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1 Fellow Finance lyhyesti
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Fellow Finance on 2013 perustettu 
Fintech-yhtiö, joka yhdistää 
joukkorahoitusalustallaan lainasijoittajat 
sekä luottokelpoiset rahoitusta hakevat 
yritykset ja kuluttajat

Joukkorahoitusalusta toimii Suomen lisäksi 
Saksassa, Puolassa, Ruotsissa, Tšekissä ja 
Tanskassa

Palvelu haastaa perinteiset sijoitusmuodot 
tarjoten lainasijoittajilleen kilpailukykyistä 
ja tasaista korkotuottoa

Fellow Finance on välittänyt rahoitusta jo 
yli 680 miljoonaa euroa. Lainasijoittajia 
alustalla on yli 16 000

Maksaminen & rahoitus

Pääoma + korko

€

€

Lainasijoittajat Yritykset ja kuluttajat

Avauspalkkiot ja 
tilinhoitomaksut

€

Välityspalkkiot
jälkimarkkinalla

€

LIIKEVAIHTO SYNTYY TRANSAKTIOISTA
JA LAINAVOLYYMISTA

Pohjoismaiden johtava joukkorahoitus- ja vertaislaina-alusta
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Tuotteet Osuus 11/2020Markkinat

Yrityslainat

Myyntilaskurahoitus

Ostolaskurahoitus

Luottolimiitti

48%

Vakuudeton kulutusluotto 52%

Yr
it

y
sr

a
h

o
it

u
s

K
u

lu
tt

a
ja

ra
h

o
it

u
s

Asiakaskunta

Toimintansa 
vakiinnuttaneet

pk-yritykset

Työssä käyvät
keskituloiset kuluttajat



Liiketoiminnan kehitys
ja ohjeistus 2020
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2 Liiketoiminnan kehitys ja ohjeistus H2/2020
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Toiminta elpynyt poikkeuksellisista korona-ajoista sekä viranomaisrajoituksista huolimatta

Liikevaihto elpynyt syksyn aikana 
lainavolyymien kasvun myötä, mutta 
H2 liikevaihto tulee jäämään jonkin 
verran H1 pienemmäksi

Kannattavuus parantunut merkittävästi 
H2 aikana ja tilikauden tulos H2 tulee 
olemaan nollan tuntumassa

Erityisen tyytyväinen yhtiö on 
yritysrahoitusliiketoiminnan 
kasvuun H2 aikana

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

1/20 2/20 3/20 4/20 5/20 6/20 7/20 8/20 9/20 10/2011/20

Lainavolyymin kehitys 2020, MEUR

Kuluttajarahoitus Yritysrahoitus KV-markkinat
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Toiminta elpynyt poikkeuksellisista korona-ajoista sekä viranomaisrajoituksista huolimatta

Lainasijoittajien tuotot pysyneet 
pandemian aikana tasaisena ja hyvällä 
tasolla

Kuluttajarahoituksessa yhtiö on syksyn 
aikana toteuttanut strategista 
siirtymää kohti matalamman riskin ja 
alhaisemman korkotason lainoja

2015 2016 2017 2018 2019 2020

0%

20%

40%

60%

-20%

-40%

Fellow Finance 
-sijoittajien tuotto 

Vertailuindeksi Euro Stoxx 50 
(Eurooppalaisten 
suuryritysten osakeindeksi)
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Koronakriisin sekä kuluttajarahoituksen korkokaton ja suoramarkkinointikiellon vaikutukset

Lainojen takaisinmaksutasot säilyneet 
ennallaan tai jopa parantuneet:

• Luottopolitiikan kiristykset kevään aikana

• Panostukset saatavienhallintaan

Elokuusta lähtien lainasijoittajien luottamus 
palautunut ja loppuvuonna nettosijoitukset 
kääntyneet positiivisiksi

Kesällä säädettiin vuoden loppuun asti voimassa 
oleva väliaikainen kuluttajarahoituksen 10% 
korkokatto ja suoramarkkinointikielto

Suomen hallitus on antanut lakiesityksen 
korkokaton jatkamisesta syyskuun 2021 loppuun 
asti

Koronakriisi Regulaatio

Liiketoimintamallimme on osoittanut toimivuutensa 
myös taloudellisen taantuman yli

Liiketoiminnan kehitys ja ohjeistus H2/2020
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3 Fellow Financen strategian painopisteet
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Laajennamme tuotevalikoimaa uusilla maksamisen ja verkkokaupan 
tuotteilla 1

3 Haemme kannattavuutta kokonaisvaltaisilla ja jatkuvilla asiakkuuksilla

2 Haemme kasvua matalamman riskin tuotteista

4 Panostamme valittuihin kansainvälisiin markkinoihin
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Laajennamme tuotevalikoimaa uusilla maksamisen ja verkkokaupan tuotteilla
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Yritys- sekä kuluttajarahoituksen trendit

KULUTTAJARAHOITUSYRITYSRAHOITUS

Kuluttaminen siirtyy vahvemmin verkkokauppaan

Rahoitusta tarjotaan kuluttajille yhä useammin 
ostamisen ja maksamisen yhteydessä

Lainojen kilpailuttaminen vakiintunut toimintamalli

Teknisten rajapintojen avoimuus ja asiakasdatan 
saatavuus parantunut

Perinteisen vakuudettoman lainauksen regulaatio 
tiukentunut Euroopassa

Perinteiset pankit haluttomia rahoittamaan pk-
yrityksiä

Pk-yrityksiltä vaaditaan entistä pidempiä 
maksuaikoja laskuille

Pitkät alihankintaketjut lisäävät yritysten välistä 
laskutusta

Ulkomaisten myyntisaatavien rahoitukseen on 
huonosti vaihtoehtoja

1



14,500

15,300
15,750

16,650

2016 2017 2018 2019

Perinteinen kuluttajarahoitus Suomessa, MEUR 1)

3
Laajennamme tuotevalikoimaa uusilla maksamisen ja verkkokaupan tuotteilla

131) EU Federation

2) Suomen Pankki 2020

Saatavien rahoituksen kasvu Euroopassa voimakasta, joukkorahoitettu yrityslainaus kasvattaa osuutta

1 470 820
1,503,170

1 605 700

1 727 910

2015 2016 2017 2018

Myyntilaskujen rahoitus (factoring) Euroopassa, MEUR 1)

1

Lainamuotoinen 
joukkorahoitus Suomessa 
yhteensä kasvanut samana 
ajanjaksona n. 34% 
vuodessa keskimäärin

Fellow Financen 
markkinaosuus Suomen 
kuluttajarahoituksessa n. 2% 
ja yritys-
rahoituksessa pienempi+ 3 

%

+ 7 
%

+ 8 
%

+ 2 
%

+ 5 
%

+ 6 
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Maksaminen on murroksessa ja verkkokaupan odotetaan jatkavan vahvaa kasvuaan

Verkko-ostamisen odotetaan kasvavan yli 20% 
myös ensi vuonna1)

Suosituimmat maksutavat verkkokaupassa1)

• Suorat pankkimaksut noin 50%

• Perinteiset korttimaksut noin 25%

• Lasku ja osamaksu noin 20%

• Mobiilimaksaminen noin 5%

Mobiilimaksaminen kivijalkakaupassa kasvoi yli 
kolmanneksella vuonna 20192)

1

1)  SVEA 2020
2)  Paytrail – Verkkokauppa Suomessa 2019
3) Vilkas

Näkemyksemme mukaan:

Mobiilimaksaminen tulee kasvamaan voimakkaasti

Lasku- ja osamaksu kasvattavat osuuttaan suuremmissa 
hankinnoissa ja yritysten verkko-ostoksissa

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Verkkokauppaindeksi Suomessa3)
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Laajennamme tuotevalikoimaa uusilla maksamisen ja verkkokaupan tuotteilla

On Demand –rahoituksella mukaan kuluttajien ja yritysten arkeen 

Vuoden 2021 aikana markkinoille tuotavat  On demand -
tuotteet

KULUTTAJARAHOITUS

Fellow Lasku ja osamaksu verkkokauppaan

Fellow Luottokortti

• Virtuaalinen, heti käytössä

• Mobiililompakko (ApplePay, GooglePay, 
MobilePay)

• Innovatiivinen palkitsemisohjelma

Mukana asiakkaan arjessa Fellow Mobiili 
-sovelluksessa

Laskujen maksupalvelu

1

YRITYSRAHOITUS

Yritysluottokortti

Yritysten verkkokaupan maksuratkaisu
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Toistuvaa rahoitusta – edesauttaa asiakasuskollisuutta

Mukana asiakkaiden arjessa – parantunut brändin tunnettuus

Pienempiä transaktioita – paremmat suhteelliset katteet

Maksaminen varsinaisena käyttötarkoituksena – pienemmät luottotappiot

Hyödykesidonnaisuus – ennustettavampi regulaatio

Pohjautuu teknologisiin ratkaisuihin – Fellow Financen vahva kilpailuetu

Perustuu kv-standardeihin – skaalattavissa nopeasti muihin maihin

3
Laajennamme tuotevalikoimaa uusilla maksamisen ja verkkokaupan tuotteilla

On Demand –rahoituksella mukaan kuluttajien ja yritysten arkeen 

1

Tarjoamme lainasijoittajille ainoana alustana pääsyn 
luottokorttien ja verkkomaksamisen rahoittamiseen. 



3 Haemme kasvua matalamman riskin tuotteista
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Sijoittajien korkovaatimuksen alentuminen parantaa kilpailukykyä

Yritysrahoitus KuluttajarahoitusLainasijoittajat

Laajentuminen matalamman 
riskin asiakassegmenttiin 

Laajentuminen isompiin 
asiakkuuksiin
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Profiloituminen tasaisen tuoton 
korkosijoitus-vaihtoehdoksi

Instituutiosijoittajien osuuden 
kasvattaminen

Arvopaperistettu sijoitusmalli 
myös pienempien sijoittajien 
saataville

Ensiluokkainen asiakaskokemus 
henkilökohtaisen 
asiakaspalvelun ja digitaalisen 
alustan yhteistyöllä

Integraatiot tilitoimistoihin ja 
taloushallinnon ohjelmistoihin

Uusien tuotteiden myynti 
olemassa olevalle isolle 
asiakaskunnalle

Innovatiivinen kanta-
asiakkuusohjelma

2



Uudet tuotteet kuluttajarahoituksessa sekä laskurahoitus 
yritysrahoituksessa luonteeltaan jatkuvaa kauppaa tukevia

Jatkuvan kaupan määrän 
kasvattaminen per asiakkuus

3
Haemme kannattavuutta kokonaisvaltaisilla ja jatkuvilla 
asiakkuuksilla
Tärkeänä strategisena tavoitteena on kasvattaa asiakasuskollisuutta kaikissa liiketoiminnoissa

TAVOITE MITEN SAAVUTETAAN?

3

Jatkuvat asiakkuudet alentavat uusasiakashankinnan 
kustannuksia suhteessa liikevaihtoon

Suhteellisen 
markkinointikustannusten 
madaltaminen

Alustamme on jo todistanut skaalautuvuutensa volyymien 
kasvaessa

Operatiivisen kannattavuuden 
parantaminen

Oman taseen lainauksen rajoittaminen pienentää 
rahoituskustannuksia ja luottotappioita

Rahoituskustannusten ja 
luottotappioiden 
madaltaminen



Panostamme valittuihin kansainvälisiin markkinoihin
3
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Uudet ja ensin Suomessa markkinoille tuodut tuotteet viedään valituille kansainvälisille markkinoille

SAKSA

Lainojen välitys jatkuu kevään 2021 aikana

Kattavat myyntikanavat ja toimiva luottoriskimalli

Perustamme maaorganisaation ja panostamme 
sijoittajamyyntiin

PUOLA

Väliaikaisen korkokatto päättyy 4/2021

Kattavat myyntikanavat, toimiva luottoriskimalli ja 
paikallinen maaorganisaatio

Laajennamme yritysrahoitukseen keväällä 2021

Panostamme sijoittajamyyntiin ja maaorganisaation 
laajentamiseen yritysrahoituksessa

4

Potentiaalisimmat markkinat

Lanseeraamme uudet tuotteet Saksassa ja Puolassa



Panostamme valittuihin kansainvälisiin markkinoihin
3
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Kilpailutilanne perinteisessä 
kuluttajarahoituksessa haastava

Kartoitamme mahdollisuuksia uusien 
tuotteiden osalta

Uudet ja ensin Suomessa markkinoille tuodut tuotteet viedään valituille kansainvälisille markkinoille

TŠEKKI TANSKARUOTSI

Tšekissä välitämme pienyrittäjien 
lainoja

Lanseeraamme yritysrahoituksen 
muut tuotteet kevään 2021 aikana

Kesällä 2020 säädetty regulaatio 
asettaa kannattavalle toiminnalle 
haasteita

Kartoitamme mahdollisuuksia uusien 
tuotteiden osalta

4

Haastavat markkinat

Kartoitamme uusien tuotteiden lanseeraamista näillä markkinoilla



Taloudelliset tavoitteet vuodelle 2023
Liikevaihto noin 23 miljoonaa euroa 

Huomattava osuus liikevaihdosta yritysrahoituksesta
ja kansainvälisiltä markkinoilta

Liikevoitto noin 15 % liikevaihdosta



3 Verrokkiyhtiöt ja positio yritysrahoituksessa
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Kokonaisvaltaiset pk-yrityksen rahoituspalvelut skaalautuvat sitomatta omaa pääomaa

PERINTEISET PANKIT

PERINTEINEN 
TASELAINAAMINEN

SUORA LAINAAMINEN

YKSITTÄISET
RAHOITUSTUOTTEET

KOKONAISVALTAISET
RAHOITUSPALVELUT



3 Verrokkiyhtiöt ja positio kuluttajarahoituksessa
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Innovatiiviset On demand -rahoituspalvelut skaalautuvat sitomatta omaa pääomaa

PERINTEINEN
KULUTTAJARAHOITUS

ON DEMAND
-RAHOITUSPALVELUT 

SUORA LAINAAMINEN

PERINTEINEN 
TASELAINAAMINEN



3 Yhteenveto kilpailueduista
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Teknologia-alusta mahdollistaa monipuoliset palvelut

Alusta ja teknologia

Samalla alustalla yritysrahoitus ja kuluttajarahoitus 
useilla tuotteilla

Mahdollistaa lainasijoittamisen useilla markkinoilla 
useilla eri tuotteilla eri valuutoilla

Vuosien ajan kehitetty tehokas koneoppiva 
luottoluokitusmalli

Toimiva jälkimarkkina lainasijoituksille

Tehokas ja skaalautuva järjestelmä

Jatkossa vahva panostus asiakaskokemukseen ja 
käytettävyyteen mobiilisovellusten kautta

Johtava joukkorahoitusalusta Pohjoismaissa 

Laaja asiakaspohja lainasijoittajissa ja kuluttaja-
asiakkaissa

Yritysrahoituksessa ainoana joukkorahoittajana 
kokonaisvaltaiset rahoitustuotteet

Kuluttajarahoituksessa ensimmäinen alusta joka 
tuo verkkokaupan ja luottokorttien rahoituksen 
lainasijoittajien saataville

Räätälöidyt palvelut instituutioille, varainhoitajille 
ja yksityissijoittajille

Tuotteet ja palvelut

Markkina-asema



Johto
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TEEMU NYHOLM
Toimitusjohtaja, perustaja

ANTONI AIRIKKALA
Johtaja, Sijoittaja-asiakkaat
Fellow Financella vuodesta 2015
Johtoryhmässä vuodesta 2015

NIKO STARK
Talousjohtaja
Fellow Financella vuodesta 2019
Johtoryhmässä vuodesta 2019

MIIKKA SILVONEN
Johtaja, Yritysrahoitus
Fellow Financella vuodesta 2017
Johtoryhmässä vuodesta 2020

JUHA SAARI
Johtaja, Kuluttajarahoitus
Fellow Financella vuodesta 2020
Johtoryhmässä vuodesta 2020

JOHTORYHMÄ
Johtoryhmässä yhteenlaskettuna kymmenien vuosien kokemus 
pankki- ja varainhoitoliiketoiminnasta, finanssiteknologia-alalta, sekä 
yritys- että kuluttajarahoituksesta. Aiempien työtehtävien kirjo kattaa 
monipuolisesti kaiken taloushallinnosta markkinointiin ja digitaalisen 
liiketoiminnan kehittämiseen. 
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KAI MYLLYNEVA
Hallituksen puheenjohtaja
Päätoimi: 
hallitusammattilainen

HARRI TILEV
Hallituksen jäsen, perustaja
Päätoimi: sijoittaja, yrittäjä

JORMA ALANNE
Hallituksen jäsen
Päätoimi: johtaja, Taaleri Oyj

ESA LAURILA
Hallituksen jäsen
Päätoimi: partner, 
Pohjoisranta BCW Oy

HALLITUS



Osaketiedot

5



5 Osaketiedot

29

Pääomistajat ovat vahvasti sitoutuneet yrityksen kehittämiseen

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0 Nimi Määrä
% 

osakekannasta

1. Taaleri oyj 1 847 163 25,75

2. TN Ventures Oy (Teemu Nyholm) 830 843 11,58

3. Oy T&T Nordcap Ab (Harri Tilev) 656 436 9,15

4. OP-Suomi mikroyhtiöt -erikoissijoitusrahasto 298 174 4,15

5. OP-Suomi pienyhtiöt 269 711 3,75

6. Avensis Capital Oy 178 000 2,48

7. Vakuutusosakeyhtiö Henki-Fennia 151 174 2,1

8. Sijoitusrahasto Säästöpankki pienyhtiöt 128 841 1,79

9. DB-manager Oy 87 429 1,21

10. Syrjänen Eva 84 698 1,18

12 kk kurssikehitys Suurimmat osakkeenomistajat

Fellow Finance pyrkii jakamaan osinkoa omistajillensa 
vähintään 30 prosenttia konsernin vuotuisesta 
nettotuloksesta, taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne 
huomioiden. 

EUR



Yhteenveto: Fellow Finance 
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Pohjoismaiden johtava joukkorahoitus- ja vertaislaina-alusta

Globaalit trendit ja markkina-ajurit tukevat kasvua

Taseen ulkopuolinen rahoitusmalli ei sido omaa pääomaa

Teknologia-alusta mahdollistaa uusien tuotteiden ketterän lanseeraamisen ja 
kannattavuuden skaalautumisen

Tasaisen korkotuoton sijoitusmuoto haastaa perinteiset sijoitustuotteet

Uudet maksamisen ja verkkokaupan tuotteet

Kannattavuus kokonaisvaltaisilla ja jatkuvilla asiakkuuksilla
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