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Kaksijakoinen vuosi 2019

Vuoden 2019 ensimmaisella puolivuotisjaksolla onnistuimme
hyvin ja valitetyn rahoituksen maara seka liikevaihtomme
kasvoivat odotuksiemme mukaisesti. Vuoden toisella puo-
liskolla Suomessa kuluttajarahoitusmarkkinaa muutti syys-
kuun alussa voimaan astunut uusi lainsaadants, joka leikkasi
lainoista saatavaa kokonaisansaintaa koskien seka lainaan
liittyvia palkkioita etta korkoa. Tama aiheutti odotuksiamme
voimakkaamman markkinahairion, jolloin esimerkiksi uusasia-
kashankintahinnat eivat lainoista saatavan ansainnan laskiessa
alkaneet pienentya ja sopeutua muuttuneeseen tilanteeseen.
Samaan aikaan kiristynyt kilpailu vusista kuluttaja-asiakkaista

laski palvelussamme valitettyjen lainojen keskimaaraista kokoa
pyrkiessamme optimoimaan asiakashankintahintaa kannatta-
valle tasolle. Pasasiassa tasta johtuen toinen puolivuotisjakso
oli meilta vuoden alkua heikompaa kasvua.

Valitetty lainamaara vuonna 2019 oli ennétyksellisesti yli 200
milj. euroa. Yritysrahoituksen 59,3 %:n ja kansainvalisten mark-
kinoidemme 85,5 %:n kasvu valitetyn rahoituksen maarassa
vuodesta 2018 vahvisti ndkemystamme tarjota rahoitusalus-
taamme laajasti seka yrityksille etta kuluttajille Euroopassa.
Palvelullemme on kysyntaa ja pystymme haastamaan perin-
teiset rahoitusmarkkinan toimijat yhdessa lainasijoittajiemme

kanssa.

Vuoden toisella puolivuotisjaksolla avasimme ensimmaisen
Suomen ulkopuolisen toimistomme Puolassa Gdanskiin ja
kasvatimme maaorganisaatioamme vastaten Puolan liiketoi-
mintamme kasvuun. Instituutiosijoittajien maara ja sijoitukset
alustallamme kasvoivat vuoden aikana, josta marraskuussa
tiedottamamme yhteistyon aloitus Citadele Bankin kanssa

oli hyva esimerkki. Lisaksi perustimme Viroon tytaryhtién ja
jatkoimme tuote- ja palvelukehitysta seka laajentumisemme
valmistelua uusille markkinoille. Vahvan liketoiminnallisen pe-
rustan rakentaminen tulevien vuosien kasvulle on aikataulussa.

Jouni Hintikka
toimitusjohtaja



Vuosi 2019 lyhyest

Valitetyn rahoituksen Lainapalvelu on nyt
maara 200,7 M€ avoinna 5 maassa

Uusien lainanhakijoiden
maara 267 350

Sijoittajien tuotto 6-9% p.a.
riippuen markkinasta

Uusien sijoittajien maara
4 558. Sijoittajia noin
70 maasta.

Liikevaihto 14,2 milj. euroa,
kasvua 18,7 %




Fellow Financen taloudellinen kehitys
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Tuottavaa lainasijoittamista
Fellow Financen joukkorahoitusalustalla
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@ Fellow Finance sijoittajien tuotto

Sijoittajien tuotto esittad TWR-menetelmalla lasketun tuottoindeksin kaikille Fellow Finance -palvelun sijoituksille yhteensa.
Sijoitusten arvo maaritellaan avoimena lainapaaomana vahennettyna luottotappiovarauksella. Luottotappiovaraus lasketaan pai-
vatasolla lainojen maksuviiveen, realisointiarvon ja riskiluokituksen perusteella. Aikavalilla 7/2014 - 1/2016 luottotappiovaraus
on estimoitu jalkikateen johtuen luottotappiovarauksen laskennassa toteutetusta muutoksesta. Palvelun historiallinen tuotto ei
ole tae tulevasta tuotosta.

Sijoittaminen vertais- ja yrityslainoihin kasvaa

« Vertais- ja yrityslainat tarjoavat korkeaa ja Nain palvelu toimii
kuukausittaista korkotuottoa m=p Pigioma + korko

« Joukkorahoituslainat ovat sijoitusmuoto, joka ei = Rahoitus

korreloi osake tai muun korkomarkkinan kanssa €]
merkittavasti o Valityspalkkiot d Tilinavaus-ja &

« Lainoihin sijoittaminen Fellow Financen alustalla ( gl hoitomaksut

~—.

®
S n L
ijoittajat ainaajat
on ilmaista. Vain jalkimarkkinamyynnista 1% palkkio m = FELLOW FINANCE Eﬂ

« Lainoihin voi sijoittaa rajatulla luottotappioriskilla
+ Vertais- ja yrityslainat tarjoavat uuden omaisuusluokan v
sijoitusten hajauttamiseen

Sijoittaminen lainoihin on maksutonta.
Lue lisaa lainasijoittamisesta www.fellowfinance.fi. Fellow Financen palkkion maksaa lainansaaja.



Fellow Financesta on kasvanut
Pohjoismaiden johtava toimija, jolla on laaja
ja nopeasti kasvanut asiakaskunta

Vilitetyn rahoituksen maara
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Fellow Finance - Katse maailmalle

VISIO

Visionamme on olla
Euroopan johtava
joukkorahoituspalvelu
ihmisille ja yrityksille

Tehokkuus
Pyrimme tekno-

Edellakavijyys
Pyrimme uudistamaan
perinteista pankki- ja
rahoitusmarkkinaa
innovatiivisesti ja
digitaalisesti

mahdollistamaan

tehokkuuden

Strategia pahkinankuoressa

Fellow Financen strategia tahtaa voimakkaaseen kotimaiseen
ja kansainvaliseen orgaaniseen kannattavaan kasvuun.
Strategian toteuttamisessa keskeisessa roolissa on Fellow
Financen oma joukkorahoitusalusta, joka on rakennettu niin,
etta se olisi mahdollisimman skaalautuva ja toimisi erilaisten
rahoituspalvelujen tarjoamiseen seka yksityishenkildille

etta yhteisoille useassa eri maassa ja eri valuutoin.

Alustan modulaarisuus mahdollistaa uusien palveluiden,
markkinoiden seka valuuttojen lisddmisen helposti. Fellow
Finance voi vapaasti ja ketterasti kehittda omaa alustaansa

edelleen vastaamaan kysyntaa ja uusien markkinoiden tarpeita.

Digitaalisuuteen pohjautuvasta toimintamallista johtuen

logiaamme hy6dyntaen

ylivertaisen operatiivisen

MISSIO

Missionamme on muuttaa
perinteinen pankkirahoitus
suoraan lainaukseen
ihmisten ja yritysten valille

ARVOT

Laadukkuus
Haluamme, etta edistyk-

Avoimuus
Tavoitteenamme on,

etta toimintamme on sellisempi palvelumme

lapinakyvaa asiakkail- tarjoaa asiakkaillemme

lemme ja sidos- paremman asiakas-

ryhmillemme kokemuksen

Fellow Financen liketoiminta on hyvin skaalautuvaa, mika
mahdollistaa mittakaavaetujen hyédyntamisen tehokkaasti.
Yhtié saa suurimman osan tuotoistaan lainojen valityksesta
seka vilitettyjen lainojen hallinnoinnista saatavista palkkioista.

Digitaaliset jarjestelmat mahdollistavat nykyista merkittavasti
suuremman valitettyjen ja hallinnoitavien lainojen volyymin
ilman merkittavia lisarekrytointeja tai muita merkittavia
panostuksia liketoimintaan.

Strategian painopiste on rahoituksen valitykseen keskittyvan
liketoiminnan kasvattaminen.



Voimakkaaseen kasvuun valmis
joukkorahoitus- ja vertaislaina-alusta

2 0 @

Orgaaninen kasvu Kasvu laajentamalla Tuotevalikoiman
nykyisissa tuotteissa ja vusille markkinoille laajennus modulaarista
markkinoissa valikoidusti alustaa hyédyntaen

Uudet tuotteet

Kannattavan kasvun lahteet

Fellow Financen tavoitteena on voimakas, mutta kannattava
kasvu ja mittakaavaetujen saavuttaminen laajentumalla vusille
markkinoille, lanseeraamalla uusia rahoituspalveluita seka
panostamalla palveluidensa markkinointiin.

Kasvun kannalta keskeista on myds institutionaalisten sijoitta-
jien sijoitusvolyymin kasvattaminen, minka seurauksena Fellow
Finance odottaa palvelussa tarjottavien matalampiriskisten
lainojen korkotasojen ajan my6ta laskevan. Tama puolestaan
mahdollistaa entista kilpailukykyisempien rahoitustuotteiden
ja palveluiden tarjoamisen.

Yhtion kannattavuutta pyritaan edelleen parantamaan kasvat-
tamalla aktiivisella asiakassuhteen hoidolla palaavien asiak-
kaiden maaraa seka etsimalla ja kokeilemalla jatkuvasti uusia
asiakashankintakanavia. Mikali yritysrahoituksen osuus yhtion
valittdman rahoituksen kokonaismaarasta jatkaa kasvuaan,
arvioidaan kulurakenteen paranevan entisestaan, silla yritys-
rahoituksessa uusasiakashankinnan kustannukset ovat kulut-

tajarahoitusta matalammat. Esimerkiksi laskurahoituksessa
asiakkuus tuottaa usein tasaisesti ilman aktiivista uusmyyntia.

Kannattavuuden odotetaan paranevan liiketoiminnan volyymien
kasvaessa, sill liketoiminnan skaalautuvuudesta johtuen kiin-

’ Uudet markkinat

Vuonna 2019 etenimme kohti tavoitteitamme

Markkinajohtajuus Suomessa ja Pohjoismaissa
Valitetyn rahoituksen maara yrityksille kasvoi 59,3%

Vilitetyn rahoituksen maara kuluttajille Suomen ulko-
puolella kasvoi 85,5%

Ostolaskujen rahoituspalvelu yritysasiakkaille
laskurahoituksen ja yrityslainojen rinnalle

Avasimme yritysrahoituspalvelut Ruotsissa
Avasimme kuluttajapalvelumme Tanskassa

Avasimme Puolassa Gdanskiin toimiston ja rekrytoimme
maajohtajan kasvattaessamme Puolan toimintojamme

Laskimme liikkeeseen ensimmaisen joukkovelkakirja-
lainan (15M€, korko 5,75%)

Instituutiosijoittajien maara ja sijoitukset alustallamme
kasvoivat esim. Citadele Bank

Aloitimme yhteistyon Talenomin kanssa

Perustimme tytaryhtion Viroon

teiden ja muuttuvien kustannusten osuus kokonaiskustan-
nuksista pienenee likevaihdon kasvaessa. Volyymien kasvu
laajentaa myds Fellow Financen tunnettuutta, mika osaltaan
alentaa asiakashankinnan kustannuksia.



Johtoryhma

1
Antoni Airikkala Niko Stark
Director of New CFO
Markets

Jouni Hintikka
CEO & Co-Founder

Henkilosto
27 36 47
11 toecdedoetee  eedOvORROOOY

ARAARAARAAL IR AR IR ARRARARAAAL

predeeeeeeee tevveRERRRRE  dRePERRRRORE
ARARAARAAL

2017 2018 2019

Henkilostomme edustaa
7 eri kansallisuutta




EERS RN L EL )

]



: i : i
| Fellow Finance Qy;
| tilinpaatos ja '
| toimintakertomus
20! W

il




Fellow Finance Oy
tilinpaatos ja
toimintakertomus

20139

Sisalto sivu
Kansilehti 11
Toimintakertomus 13-21
Konserni Tuloslaskelma 23
Konserni Tase 24-25
Konserni Rahoituslaskelma 26
Konserni liitetiedot 27-32
Tuloslaskelma emo 33
Tase emo 34-35
Rahoituslaskelma emo 36
Liitetiedot emo 37-43
Allekirjoitukset 44
Tilintarkastusmerkinta 45-47



I & Hallituksen
| toimintakertomus

1 112018 - 3112.20

il




Fellow Finance -konserni

Fellow Finance on vuonna 2013 perustettu ja vuonna 2014 toimintansa aloittanut kansainvalisesti toimiva,
kasvuhakuinen joukkorahoituspalveluita tarjoava fintech-konserni. Fellow Finance -konsernin muodostavat
emoyhtié Fellow Finance Oyj ja sen taysin omistamat tytaryhtiot Lainaamo Oy, FellowFinance Sp. z 0.0.ja
Fellow Finance Estonia OU. Fellow Finance Oyj:n osakkeet on listattu Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikalle.

Fellow Finance Qyj:lla on toimintansa harjoittamiseen Finanssivalvonnan myéntama maksulaitoksen toi-
milupa. Fellow Finance Oyj:lla on Saksassa luotonvalityslisenssi (Kreditvermittelungslizens). Fellow Finance
aloitti lainojen valityksen Puolassa vuonna 2016, Saksassa vuonna 2017, Ruotsissa vuonna 2018 ja Tanskassa
vuonna 2019. Tytaryhtio Lainaamo Oy on rekisterdity Etela-Suomen Aluehallintoviraston luotonantajare-
kisteriin. Fellow Finance Oyj tarjoaa palveluitaan Ruotsiin ja Tanskaan rajan yli maksulaitostoimilupansa
mahdollistamana.

Liiketoiminnan kehitys ja olennaiset tapahtumat 2019

Fellow Financen liiketoiminta ja vélitettyjen lainojen maara jatkoi kasvua. Fellow Finance valitti kuluttaja- ja
yrityslainoja tilikauden aikana 200,7 milj. eurolla (172 milj. euroa). Valitetysta rahoituksesta yritysrahoituksen
osuus oli 25,6% ja kansainvalisten lainamarkkinoiden (Puola, Saksa, Ruotsi ja Tanska) osuus 7.0%. Valitetyn
yritysrahoituksen maara kasvoi 59,3% ja kansainvaliset lainamarkkinat 85,5% vuodesta 2018.

Fellow Financen palvelua kayttaneiden lainanhakijoiden maara kasvoi 53,8% vuoden 2018 lopusta yhteensa
764 681 lainanhakijaan ja sijoittaja-asiakkaiden maara kasvoi 42,9% yhteensa 15193 sijoittajaan. Palvelun
kayttajien kokonaismaara kasvoi yhteensa yli 779 000 kayttajaan. Tilikauden paattyessa Fellow Finance
palveli lainanhakijoita Suomessa, Ruotsissa, Saksassa, Puolassa ja Tanskassa. Sijoittaja-asiakkaita

yhtiolla oliyli 70 maasta.

Tilikauden paattyessa Fellow Finance oli valitetyn rahoituksen maaralla mitattuna Pohjoismaiden suurin
ja Manner-Euroopan kolmanneksi suurin joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelu (Lahde: Brismo Market
Data). Toimintansa alusta alkaen vuoden 2019 loppuun Fellow Finance on valittanyt rahoitusta
yksityishenkilgille ja yrityksille yli 561 milj. eurolla.

Tilikauden aikana Fellow Finance avasi palvelunsa Tanskassa yksityishenkilgille. Joukkorahoitus- ja
vertaislainapalvelun tarjoaminen Tanskassa edellyttaa maksulaitoksen toimilupaa ja Fellow Finance
tarjoaa palveluitaan Tanskaan rajan yli.

Fellow Finance onnistui tilikauden aikana hyvin tarvittavissa rekrytoinneissaan ja henkiloston maara
kasvoi 47 henkil6on heidan edustaessa 7 eri kansallisuutta. Fellow Financella on toimistot Helsingissa,
Turussa ja Puolan Gdanskissa.

Taloudellinen kehitys

Fellow Finance -konsernin likevaihto kasvoi 18,7 prosenttia edellisesta tilikaudesta 14,2 (12,0) miljoonaan
euroon ja konsernin likevoitto (EBIT] oli 1,6 (3,4) miljoonaa euroa liikevoittomarginaalin ollessa 11,6%
likevaihdosta. Qikaistu likevoitto oli 2,3 miljoonaa euroa (3,5). Emoyhtion liikevaihto kasvoi 9,9% edellisesta
tilikaudesta 8.4 (77) miljoonaan euroon ja tilikauden likevoitto oli 8,6 (2,0) miljoonaa euroa.

Fellow Finance -konserni raportoi liketoiminnastaan yhtena segmenttina. Konsernin likevaihdon
jakautumista rahoituksen valityksesta saatavien palkkiotuottojen ja luotonantotoiminnasta saatavien
korkotuottojen valilla on kuvattu alla esitetyssa taulukossa, yhdessa Konsernin liikevoiton ja
kayttokatteen kanssa.

Yritysrahoituksen
maara kasvoi
59,3%

Kansainvaliset lai-
namarkkinat kasvoi

85,5%

Lainanhakijoiden
maara kasvoi

53,8%

Konsernin liikevaihto
kasvoi 18,7%



Avainluvut

tuhatta euroa (ellei toisin mainittu)

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT 1-12/2019 1-12/2018
Liikevaihto (tuhatta euroa) 14193.7" 11958.8"
Josta valityspalkkiot 10 04210 8967.0"
Josta korkotuotot lainoista 4151.6" 29918
Kayttokate (EBITDA) 20631 37475
Kayttokate (EBITDA) -marginaali, prosenttia 14.5% 31.3%
Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) 2762.2% 392232
Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) -marginaali
prosenttia 19.5% 32.8%2
Liikevoitto (EBIT) 1684747 3357
Liikevoitto (EBIT) -marginaali, prosenttia 11.6%" 28.1%"
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) 2 346.6% 353192
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali, prosenttia 16.5% 29.5%?
Tulos ennen veroja (EBT) 126.6" 1053.1"
Tulos ennen veroja (EBT) -marginaali, prosenttia 0.9% 8.8%
Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT) 893.0% 2168.22
Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT) -marginaali,
prosenttia 6.3%* 18.1%2
Tilikauden tulos -69.1" 7979
Oikaistu tilikauden tulos 54413 1690.0%
Lainaamon lainasaatavakanta 286573 212576
Konsernin ulkopuolinen korollinen velka 20 370.0 16 930.0
Oma paaoma/osake (osakeantioikaistu), euroa 2.03 20
Oman padoman tuotto (ROE), prosenttia neg.” 8.5%"
Omavaraisuusaste, prosenttia 40.2%" 44.8%"
Henkilosto (keskimaarainen lukumaara) S0 27"
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa -0.01 013
Oikaistu osakekohtainen tulos (oikaistu EPS),
laimentamaton euro 0.08% 0.282
Oma padoma/osake, euroa 20 20
Palkat ja palkkiot 2 666.34 1525.59
Taseen loppusumma 36 040.6 323925
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden aikana
keskimaarin 7146 872 6112151
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7173 625 7128 625

1 Tilintarkastettu

2) Huomioiden Yhtion kertaluonteiset kulut vertailukaudella koskien listautumista Nasdaq First North Finland -markkinapaikalle ja siihen liittyvia
kannustinpalkkioita tilikaudella 2018, joita kirjattiin yhteensa 1,1 miljoonan edesta. 8,2 miljoonaa euroa henkilostokuluihin ja 0,9 miljoonaa euroa rahoitustuotot ja
-kulut ryhmaan. Oikaistu tilikauden tulos ottaa huomioon laskennallisen tuloveron, mikali kertaluonteisia kustannuksia ei olisi ollut.

3) Huomioiden Yhtion kertaluonteiset kulut koskien listautumista Nasdag First North Finland -markkinapaikalle ja siihen liittyvia kannustinpalkkioita tilikaudella
2019. Kuluja kirjattiin yhteensa 0,7 miljoonaa euroa henkilostokuluihin ja 67,3 tuhatta euroa rahoituskulut ja -tuotot ryhmaan. Oikaistu tilikauden tulos ottaa
huomioon laskennallisen tuloveron, mikali kertaluonteisia kustannuksia ei olisi ollut.

4) Palkkakustannukset ilman palkan sivukuluja. Luku sisaltaa myés aktivoidut palkkakustannukset.



Tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA) = Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Kayttokate (EBITDA) -marginaali, % = Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
Liikevaihto

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) = Kayttokate + kertaluonteiset operatiiviset kulut!

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) -marginaali, % = Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut'
Liikevaihto

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) = Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut'

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali, % = Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut!
Liikevaihto

Tulos ennen veroja (EBT), marginaali, % = Tilikauden tulos + tuloverot
Liikevaihto

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT) = Tilikauden tulos + tuloverot +

-kertaluonteiset operatiiviset kulut' +

kertaluonteiset rahoituskulut?

Oikaistu tilikauden tulos = Tilikauden tulos + kertaluonteiset
operatiiviset kulut' + kertaluonteiset rahoituskulut 2

Omavaraisuusaste, % = Oma padoma

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Oman paaoman tuotto (ROE), % = Tilikauden tulos (annualisoitu)

Oma paaoma keskimaarin

Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa = Tilikauden tulos

Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden

osakeantikorjattu® lukumaara ajanjakson aikana

Oikaistu osakekohtainen tulos (oikaistu EPS), laimentamaton, euroa = Oikaistu tilikauden tulos

Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden

osakeantikorjattu? lukumaara ajanjakson aikana



Fellow Financen tase ja rahoitus
Fellow Finance -konserni taseen loppusumma oli 36,0 (32,4) milj. euroa. Konsernin lainasaamiset olivat
28,7 (21,3) milj. euroa, vastaten 79,5 (65,6) prosenttia Konsernin taseen loppusummasta.

Konsernin korollinen vieras pagoma oli 20,4 (16,9) milj. euroa. Vieras paaoma oli yhteensa
21,5 (17.9) milj. euroa ja omapaaoma 14,5 (14,5) milj. euroa.

Fellow Finance -konsernin omavaraisuusaste oli 40,2 (44,8) prosenttia. Yhtio laski liikkeelle 15 miljoonan
euron 29.5.2019 eraantyvan joukkovelkakirjan toukokuussa 2019 Yhtion ja sen tytaryhtididen olemassa
olevien lainojen jalleenrahoittamiseen, rahoituslahteiden monipuolistamiseen, orgaaniseen ja epaorgaani-
seen yritystoiminnan kasvattamiseen seka yleisiin yritystoimintaan liittyviin tarkoituksiin.

Fellow Financen vakavaraisuus

Fellow Financen vakavaraisuuden hallinta on jarjestetty maksulaitoksia saatelevien lakien ja maaraysten
mukaisesti. Vakavaraisuuden hallinnan perustana on, ettd maksulaitoksen omien varojen maara, laatu ja
kohdentuminen riittavat jatkuvasti kattamaan maksulaitokseen kohdistuvat olennaiset riskit.

Maksulaitostoimintaan vaadittavan omien varojen maaran laskennassa Fellow Finance kayttaa
maksutapahtumasidonnaista laskentamenetelmaa. Maksutapahtumaksi lasketaan sijoittajien tekemat
rahasiirrot palvelun valityksella lainansaajille ja lainansaajien suorittamat lainojen takaisinmaksut sijoittajille.
Fellow Finance Oyj:n omat varat olivat 13,3 milj. euroa omien varojen vahimmaisvaatimuksen ollessa

0,45 milj. euroa katsauskauden paattyessa.

Selvitys tutkimus- ja kehitysmenoista
Yhtiolla ei ole tutkimus- ja kehitystoimintaa.

Hallinnointijarjestelma ja palkka- ja palkkioselvitys
Fellow Finance julkaisee tilinpaatoksensa yhteydessa selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta seka
palkka- ja palkkioselvityksen verkkosivuillaan www.fellowfinance.fi.

Varsinainen yhtiokokous
Yhtién varsinainen yhtickokous pidettiin Helsingissa 3.4.2019. Yhtiokokouksessa vahvistettiin vuoden 2018
tilinpaatos seka myonnettiin hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapaus tilikaudelta 2018.

Tilikaudelta 2018 paatettiin jakaa hallituksen ehdotuksen mukaisesti osinkoa 0,04 euroa osakkeelta.
Osingonmaksupaiva oli 15.4.2018.

Paatettiin valita hallituksen jaseniksi uudelleen Kai Myllyneva (pj), Teemu Nyholm, Jorma Alanne, Harri Tilev
ja Esa Laurila. Hallituksen riippumattomien jasenten vuosipalkkioksi paatettiin 10.000 euroa ja puheenjoh-
tajalle 15.000 euroa. Toimikausi kestaa seuraavaan yhtiokokoukseen.

Paatettiin valita Yhtion tilintarkastajaksi KHT Timo Helle ja varatilintarkastajaksi tilintarkastusyhteiso
Revico Grant Thornton Oy yhtion seuraavaan yhtickokoukseen asti.

Yhtiokokous paatti, hallituksen ehdotuksen mukaisesti, perustaa yhtiolle osakkeenomistajien nimitystoi-
mikunnan, jonka tehtavana on vuosittain valmistella ja esitella varsinaiselle yhtiokokoukselle ja tarvittaessa
ylimaaraiselle yhtikokoukselle ehdotukset hallituksen jasenten palkitsemisesta ja lukumaarasta seka

ehdotus hallituksen jasenista. Lisaksi nimitystoimikunnan tehtavana on etsia hallituksen jasenten seuraaja-
ehdokkaita.

Osakeantivaltuutukset ja omien osakkeiden hankintaan liittyvat paatokset on kasitelty kohdassa "Osakkeet
ja osakkeenomistajat”



Osakkeet ja osakkeenomistajat

Yhtion osakemaara 30.12.2018 oli 7173 625 kappaletta. Yhtion osake on julkisesti noteerattuna Nasdaq First
North Growth Market Finland-markkinapaikalla kaupankayntitunnuksella FELLOW. Yhtion osakepaaoma
katsauskauden lopussa 0li 125.000 euroa. Tilikauden paattyessa Fellow Finance ei omistanut omia osakkeita.

Osakkeen paatoskurssi tilikauden viimeisena kaupankayntipaivana 30.12.2019 oli 4,15 euroa. Vuoden 2019
alinkaupankayntikurssi oli 3,0 euroa ja ylin 8,34 euroa. Fellow Finance Oyj:n markkina-arvo tilikauden
lopussa oli 29,8 miljoonaa euroa ja Yhtiolla oli 2557 omistajaa.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta hallitus valtuutetaan paattamaan yhtion omien
osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa yhtion vapaalla omalla padomalla seuraavasti.
Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintaan 100.000 osaketta. Osakkeet hanki-
taan muuten kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa Nasdaq Helsinki Oy:n jarjesta-
massa julkisessa kaupankaynnissa hankintahetken markkinahintaan. Valtuutus on voimassa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintaan 30.6.2020 asti. Aiempi hallituksen
valtuutus paattyy yhtiokokoukseen 3.4.2019.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallitus paattamaan osakeannista seka
osakeyhticlain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
yhdessa tai useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta seuraavasti. Annettavien osakkeiden
maara, mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensa enintaan
300.000 osaketta. Hallitus voi paattaa antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa mahdollisesti olevia
omia osakkeita. Ehdotettu valtuutuksen enimmaismaara vastaa noin 4.2 % yhtion kaikista osakkeista
kokouskutsun paivan tilanteen perusteella. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouk-
sen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2020 asti. Tilikauden paattyessa valtuutusta on jaljella
255.000 osaketta.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti antaa 200.000 kappaletta optio-oikeuksia hallituk-
sen esittamin ehdoin. Optio-oikeuksien antamiselle ja merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle on yhtion
kannalta painava taloudellinen syy, koska optio-oikeudet on tarkoitettu osaksi avainhenkiléiden kannus-
tin- ja sitouttamisjarjestelmaa. Optio-oikeuksilla kannustetaan avainhenkildita pitkajanteiseen tyontekoon
omistaja-arvon kasvattamiseksi. Optiooikeuksilla pyritadn myos sitouttamaan avainhenkil6ita tyonantajaan.
Optio-oikeuksien maara on yhteensa enintaan 200.000 kappaletta ja ne annetaan vastikkeetta. Optio-
oikeudet merkitaan tunnuksella 2019. Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintaan
200.000 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa osaketta. Nyt likkeeseen laskettavien optio-oikeuksien perus-
teella merkittavien osakkeiden osuus on yhteensa enintaan 2,8 % yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden
tuottamista aanista kokouskutsun paivan tilanteen perusteella, jos merkinnassa annetaan uusia osakkeita.
Hallitus paatti optio-oikeuksien 2019 jakamisesta 19.6.2019 pitamassaan kokouksessa. Optiooikeuksia jaet-
tiin yhteensa 180.000 kappaletta ja valtuutusta on jaljella tilikauden paattyessa 20.000 kappaletta.



Suurimmat osakkeenomistajat
Osakkeenomistajien omistustiedot perustuvat Euroclear Finland Oy:n yllapitamaan osakasluetteloon
3112.2019.
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Riskit ja epavarmuustekijat

Syyskuussa 2018 julkaistussa yhtidesitteessa on kasitelty kattavasti Fellow Finance -konsernin toimin-
taymparistoon, liketoimintaan ja talouteen liittyvia yleisia epavarmuustekijoita. Riskienhallinnan ja sisaisen
valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta vastaa Yhtion hallitus. Vastuu riskienhallinnan toteuttamisesta
on Yhtion toimitusjohtajalla. Yhtion riskienhallinnan tavoitteena on tukea strategian ja tulonmuodostuksen
hairiotonta toteuttamista seka varmistaa, etta Yhtion toimintaan liittyvat riskit tunnistetaan, arvioidaan,
rajoitetaan ja liiketoiminnoista aiheutuvia riskeja valvotaan.

Fellow Finance -konsernilla ei ole merkittavia markkinariskeja. Konsernin luottoriskit muodostuvat tyta-
ryhtié Lainaamo Oy:n rahoitusliiketoiminnasta. Konsernin likviditeettiriskeista merkittavimman muodostaa
emoyhtio Fellow Finance Oyj:n toukokuussa 2019 likkeeseenlaskema joukkovelkakirjajalaina, jonka juok-
suaika on kolme vuotta. Joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelua tarjoavana, kehittavana ja yllapitavana yh-
tiona Fellow Finance Oyj:n merkittavimmat muut tunnistetut riskit ovat operatiivisia. Operatiivisilla riskeilla
tarkoitetaan suoraa tai epasuoraa taloudellista tappiota, joka aiheutuu riittamattomista tai epaonnistuneista
sisaisista prosesseista; tietojarjestelmistd, henkilostosta tai ulkoisista tekijoista. Myds maine-, oikeudelliset-,
compliance- ja tietoturvariskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin.

Operatiivisia riskeja hallitaan kehittamalla jatkuvasti toimintatapoja, tietojarjestelmia, sisaisia prosesseja
seka huolehtimalla riittavasta ohjeistuksesta ja henkiloston osaamisesta. Oikeudelliset riskit voivat liittya
tehtaviin sopimuksiin eri yhteisty6- ja sopimuskumppaneiden kanssa. Oikeudellisia riskeja hallitaan
kayttamalla tarvittaessa ulkopuolisia asiantuntijoita. Fellow Finance on riippuvainen avainhenkildidensa
ammattitaidosta seka heidan sitoutumisestaan Yhtioon. Maineriskia ja asiakkaiden luottamusta Yhtioon ja
tarjottuun palveluun hallitaan avoimuudella ja aktiivisella sisaisella seka ulkoisella viestinnalla. Tietojarjes-
telma- ja tietoturvariskeja Yhtio minimoi kayttamalla kehittyneita jarjestelmia ja tietoturvallisia tietojenka-
sittelytapoja. Keskeiset menetelmat toimintaan liittyvien riskienhallinnassa ja riskien tunnistamisessa ovat:
toimintatavat prosesseissa ja ohjeistukset, koulutus, raportointi ja valvonta, saannéllinen itsearviointi seka
liiketoimintaprosessien saannéllinen lapikaynti ja kehitys.

Fellow Finance Oyj:n tytaryhtié Lainaamo Oy:n toiminta perustuu rahoituksen tarjoamiseen yrityksille ja

yksityishenkildille Fellow Financen joukkorahoitusalustan kautta. Lainaamo lainaa varoja omasta taseestaan
yksityishenkiléille ja yrityksille. Lainaamo tarjoaa rahoitusta yksityishenkilille myés itsenaisesti oman
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Maara
1847163
836 721
830 843
656 436
266 642
265000
263090
156 512
128 84
77 392

(%)
25.75
11.66
11.58
915
372
3.69
3.67
218
1.80
1.08



Lainaamo -brandinsa alla. Lainaamo saattaa altistua luottotappioille, mikali Lainaamon lainaaja-asiakkaat eivat
maksukyvyttomyydesta tai muista syista johtuen kykene maksamaan luottoja takaisin sovitusti.

Lainaamo rahoittaa toimintansa paaasiassa velkakirjarahoituksella, jonka saatavuudesta kilpailukykyisin ehdoin

se on riippuvainen. Lainaamon toiminta on tarkeassa asemassa Fellow Financen liiketoiminnan kannalta, silla Lainaamo
on merkittava sijoittaja-asiakas Fellow Financen joukkorahoitusalustalla. Erityisesti murtautuessaan vusille
markkinoille Fellow Finance on osittain riippuvainen Lainaamon toiminnasta sijoittaja-asiakkaana, silla Lainaamo voi
tarjota lainattavia varoja uuden markkinan lainaaja-asiakkaille ja luoda néin pohjaa uudella markkinalla toimimiselle.

Hallitus, toimitusjohtaja ja tilintarkastajat

Yhtion hallituksen ovat muodostaneet 1.8.2018 alkaen Kai Myllyneva puheenjohtajana ja varsinaisina
jasenina Teemu Nyholm, Jorma Alanne, Harri Tilev ja Esa Laurila. Tilikauden aikana hallitus kokoontui
14 kertaa ja osallistumisprosentti hallituksen kokouksissa oli 97%.

Hallituksen jasenet vasemmalta oikealle:

Jorma Alanne, Harri Tilev, Kai Myllyneva, Teemu Nyholm ja Esa Laurila.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT Timo Helle (Grant Thornton).
Yhtion toimitusjohtajana kuluvalla tilikaudella on toiminut Jouni Hintikka.

Olennaiset tilikauden 2019 jalkeiset tapahtumat
Tilikauden paattymisen jalkeen yhtion liketoiminnassa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia.

Ohjeistus vuodelle 2020

Yhtié on valmistellut ja tehnyt panostuksia uusille markkinoille, joiden odotetaan kiihdyttavan kasvua vuosina 2021-
2022. Vuonna 2020 liikevaihdon odotetaan kasvavan ja yhtion tekemien kasvupanostusten odotetaan laskevan
likevoittoa verrattuna vuoteen 2019.

Voitonjakopolitiikka

Fellow Financen hallitus on 31.7.2018 paattanyt Yhtion osingonjakopolitiikasta. Fellow Finance pyrkii jakamaan
osinkoa omistajillensa vahintaan 30 prosenttia Fellow Finance-konsernin vuotuisesta nettotuloksesta, taloudellinen
tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Osingon maksuun ja sen suuruuteen vaikuttaa kuitenkin ainakin seuraavat
tekijat: Yhtion tulos ja taloudellinen tila, tulevat panostukset kasvuun, liiketoiminnan kassavirta, nettovelan maara ja
lainanhoitotarve ja muut hallituksen olennaisiksi katsomat tekijat. Osingonjakopolitiikka on voimassa toistaiseksi.

Hallituksen voitonjakoesitys

Tilinpaatoksen 31.12.2019 mukaan emoyhtio Fellow Finance Oyj:n jakokelpoiset varat olivat 14.069.654,18 euroa, josta
tilikauden voitto oli 596.832,07 euroa.

Fellow Financen hallitus esittaa 3.4.2020 pidettavalle yhtiokokoukselle, ettei 3112.2019 paattyneelta tilikaudelta

makseta osinkoa.
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Tuloslaskelma konserni

TULOSLASKELMA
LIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja Palvelut
Ostojen valuuttakurssierot
Ulkopuoliset palvelut

Henkiléstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut

Poistot ja arvonalenemiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Konserniliikearvon poisto

Liiketoiminnan muut kulut
LIKEVOITTO/TAPPIO
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille

VOITTO/TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO
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11-3112.2019

14193 738.24

0.00

-2093.48
-4 273 510.30

-4275603.78

-2 515776.56
-316 384.23
-49 206.65

11-31.12.2018

11958 781.05

2250.00

0.00
-3788 653.80

-2 881367.44

-390 815.01
-24 816.24

-3788653.80

-1414117.66
-226 839.25
-40 444.90

-415631.25

-4 973 714.07

1647 421.70

1511240

-1535 961.85

-1681401.81

-365 513.63
-24 816.24

-1520 849.45

126 572.25

-195680.93

-69108.68

-390 329.87

-2 743 49781

3 357147.76

227841

-2 306 328.23

-2 304 043.82

1053 097.94

-255217.93

797 880.01



Konserni tase

TASE
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot
Liikearvo

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
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31.12.2019 31.12.2018
90403272 620 433.95

10 339.94 35156.18

914 372.66 65559013

148 845.36 191217.38
1063 218.02 846 807.51
22779 200.54 15 846 300.21
101757.26 95665.83
5878 051.56 5411296.78
1758 259.79 1156 871.00
536 995.55 347 471.39
8276 064.16 7 011305.00
3922 08590 8 688 129.61
392208590 8688 129.61
34 977 350.60 31545 734.82
36 040 568.62 32 392 542.33



Konserni tase

TASE
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto/tappio
Tilikauden voitto/tappio

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Joukkovelkakirjalainat
Muut velat

Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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31.12.2019 31.12.2018
125 000.00 125 000.00
13 360 661.05 13 039 361.05
107766529 563 542.32
-69108.68 797 880.01
14 494 217.66 14 525 783.38
0.00 2000 000.00

11100 000.00
2660 000.00 11215 000.00
13760 000.00 13 215 000.00
700 000.00 800 000.00
383160.86 27587180
5986 700.39 3017879.03
716 489.71 558 008.12
7786 350.96 4651758.95
21546 350.96 17 866 758.95
36 040 568.62 32 392 542.33



Rahoituslaskelma konserni (1.000 eur])

Liiketoiminnan rahavirta

11-31.12.2019

11-31.12.2018

10531
3903
00
23040
3747.5

-38.7
2164

39252

-2306.3
2.3
-304.2

1316.9

-750.5
-3169.6

-3920.1

10 061.8

500.0
-715.0

27000
-2500.0
-512.0
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9537.0

69338

17543
8 6881

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria 126.6
Suunnitelman mukaiset poistot 4156
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 3213
Rahoitustuotot ja -kulut 1520.8
Rahavirta ennen kayttopadoman muutosta 23844
Kayttopadoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(-)/vahennys(+) -739.0
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/vahennys(-) 257.6
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 1903.0
Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista -15411
Saadut korot liiketoiminnasta 151
Maksetut valittomat verot -257.5
Liiketoiminnan rahavirta (A) 19.4
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -645.8
Myonnetyt lainat lisdys(-)/vahennys(+) -7399.7
Investointien rahavirta (B) -8 045.5
Rahoituksen rahavirta
Listautumisanti 00
Lyhytaikaiset lainat lisays(+)/vahennys(-) 28950
Lyhytaikaisten lainojen nostot 00
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 00
Pitkaaikaiset lainojen lisays(+)/vahennys(-) 545.0
Pitkaaikaisten lainojen nostot 00
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut 00
Maksetut osingot ja muu voitonjako -285.
Osakemerkinnat 00
Muuntoero 5.2
Rahoituksen rahavirta (C) 3160.0
Rahavarojen muutos -4766.0
Rahavarat tilikauden alussa 86881
Rahavarat tilikauden lopussa 39221
Rahavarojen erotus -4766.0
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Konsernitilinpaatoksen
laatimista koskevat liitetiedot

Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konserniin on yhdistetty kaikki konserni- ja osakkuusyritykset.
Konsernitilinpaatds on laadittu hankintamenomenetelmaa noudattaen.

Yhtién omistaman pysyviin vastaaviin kuuluvan kuluvan omaisuuden hankintameno poistetaan
ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistosuunnitelma on maaritetty kokemusperaisesti.

Konsernin sisaiset liketapahtumat, sisaisten toimitusten realisoitumattomat katteet, keskinaiset
saamiset ja velat samoin kuin sisainen voitonjako on eliminoitu.

Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaan maaraiset erat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi kayttamalla tilinpaatospaivan kurssia.
Tuloslaskelman erat on muutettu kayttamalla keskikurssia.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Suunnitelman mukaiset poistojen perusteet ja niiden muutokset

Hyodykeryhma Arvioitu pitoaika Poisto%
Konsernilikearvo 5 vuotta 20 %
Aineettomat oikeudet 3-4 vuotta 25% ja 33%
Muut pitkavaikutteiset menot 3-4 vuotta 25% ja 33%
Koneet ja kalusto 4 yuotta 25 %

Niiden hyodykkeiden hankintamenot, joiden todennakéinen taloudellinen pitoaika on alle kolme vuotta seka
pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.
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Poistomenetelma
tasapoisto
tasapoisto
tasapoisto
tasapoisto



Liikevaihdon jakautuminen

Korkotuotot lainoista
Muut lainapalkkiot
Yhteensa

Henkilostoa koskevat liitetiedot
Keskimaarainen henkildluku

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Henkilstokulujen aktivointi
Yhteensa

Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot:
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31.12.2019

4152 686.83
10 041 051.41

14193 738.24

31.12.2018

299176586
8967 01519

31.12.2019

50

2666 298.67
34490817
52 638.55
-182 477.95

11858 781.05

2 88136744

31.12.2018
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1525 495.44
247 945.34
42 984.30
-135 023.27

333 440.00

168140181

242 920.00



Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Aineettomista hyodykkeista
Aineellisista hyddykkeista
Konserniliikearvosta
Yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastuspalkkiot
Muut palvelut

Siirtosaataviin sisaltyvat olennaiset erat

Kertyneet ja eraantyneet korkotuotot
Muut siirtosaamiset
Siirtosaatavat yhteensa

Pysyvien vastaavien muutokset:

Konserniliikearvo
Hankintameno tilikauden alussa
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannés sm-poistojen jalkeen

Konserniliikearvon menojaannés tilikauden lopussa
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3112.2019

330 483.39
60 331.62
24 816.24

415631.25

31.12.2018

328 828.32
36 685.31
24 816.24

31.12.2019

32339.20
0.00

3112.2019

328738.84
205 756.71

390 329.87

534 495.55

31.12.2018

15912.30
21724.80

31.12.2018

210 265.64
137 205.75

3112.2019

124 081.02

347 471.39

124 081.02

-88 924.84
-24 816.24

31.12.2018

124 081.02

-113 741.08

124 081.02
-113 741.08

124 081.02

-64108.60
-24 816.24

10 339.94

10 339.94

88 924.84

124 081.02
-88 924.84

35156.18

35156.18



Aineettomat hyodykkeet:

ATK-ohjelmat

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannés sm-poistojen jalkeen

ATK ohjelmien menojaannos tilikauden lopussa

Muut pitkavaikutteiset menot
Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Menojaannés sm-poistojen jalkeen

Muiden pitkavaikutteisten investointien
menojaannoés tilikauden lopussa

Aineettomien hyédykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

30

3112.2019

1039 004.28
182 477.95

122148223

-788 562.00
-150 578.81

3112.2018

880 867.41
158 136.87

-939140.81

122148223
-939140.81

1039 004.28

-555453.80
-233108.10

282 341.42

282 341.42

630 776.39
467 702.69

-788 562.00

1039 004.28
-788 562.00

1098 479.08

-260 78472
-218 503.06

250 442.28

250 442.28

220 087.39
410 689.00

-479 287.78

1098 479.08
-479 287.78

630 776.39

-165 064.50
-95720.22

619191.30

619191.30

260 784.72

630 776.39
-260 784.72

911872.66

369 991.67

369 991.67

655 590.13




Aineelliset hyédykkeet

Koneet ja kalusto

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Vahennykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja
Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot

Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannés sm-poistojen jalkeen

Aineellisten hyédykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

Tilikauden kuluina kirjatut pienhankinnat

Taseen vastattavia koskevat liitetiedot
Oman paaoman erittely

Sidottu oma pagoma

Osakepaaoma tilikauden alussa

Osakepaaoma tilikauden lopussa

Sidottu oma paidoma yhteensa

Vapaa oma paaoma
SVOP-rahasto 11.
Listautumisanti
Optioilla merkityt osakkeet
Osingonjako

Edellisten tilikausien voitto (-tappio)

Tilikauden voitto
Vapaa oma padoma yhteensa

Oma pasoma yhteensa

3

3112.2019

288 801.82
17 959.60
0.00

306 761.42

-97 584.44
-60 331.62

-157 916.06

306 761.42
-157 916.06

3112.2018

107171.83
218 429.99
-36 800.00
288 801.82

-60 899.13
-36 685.31

148 845.36

148 845.36

33 039.57

3112.2019

125 000.00

-97 584.44

288 801.82
-97 584.44

125 000.00

125 000.00

13 0339 361.06
0.00
321300.00
-285145.00
1362 810.28
-69108.68

191217.38

191217.38

26 716.97

3112.2018

125 000.00

14 369 217.66

125 000.00

125 000.00

2977 540.00
9978 364.05
83 457.00
-511951.00
107549332
797 880.01

14 494 217.66

14400 783.38

14 525 783.38




Siirtovelkoihin sisaltyvat olennaiset erat:

Avauspalkkioiden jaksotus
Lomapalkkavelka sosiaalikuluineen
Muut henkilokulut

Tuloverot

Muut siirtovelat

Vakuudet ja vastuusitoumukset:

Muut taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen:
Vuokravastuut vuoden kuluessa eraantyvat
Konsernin hallinnoimat taseen ulkopuoliset varat

Asiakasvarat pankkitileills (1.000 euroa)
Avoin lainapaaoma (1.000 euroa)
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31.12.2019

8760.33
263 879.07
28955.81
0.00

414 894.50

716 489.71

31.12.2018

22 281.74
206 449.99
29 742.52
294773
296 586.14

31.12.2019

48 35791

31.12.2019

157813
108 850.7

558 008.12

3112.2018

122 340.00

31.12.2018

75981
917810



Tuloslaskelma Emoyhtio

TULOSLASKELMA
LIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Ulkopuoliset palvelut

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilosivukulut

Poistol ja arvonalenemiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO/TAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille

VOITTO/TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO

33

1.1-31.12.2019

1.1-31.12.2018

8433 207.59 7670 097.98
148 921.46 169 426.96

-3 536 814.05 -3085375.70
-3 536 814.05 -30985375.70
-2490319.32 -1414117.66
-316 384.23 -226 839.25
-44 640.49 -40 444.90
-2 851344.04 -1681 401.81
-390 815.01 -283 58548
-1193 35320 -819253.21
609 802.75 1959 908.74
629 275.27 20507.27
528571 182413

-493 034.96 -941010.10
141526.02 -918 678.70
751328.77 1041230.04
-154 496.71 -212287.32
596 832.06 828 942.72



Tase Emoyhtio

TASE
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
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31.12.2019

901532.72

31.12.2018

620 433.95

901532.72

148 845.36

376039395

4 810772.03

17 015 000.00

86 068.75
149130.74
150 119.20
162 463.61

620 433.95

191217.38

3757 893.95

4 569 545.28

0.00

64 491.86
122 754.55
940 601.52

93 581.58

54778230

3726133.59

1221429.51

8 615268.00

3726133.59

21288 915.89

26 099 687.92

8 615268.00

9 836 697.51

14 406 242.79



Tase Emoyhtio

TASE
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paioman rahasto

Edellisten tilikausien voitto/tappio
Osingonjako
Tilikauden voitto/tappio

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Joukkovelkakirjalainat
Lyhytaikainen
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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31.12.2019

125 000.00
13 360 661.05
397 306.06
-285145.00
596 832.07

14194 654.18

11100 000.00

295 820.16
18 432.71
490 780.87

805 03374

805033.74

26 099 687.92

31.12.2018

125 000.00
13 039 361.05
80 314.34
-511951.00
828 942.72

13 561667.11

0.00

281094.04
58 24555
505236.09

844 575,68

844 575.68

14 406 242.79



Rahoituslaskelma Emoyhtio (1000 eur)

Liiketoiminnan rahavirta (1.000 euroa)

Voitto (tappio) ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja
Suunnitelman mukaiset poistot
Rahoitustuotot ja -kulut

Rahavirta ennen kayttépaaoman muutosta

Kayttépadoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/vahennys(-]
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja

Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittomat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Mydnnetyt lainat
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta
Maksullinen oman padoman lisays
Listautumisanti
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
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11-3112.2019

7513
3908
-141.5

1000.6

692.0
-39.5

1653.0

-493.0
634.6
-172.8

1621.8

-629.5
-17 015.0
-2.5

-17 647.0

3213
00
11100.0
-285.1

1136.2

-4 8891

86153
37261

11-3112.2018

10412
2836
918.7
22435

=231
328.1
23405

-9410
22.3
-212.3
1209.6

-750.5
00
-2994.6

-3745.

0.0

10 061.8
0.0
-512.0

9549.9

70144

16009
8615.3



ee oo

Tilinpaatoksen laatimista
koskevalt liitetiedot

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet seka -menetelmat:

Yhtion pysyvat vastaavat on arvostettu hankintamenoonsa.

Yhtién omistaman pysyviin vastaaviin kuuluvan kuluvan omaisuuden hankintameno poistetaan
ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistoina kirjataan kuluksi hankintamenon ja
jadnnosarvon erotus arvioituna taloudellisena pitoaikana.

Yhtién myyntisaatavista on vahennetty todennakéiset luottotappiot. Arvio siita, etta suoritusta
naihin saamisiin ei en3a odoteta kertyvan, perustuu aiempaan kokemukseen ja toteutumaan.

Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaan maaraiset erat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi kayttamalla tilinpaatospaivan kurssia.

Tuloslaskelman erat on muutettu kayttamalla keskikurssia.
Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Edellisen tilikauden tietojen vertailukelpoisuus

Vertaillessa tilikauden tietoja edelliseen tilikauteen tulee huomioida, etté yhtié kirjasi tilikaudella 2018

poikkeuksellisia eria kuluksi, jotka liittyivat yhtion listautumiseen Nasdaq First North -markkinapaikalle.

Kyseisia kuluja kirjattiin yhteensa 1.115.107.22 euroa, joista 940.315,53 euroa rahoitustuotot ja -kulut

ryhmaan ja 174.791,69 euroa henkilostokuluihin.
Tilikaudella 2019 yhti6 kirjasi poikkeuksellisia kuluja 699.166.75 euroa henkildstokuluihin.

Suunnitelman mukaiset poistojen perusteet ja niiden muutokset

Hyodykeryhma Arvioitu pitoaika Poisto%
Aineettomat oikeudet 3 vuotta 33%
Muut pitkavaikutteiset menot 3 vuotta 33%
Koneet ja kalusto 4 vuotta 25%

Niiden hyodykkeiden hankintamenot, joiden todennakéinen taloudellinen pitoaika on alle kolme vuotta seka

pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.
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Poistomenetelma
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Liikevaihdon jakautuminen

Lainojen avauspalkkiot
Muut palkkiot
Yhteensa

Henkilostoa koskevat liitetiedot
Keskimaarainen henkildluku

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Henkilgstokulujen aktivointi
Yhteensa

Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot:

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot

Aineettomista hyodykkeista
Aineellisista hyodykkeista
Yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastuspalkkiot
Muut palvelut

Taseen vastaavia koskevat liitetiedot
Sijoitusten erittelyt

Konserniyrityksissa
Lainaamo Oy

Fellow Finance Sp.z o.0.
Fellow Finance Estonia OU
Sijoitusosakkeet yhteensa

Muihin saataviin sisaltyvat olennaiset erat

Vertaislainapalkkiot
Verosaamiset
Lounassetelit
Muut saatavat

Siirtosaataviin sisaltyvat olennaiset erat

Vakuutusmaksupalkkiot

Ennakkoon maksetut ennakkoverot
Muvut siirtosaamiset
Siirtosaatavat yhteensa

31.12.2019

4 51164899
3921558.60

8433 207.59

31.12.2019

49

2640 84143
34490817
48 072.39
-182 477.95

2 B51344.04

333 440.00

31.12.2019

330 483.39
60 331.62

390 815.01

31.12.2019

2671890
0.00

Omistus%

100 %
100 %
100 %

31.12.2019

125 646.18

18 320.52
6152.50

150 119.20

31.12.2019

85304.34

0.00
77159.27

162 463.61
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31.12.2018

4689 265.09
2980 832.89

767009798

31.12.2018

27

1525 495.44
247 945.34
42 984.30
-135 023.27

168140181

242 920.00

31.12.2018

247162.94
36 422.54

283 585.48

31.12.2018

10 093.60
21724.80

Aktivoitu arvo

3711200.00
4669395
2500.00

3760 393.95

31.12.2018

885709.10
48 65442
6 238.00

940 601.52

31.12.2018

45 924.64

32184.50
15 472.44

93 581.58



Saamiset saman konsernin yrityksilta:

Myyntisaamiset
Lainasaamiset
Muut saamiset

Pysyvien vastaavien muutokset:

Sijoitusten muutokset:

Osakkeet konserniyritykset
Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Vahennykset tilikauden aikana
Hankintameno tilikauden lopussa

Aineettomat hyodykkeet:

ATK-ohjelmat

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannés sm-poistojen jalkeen

Menojaannés tilikauden lopussa

Muut pitkavaikutteiset menot
Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Menojaannés sm-poistojen jalkeen

Muiden pitkavaikutteisten investointien
menojaannos tilikauden lopussa

Aineettomien hyédykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa
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31.12.2019

96 630.74
50 000.00
2500.00

149130.74

31.12.2019

375789395
2500.00
0.00

3760 393.95

31.12.2019

657 459.69
182 477.95

839 937.64

-407 017 .41
-150 578.81

-557 596.22

839 937.64

_ 57592

282 34142

282 34142

630 776.39
467702.69

1098 479.08

-260 78472
-218 503.06

-479 287.78

1098 479.08

-479 287.78

619191.30

619191.30

___soiszen

3112.2018

72 754.55
50 000.00
0.00

122 754.55

31.12.2018

763 293.87
3000 000.00
-5399.92

3 757 893.95

31.12.2018

489 322.82
158 136.87

657 459.69

-255 574.69
-151442.72

-407 017.41

657 459.69
-407 017 41

250 442.28

250 442.28

220 087.39
410 689.00

630 776.39

-165 064.50
-95720.22

-260 784.72

630 776.39

-260 784.72

369 991.67

369 991.67

620 433.95



Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Vahennykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot

Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannos sm-poistojen jalkeen

Aineellisten hyodykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

Tilikauden kuluina kirjatut pienhankinnat

Taseen vastattavia koskevat liitetiedot
Oman paaoman erittely

Sidottu oma paaoma
Osakepadoma tilikauden alussa
Osakepadoma tilikauden lopussa

Sidottu oma padoma yhteensa

Vapaa oma paiaoma
SVOP -rahasto 1.
Optioilla merkityt osakkeet
Edellisten tilikausien voitto
Osingonjako
Tilikauden voitto/tappio

Vapaa oma padoma yhteensa

Oma padoma yhteensa
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31.12.2019

263 853.00
17 959.60
0.00

281912.60

-7273562
-60 331.62

-133 067.24

281912.60
-133 067.24

148 845.36

148 845.36

30 013.45

31.12.2019

125 000.00

125 000.00

125 000.00

13 039 361.05
321300.00
397 306.06
-285145.00

596 832.07

14 069 654.18

14194 654.18

31.12.2018

82 323.01
218 429.99
-36 800.00

263 953.00

-36 313.08
-36 422.54

-72735.62

263 953.00
-72735.62

191217.38

191217.38

26 716.97

31.12.2018

125 000.00

125000.00

125000.00

13 0338 361.05
0.00

80 314.34
-511951.00

828 942.72

13 436 667.11

13 561667.11



Laskelma 0YL 13:5 § jakokelpoisesta vapaasta omasta paidomasta:

Edellisten tilikausien voitto

SVOP -rahasto

Tilikauden voitto
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa

Siirtovelkoihin sisaltyvat olennaiset erat:
Lomapalkkavelka sosiaalikuluineen

Muut henkilokulut
Muut siirtovelat
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31.12.2019

112161.06
13 360 661.05
596 832.07

14 069 654.18

31.12.2019

263 879.07
24724.39
202177 41

4390 780.87

31.12.2018

-431636.66
13 039 361.05
828 942.72

13 436 667.11

31.12.2018

206 449.99
2974252
269 043.58

505 236.09



Rakenne- ja rahoitusjarjestelyt

Optio-oikeuksien antaminen

Yhtiokokous paatti 34.2019 hallituksen ehdotuksen mukaisesti antaa 200 000 kappaletta optio-oikeuksia
hallituksen esittamin ehdoin. Optio-oikeuksien maara on yhteensa enintaan 200 000 kappaletta ja ne
annetaan vastikkeetta. Optiooikeudet merkitaan tunnuksella 2019.

Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintaan 200 000 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa
osaketta. Nyt likkeeseen laskettavien optio-oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden osuus on
yhteensa enintaan 2,8 % yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista aanista kokouskutsun
paivan tilanteen perusteella, jos merkinnassa annetaan uusia osakkeita.

Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintaaika on 1.3.2022 - 28.2.2023. Osakkeen merkintahinta
optio-oikeuksilla maaraytyy yhtion osakevaihdolla painotettuun keskikurssiin aikavalilla 1.3. - 14.2019.
Osakkeen merkintahinta merkitaan yhtion sijoitetun vapaan oman pagoman rahastoon.

Hallitus paattaa optio-oikeuksien 2019 jakamisesta 30.8.2019 mennessa. Hallitus voi paattaa optio-oikeuk-
sien saamista koskevista erityisista lisdehdoista, jotka voivat koskea esimerkiksi avainhenkilén osakeo-
mistusta tai yhtion taloudellista menestysta. Hallitus paatti optio-oikeuksien 2013 jakamisesta 19.6.2019
pitamassaan kokouksessa. Optio-oikeuksia jaettiin yhteensa 180.000 kappaletta ja valtuutusta on jaljella
tilikauden paattyessa 20.000 kappaletta.

Omien osakkeiden hankinta

Yhtiokokous paatti 34.2019 hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta hallitus valtuutetaan paattamaan
yhtion omien osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa yhtion vapaalla omalla padgomalla
seuraavasti. Hankittavien omien osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintaan 100.000 osaketta.

Osakkeet hankitaan muuten kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa Nasdaq Helsinki
Oy:n jarjestamassa julkisessa kaupankaynnissa hankintahetken markkinahintaan.

Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintaan
30.6.2020 asti. Aiempi hallituksen valtuutus paattyy yhtiokokoukseen 3.4.2019.

Erityiset oikeudet

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa hallitus paattamaan osakeannista seka
osakeyhtitlain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta
yhdessa tai useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta seuraavasti.

Annettavien osakkeiden maara, mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi
olla yhteensa enintaan 300.000 osaketta. Hallitus voi paattaa antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa
mahdollisesti olevia omia osakkeita. Ehdotettu valtuutuksen enimmaismaara vastaa noin 4.2 % yhtion
kaikista osakkeista kokouskutsun paivan tilanteen perusteella.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan kaikista osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta
poikkeamiseen. Valtuutusta esitetaan kaytettavaksi esimerkiksi yrityskauppojen kauppahintojen suorit-
tamiseen, avainhenkiliden kannustinjarjestelman mukaisen kannustinpalkkion maksamiseen tai muihin
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hallituksen paattamiin tarkoituksiin. Valtuutuksen esitetaan sisaltavan lisaksi oikeuden paattaa siita,
merkitaanko osakkeen merkintahinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon
taikka osakepaaoman korotukseksi.

Valtuutuksen ehdotetaan olevan voimassa seuraavan varsinaisen yhtickokouksen paattymiseen saakka,
kuitenkin enintaan 30.6.2020 asti. Aiempi hallituksen valtuutus paattyy yhtickokoukseen 3.4.201. Tilikau-
den paattyessa valtuutusta on jaljella 255.000 osaketta.

Vakuudet ja vastuusitoumukset:

Taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen:

Vuokra- ja leasingvastuut 31.12.2019 31.12.2018
vuoden kuluessa eraantyvat 4935791 122 340.00

Omistukset muissa yrityksissa:

Yhtion nimi Kotipaikka omistusosuus

Lainaamo Qy Helsinki 100 %
Fellow Finance Sp.z 0.0. Gdansk, Puola 100 %
Fellow Finance Estonia OU Tallinna, Viro 100 %

Yhtion osakepaaoma:

Yhtion osakkeet on julkisesti noteraattu Nasdaq First North Growth Market Finland markkinapaikalla.
kaupankayntitunnuksella FELLOW.

31.12.2019 31.12.2018
Osakemaara (FELLOW) 7173.625 kpl 7128.625 kpl
Yhteensa 7.173.625 kpl 7128.625 kpl
Kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtiokokouksessa.
Yhtion hallinnoimat taseen ulkopuoliset varat 3112.2019 31.12.2018
Asiakasvarat pankkitileilla (1000 euroal 157813 76222
Avoin lainapaaoma (1.000 euroa) 138 988.6 112 371.3
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Tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsinki, helmikuun 13. paivana 2020

Jouni Hintikka
Toimitusjohtaja

Kai Myllyneva
Hallituksen puheenjohtaja

Jorma Alanne
Hallituksen varsinainen jasen

Teemu Nyholm
Hallituksen varsinainen jasen

Esa Laurila
Hallituksen varsinainen jasen

Tilinpaatosmerkinta

Harri Tilev
Hallituksen varsinainen jasen

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsinki, kuun

paivana 2020

Timo Helle, KHT
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Grant Thornton
Advico Finland Oy
Tietokuja 4
FI1-00330 Helsinki

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Fellow Finance Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olen tilintarkastanut Fellow Finance Oyj:n (y-tunnus 2568782-2) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2019. Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin ettéa emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonani esitan, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin seka emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olen suorittanut tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiani kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpédétdksen tilintarkastuksessa. Olen riippumaton emoyhtiosta ja konserniyrityksista
niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaani
tilintarkastusta ja olen tayttanyt muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuuteni. Kasitykseni
mukaan olen hankkinut lausuntoni perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta se antaa oikean ja riittavan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisaisesta valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan
jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatods on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds
laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Member firm of Grant Tharnton international | td wnanar aranttharntan fi
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Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenani on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka sisaltaa lausuntoni. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytan ammatillista harkintaa ja
sailytan ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistan ja arvioin vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelen ja suoritan naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankin lausuntoni perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siita, etta vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla
vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittdamatta jattamista
tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

e Muodostan kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyakseni
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta en siina
tarkoituksessa, etta pystyisin antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisaisen valvonnan
tehokkuudesta.

e Arvioin sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e Teen johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teen hankkimani tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatokseni on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, minun taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessani lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntoni.
Johtopaatokseni perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioin tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esittavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia
siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

e Hankin tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisgja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyakseni antamaan
lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaan konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaan tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoin hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistan tilintarkastuksen aikana.

Member firm of Grant Thornton international Ltd. www.grantthornton.fi
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Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa
toimintakertomuksen. Tilinpaatosta koskeva lausuntoni ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenani on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessani arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimani tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellistd. Velvollisuutenani on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Lausuntonani esitan, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukaisesti.

Jos teen suorittamani tyon perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, minun on raportoitava tasta seikasta. Minulla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 13. helmikuuta 2020

Timo Helle
KHT
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