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Listautuminen First North Finland -markkinapaikalle
Enintéaén 1 300 000 Antiosakkeen Osakeanti
Enintdan 1 293 658 Myyntiosakkeen Osakemyynti
Merkintahinta 7,73 euroa Osakkeelta Yleisb6annissa ja Instituutioannissa

Listautumisannissa ("Listautumisanti”) siséltden uusien osakkeiden osakeannin ("Osakeanti”) ja olemassa olevien osakkeiden myyn-
nin ("Osakemyynti”), Fellow Finance Oyj ("Fellow Finance” tai "Yhtid”) ja Yhtion tietyt osakkeenomistajat ("Myyjat”) tarjoavat merkitta-
véksi ja ostettavaksi alustavasti enintdén 2 593 658 Yhtion osaketta tdsséa esitteessa ("Esite”) kuvatulla tavalla. Yhti6 tarjoaa merkitta-
vaksi enintdan 1 300 000 uutta osaketta ("Antiosakkeet”) ja Myyjat tarjoavat ostettavaksi enintdén 1 293 658 osaketta ("Myyntiosak-
keet”, yhdessa Antiosakkeiden kanssa "Tarjottavat Osakkeet”) institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti ("Instituu-
tioanti”), yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa ("Yleis6anti”) ja Yhtion henkilostolle ("Henkiléstdanti”). Tarjottavien Osakkeiden
osakekohtainen merkintéhinta ("Merkintéhinta”) on 7,73 euroa Yleis6annissa ja Instituutioannissa ja 6,96 euroa Henkildstdannissa.
Listautumisannin paajarjestajana toimii Evli Pankki Oyj ("Evli” tai "Paajarjestaja”). Merkintapaikkana toimii Paajarjestajan ohella Nord-
net Bank AB Suomen sivuliike (“Nordnet").

Tietyt institutionaaliset sijoittajat seka Yhtion hallituksen jasenet ovat antaneet Listautumisantiin liittyen merkintasitoumuksia ("Ankkuri-
sijoittajat”). Ankkurisijoittajien antamien merkintésitoumusten yhteisméara on noin 4,6 miljoonaa euroa. Merkintasitoumusten yhteis-
maara on noin 23,1 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaisméaarasta edellyttéden, etta Listautumisanti merkitdan taysimaaraisesti
(kuten maaritelty Esitteessda) ja Ankkurisijoittajina toimivat Yhtion hallituksen jasenet merkitsevéat osakkeita Henkilostdannin merkintahin-
taan.

Tarjottavat Osakkeet tuottavat Yhtion kaikkien osakkeiden (yhdessa Tarjottavien Osakkeiden kanssa "Osakkeet”) kanssa yhtalaiset
oikeudet ja oikeuttavat kaikkiin tulevaisuudessa mahdollisesti jaettaviin osinkoihin. Jokainen Osake oikeuttaa yhteen &éneen Yhtion
yhti6kokouksessa.

Ennen Listautumisannin toteutusta Osakkeet eivat ole olleet kaupank&aynnin kohteena millaéan saannellylla markkinalla tai monenkeski-
sella markkinapaikalla. Yhtio tulee jattdémaan listalleottohakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Helsingin Pérssi”) Osakkeiden listaa-
miseksi Helsingin Pdrssin yllapitamélle monenkeskiselle First North Finland -markkinapaikalle ("First North”) kaupankayntitunnuksella
FELLOW. Antiosakkeet merkitadn Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitaméaan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”) arviolta
10.10.2018. Osakkeiden kaupankaynnin First Northissa odotetaan alkavan arviolta 11.10.2018. First North Nordic Rulebook -sa&ntdjen
mukaisena Hyvéaksyttynd Neuvonantajana toimii Evli Pankki Oyj, joka toimii myds Listautumisannin paajarjestajana.

Instituutioannin merkintéaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeistaédn 9.10.2018 kello 12.00. Yleiséannin ja Henkiloéstéannin
merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeistdan 5.10.2018 kello 16.30. Ohjeita merkinnan tekemiseksi ja Listautumisan-
nin tarkemmat ehdot on kuvattu Esitteen jaksossa "Listautumisannin ehdot”.

First North on vaihtoehtoinen markkinapaikka, jota yllapitdd Helsingin Pdorssi. First North -yhtidihin ei sovelleta samoja saantdja kuin
saannellyilla padmarkkinoilla. First North -yhtiét noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan alhaisempia saantoja.
First North -yhtitihin sijoittaminen saattaa sisaltdd suuremman riskin kuin paamarkkinoiden yhtitihin sijoittaminen. Kaikilla First North -
markkinapaikan yhtidilla on Hyvaksytty Neuvonantaja, joka valvoo, ettd sdantdja noudatetaan. Helsingin Porssi hyvaksyy hakemuksen
kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Esitteen jakelu saattaa olla tietyissa maissa rajoitettua. Esitetté ei saa levittdd Australiaan, Kanadaan, Hongkongiin, Japaniin, Uuteen-
Seelantiin, Etela-Afrikkaan tai Yhdysvaltoihin. Tarjottavia Osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdys-
valtoihin eikd Tarjottavia Osakkeita ole rekisterdity eika niité tulla rekister6imaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksi-
neen ("Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkédan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eik& niité siten tarjota tai myy-
da suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin ilman Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista séadettya poik-
keusta ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Listautumisannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan ja
myydaén ainoastaan Yhdysvaltojen ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sd&nndstéa. Katso "Tarkeita
tietoja Esitteesta”.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Katso "Riskitekijat”.

pPaajarjestaja
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TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

Esite on laadittu arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen "Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan komission asetuksen (EY)
N:0 809/2004, annettu 29.4.2004 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytantdonpanosta esitteiden sisaltaémien
tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettavien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta (muutoksineen, liitteet 111, XXII ja XXV),
Valtiovarainministerion antaman asetuksen arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetusta esitteesta (1019/2012) seka Finanssival-
vonnan maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Esite on laadittu suomen kielelld. Finanssivalvonta on hyvaksynyt Esitteen, mutta ei vastaa
siin& esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 50/02.05.04/2018. Esitteesta
on laadittu englanninkielinen sijoitusmuistio ("Offering Memorandum -dokumentti”), joka vastaa suomenkielisté Esitetta tiettyja, muille
kuin Suomessa toimiville sijoittajille tarkoitettuja lisatietoja lukuun ottamatta. Finanssivalvonta ei ole hyvaksynyt Offering Memoran-
dum -dokumenttia. Mikali suomenkielisen Esitteen ja englanninkielisen Offering Memorandum -dokumentin valilla on eroavaisuuksia,
suomenkielinen Esite on ratkaiseva.

Esite on saatavilla Listautumisannin merkintapaikoista seka Yhtion toimipisteestd Ratakatu 1 b A 10, 00120 Helsinki. Esite on liséksi
saatavilla Yhtion verkkosivustolta osoitteesta www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti.

Esitteessé "Fellow Finance”, "Yhtid” ja "Konserni” tarkoittavat Fellow Finance Oyj:té ja sen tytaryhtiotd yhdessa, ellei asiayhteydesta
selvasti ilmene, ettéd ilmaisulla tarkoitetaan vain Fellow Finance Oyj:td, sen tytaryhtiéta tai liiketoimintaa tai joitakin ndistd yhdessa.
Viittauksilla Yhtion osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtion hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Fellow Finance Oyj:n osakkeita, osakepaéa-
omaa ja hallintoa. Yhtié on Suomen lakien mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan voimassaolevaa osakeyhtidlakia
(624/2006, muutoksineen "Osakeyhtidlaki”). "Merkinnalla” viitataan Esitteessa sijoittajien tekemiin sijoituksiin tai antamiin sitoumuksiin
Listautumisannin yhteydessa riippumatta siitd, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan Myyntiosakkeita tai sitoutunut merkit-
semaan Antiosakkeita. Samoin "merkitsija”, "merkintaaika”, "merkintapaikka”, "merkintéhinta”, "'merkintamaarays” ja "merkintasitoumus”
(sek&@ muut vastaavat termit) viittaavat seka Myyntiosakkeiden myyntiin etté Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun.

Yhtid on laatinut Esitteen Listautumisannin yhteydessa mahdollistamaan Osakkeiden listaamisen ja ainoastaan siina tarkoituksessa,
ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Tarjottavien Osakkeiden ostamista tai merkitsemista. Mikéan Esitteessa ei muodosta Yhtion tai
Paajarjestajan lupausta tai vakuutusta tulevaisuudesta eikd Esitetta tule pitda téllaisena lupauksena tai vakuutuksena. Tehdess&aéan
sijoituspaatosta sijoittajien tulee tutustua Esitteessd annettuihin tietoihin ja tukeutua omaan arvioonsa Yhtidsta ja Listautumisannin
ehdoista seka sijoituspaétoksen eduista ja riskeista.

Paajarjestaja toimii Listautumisannissa ainoastaan Yhtion puolesta, ja Pagjarjestajan tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiota. Paajar-
jestaja ei pida ketddn muuta tahoa (riippumatta siitd, onko tdma Esitteen vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Listautumisannin yhteydes-
sé. Pagjarjestaja ei ole vastuussa kenellekdan muulle kuin Yhtidlle antamansa suojan tarjoamisesta, Listautumisantiin liittyvien neuvojen
antamisesta tai muusta tassa esitetysta transaktiosta tai jarjestelysta.

Ketéén ei ole valtuutettu Listautumisannin yhteydessa antamaan mitdan muita kuin Esitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali
tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, niitd ei tule katsoa Yhtion, Myyjien tai Paajarjestajan hyvaksymiksi. Esitteen luovuttaminen ja
siihen perustuvat myynnit tai toimeksiannot eivat merkitse sitd, etté Esitteessa esitetyt tiedot pitaisivat paikkansa tulevaisuudessa tai
etté Yhtion tai Konsernin liketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaéran jalkeen. Yhtio kuitenkin oikaisee ja tadyden-
téa Esitteessa annettuja tietoja Arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 8:n mukaisesti.

Lukuun ottamatta niité velvollisuuksia ja vastuita, joita Paajarjestgjalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkun muun sellaisen valtion pakot-
tavan lainsaéadannon perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, pateméatonta tai taytantdonpanokelvotonta, Paajarjestaja
ei vastaa Esitteen siséllosta tai mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai
liittyen Yhtioédn, Konserniin, Myyijiin, Listautumisantiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin. Jarjestaja sanoutuu irti kaikista rikkomukseen, sopi-
mukseen tai muuhun perustuvasta vahingonkorvausvastuusta (lukuun ottamatta mitd on todettu aiemmin), joka silla voitaisiin katsoa
olevan Esitetta tai téllaista lausuntoa koskien.

Tiettyjen valtioiden lainsd&dant® asettaa rajoituksia Esitteen levittdmiselle ja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiselle tai myymiselle. Tar-
jottavia Osakkeita ei ole rekisterdity eiké tulla rekisterdimaéan, eika niité saa tarjota tai myyda yleisolle Suomen ulkopuolella. N&in ollen
Suomen ulkopuolella asuvat henkilt eivat valttamatté saa ottaa vastaan Esitetté tai ostaa Tarjottavia Osakkeita. Asianmukaisten tieto-
jen hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivat ole Yhtién, Myyjien tai Paajarjestajan vastuulla. Esitetté ei
saa levittad tai julkaista Listautumisannin yhteydessa sellaisissa valtioissa tai muutoin sellaisissa olosuhteissa, joissa Tarjottavien Osak-
keiden tarjoaminen tai myyminen olisi lainvastaista tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia. Esite ei muodosta tarjousta
tai tarjouspyyntda ostaa tai merkita Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyynté olisi lainvastainen. Yhtiol-
18, Myyijilla ja Paajarjestajalla ja heidén edustajillaan ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta naiden rajoitusten rikkomuksista riippu-
matta siité, ovatko téllaiset rajoitukset Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtio pidattaa itsellaén oikeu-
den yksinomaisen harkintansa mukaan hylatd minka tahansa merkinnan, jonka se tai sen edustajat perustellusti epailevéat aiheuttavan
lain, s&&nndn tai maarayksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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TIVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat sdantelyn edellyttamista tiedoista, joita kutsutaan nimella "osatekijat”. Nama osatekijat

on numeroitu jaksoittain A — E (A.1 — E.7).

Tama tiivistelma sisaltda kaikki ne osatekijat, jotka kyseesséa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaski-
jasta tulee esittda. Osatekijoiden numerointi ei valttamatta ole juokseva, koska kaikkia osatekijoita ei arvopa-
perin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistelmassa.

Vaikka arvopaperin tai likkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan siséllyttdmista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Tall6in osatekija kuvataan
lyhyesti ja sen yhteydessa mainitaan "ei sovellu”.

A — Johdanto ja varoitukset

Osatekija | Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
Al Varoitus Tata tiivistelmdd on pidettdva Esitteen johdantona. Sijoittajan
tulisi perustaa Yhtion Tarjottavia Osakkeita koskeva sijoituspaa-
toksensa Esitteeseen kokonaisuutena. Jos tuomioistuimessa
pannaan vireille Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne,
kantajana toimiva sijoittaja voi jasenvaltioiden kansallisen lain-
saadannon mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa
vastaamaan Esitteen kaannodskustannuksista. Siviilioikeudellista
vastuuta sovelletaan henkil6ihin, jotka ovat laatineet tiivistelman,
sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelm& on har-
haanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa Esit-
teen muihin osiin tai jos siind ei anneta yhdessé Esitteen muiden
osien kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.
A.2 Suostumus arvopapereiden | Ei sovellu.
edelleenmyyntiin tai lopulli-
seen sijoittamiseen, tar-
jousaika ja suostumuksen
ehdot
B — Liikkeeseenlaskija
Osatekija | Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
B.1 Liikkeeseenlaskijan oikeu- Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Fellow Finance Oyj (eng-
dellinen ja kaupallinen nimi | lanniksi Fellow Finance PIc).
B.2 Liikkeeseenlaskijan koti- Yhtion kotipaikka on Helsinki. Yhtid on Suomessa perustettu
paikka ja oikeudellinen julkinen osakeyhtio ja Yhtiéon sovelletaan Suomen lakia.
muoto, liikkeeseenlaskijaan
sovellettava laki ja liikkee-
seenlaskijan perusta-
mismaa
B.3 Liikkeeseenlaskijan tAméan- | Liiketoiminnan yleiskuvaus

hetkisen toiminnan luonne
ja paatoimiala

Fellow Finance on vuonna 2013 perustettu ja vuonna 2014 toi-
mintansa aloittanut kansainvalisesti toimiva, kasvuhakuinen jouk-
korahoituspalveluita tarjoava fintech-konserni. Konsernin muo-
dostavat emoyhtid Fellow Finance Oyj ja sen taysin omistamat
tytaryhtiét Lainaamo Oy, P2P Sverige AB ja Fellow Finance Sp.
zo.0.

Yhtié on erikoistunut tarjoamaan joukkorahoitusalustallaan perin-
teiselle pankkirahoitukselle vaihtoehtoisia rahoitus- ja sijoitusrat-
kaisuja yksityishenkilille ja yrityksille. Yhtién liiketoiminnan kan-
nalta keskeisin sen tarjoamista palveluista on Yhtion yllapitama
Pohjoismaiden johtava! lainamuotoinen joukkorahoitus- ja ver-

1 valitetyn rahoituksen maaralla mitattuna 4.9.2018. Lahde: Altfi Data (tiedot haettu 4.9.2018).




taislaina-alusta. Konserniin Esitteen paivAmaarana kuuluvat yhti-
Ot ovat Esitteen paivamaaraan mennessa valittineet vertaislaino-
ja kuluttajille, lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille seka
laskurahoitusta yrityksille yhteensa yli 295 miljoonaan euron
edesta palvellen yli 430 000 kayttajaa (lainanhakijat ja sijoittaja-
asiakkaat) noin 50:sté eri maasta. Valitetyn rahoituksen maaras-
sé on huomioitu Lainaamon kesakuusta 2013 lahtien valittama
rahoitus seka Fellow Financen valittdma rahoitus palvelun kayt-
toonotosta maaliskuusta 2014 |ahtien. Ennen kuin Lainaamosta
tuli osa Konsernia, Lainaamo oli omasta jarjestelméastaan valitta-
nyt rahoitusta noin 24 miljoonaa euroa (6/2013-5/2015). Touko-
kuusta 2015 lahtien, Lainaamon tullessa osaksi Konsernia, on
Lainaamon kautta haetut lainat kasitelty ja hallinnoitu Fellow Fi-
nancen alustalla.
Fellow Financen tytaryhtid Lainaamo harjoittaa myos itse luoton-
antotoimintaa yksityishenkildille ja yrityksille sijoittamalla omia
varojaan Fellow Financen joukkorahoitusalustan kautta yritysten
ja yksityishenkildiden luottoihin seka laskurahoitukseen. Lainaa-
mo tarjoaa rahoitusta yksityishenkildille myds itsendisesti oman
brandinsa alla omalla sivustollaan. Konsernin emoyhtié Fellow
Finance ei itse rahoita asiakkaitaan.
Fellow Finance sai Finanssivalvonnalta maksulaitoksen toimilu-
van joulukuussa 2017. Fellow Finance ja Lainaamo on rekisterdi-
ty Etela-Suomen Aluehallintoviraston vertaislainavalittija- ja luo-
ton-antajarekistereihin. Fellow Finance on saanut lisdksi Saksas-
ta luotonvalityslisenssin (Kreditvermittelungslizens). Fellow Fi-
nance aloitti vertaislainavalityksen Puolassa vuonna 2016, Sak-
sassa vuonna 2017 ja Ruotsissa vuonna 2018.
Yhtié raportoi liiketoiminnastaan yhtena segmenttind. Konsernin
likevaihdon jakautumista rahoituksen valityksesta saatavien
palkkiotuottojen ja luotonantotoiminnasta saatavien korkotuotto-
jen valilla on kuvattu alla esitetyssa taulukossa, yhdessa Konser-
nin liikevoiton ja kayttokatteen kanssa
Keskeiset vahvuudet
Yhtion johto uskoo seuraavien olevan Yhtién paavahvuuksia:
e Pohjoismaiden johtava joukkorahoitus- ja vertaislaina-
alusta;
e Globaalit trendit ja markkina-ajurit tukevat Yhtion kasvua;
Laaja kansainvalinen ja nopeasti kasvanut asiakaskunta;
Yhtién oma ja itse kehitetty teknologia-alusta mahdollis-
taa volyymien ja kannattavuuden skaalautumisen;
e Monipuoliset ja kilpailukykyiset rahoituspalvelut seka yri-
tyksille etta kuluttajille;
e Vaivaton ja paéasiassa maksuton palvelu haastaa perin-
teiset sijoitusmuodot;
e Digitalisaatioon pohjautuva liiketoimintamalli ja edistyk-
sellinen teknologia;
e Yhtitn liikketoimintaan liittyvén s&éntelyn kehittyminen se-
k& maksulaitostoimiluvan tarjoamat mahdollisuudet; ja
o Kokenut ja asiantunteva henkilékunta.

B.4a

Liikkeeseenlaskijaan ja sen
toimialaan vaikuttaneet
merkittavimmat viimeaikai-
set suuntaukset

Toimialan kehitykseen vaikuttavia tekijoita

e Teknologian kehittymisen luomat mahdollisuudet: Tekno-
logian kehittyminen on johtanut tietoteknologian, kuten
esimerkiksi dlylaitteiden, yleistymiseen. Teknologia on
myds mahdollistanut operatiivisen tehokkuuden muilta
osin. Esimerkiksi luottokelpoisuuden arviointiprosessi on
Fellow Financella kuluttaja-asiakkaiden osalta osittain
automatisoitu.

e Alustatalouden esiinmarssi: Palveluiden ja tuotteiden ky-
synnan ja tarjonnan yhdistdminen yhden alustan kautta




on disruptoinut jo useita toimialoja. Sosiaalisen median
alustat ovat ajaneet perinteiset mediatalot ahdinkoon
mainostulojen siirtyessa alustoille ihmisten mukana.

e Perinteisten rahoituspalveluiden kankeus: Perinteisten
rahoituskanavien, kuten vakuudellisten pankkilainojen,
kankeus ovat luoneet tilaa ketterammille toimijoille.

e Perinteisten sijoitusmuotojen alhaiset tuotto-odotukset:
Jo vuosien ajan perinteisia sijoitusmuotoja, kuten osake-,
velkakirja tai sijoitusrahastosijoituksia vaivanneet laske-
vat tuotto-odotukset ovat yhtidon johdon arvion mukaan
ajaneet tuottohakuisia sijoittajia vaihtoehtoisiin sijoitus-
muotoihin. Fellow Financen tyyppiset joukkorahoitus- ja
vertaislainapalvelut ovat verrattain uusia ja tuntematto-
mia sijoituspalveluita, minka takia tuotto-odotukset olivat
palveluiden synnyttya korkeat.

e Regulaatiomuutokset luovat tilaa disruptiolle: Viime vuo-
sikymmenen lopun rahoitusmarkkinoiden globaalin kriisin
myota pankkien vakavaraisuusvaatimuksia on Kiristetty
monissa maissa. Taméa on johtanut siihen, etta pankit
ovat jossain maarin kiristaneet lainanantoaan, jolloin
markkinalle on jaanyt tarjonta-aukko, jossa innovatiiviset
pienemmat toimijat voivat kasvaa.

e Kilpailullinen markkinatilanne: Kuluttajalainoja tarjoavia
kilpailijoita on paljon, seka paikallisesti toimivia yrityksia,
ettéd suurempia, useissa maissa toimivia yrityksia. Yhtion
johto nékee Yhtion suurimpina Kkilpailijoina kuluttajalai-
noissa vakuudettomia kulutusluottoja tarjoavat pankit, ku-
ten esimerkiksi Santander Consumer Finance, Bank
Norwegian, Nordax Bank, S-Pankki, Resurs Bank ja Col-
lector Bank, seka eraat vertaislainojen valittajat, kuten
esimerkiksi Bondora ja Lendify.

B.5 Konsernirakenne Konsernin emoyhtié on Fellow Finance Oyj. Seuraavassa on
esitetty Yhtion suoraan tai valillisesti omistamat tytaryhtiot Esit-
teen paivamaarana (omistusosuus 100 prosenttia ellei toisin mai-
nittu).

Konsernirakenne

Fellow Finance Oyj

FellowFinance

Spzoi0 P2P Sverige AB

B.6 | Suurimmat osakkeenomis- | Yhtién 24.9.2018 paivatyn, Euroclear Finlandin yllapitaman osa-




| tajat

| kasluettelon mukaan Yhtién osakkeenomistajat ovat seuraavat:

Osakkeenomistaja

Osakkeiden lukum&ard  Osuus osakkeista ja danista %

TAAlErT  OYj cuvvveeiieeee i 2 660 425 45,7
Margin Investments OV .......cccccceevviiiiiieenenenn. 934 775 16,1
TN Ventures OV ...cccooeeeveeieieeeeeeeeeee e 934 775 16,1
Oy T&T Nordcap AD ..., 727 300 12,5
Avensis Capital Oy .......ccccvveeeiiiiciiiiieee e 311 950 54
E-Capital Oy ...cccovviieeiiiiie e 124 200 2,1
Karri Haaparinne .........ccocccvvvvveeeecviiciieeeeeeen, 124 200 2,1
YHEEENSA....eiiiiviiiiiiiiie e 5817 625 100
B.7 Valikoidut historialliset kes- | Seuraavissa taulukoissa esitetdaan yhteenveto Yhtion tuloslas-

keiset taloudelliset tiedot

kelmasta, taseesta ja rahavirtalaskelmasta 30.6.2018 ja
30.6.2017 paattyneiltd puolivuotiskausilta sekd 31.12.2017 ja
31.12.2016 paattyneilta tilikausilta. Alla esitetyt tiedot perustuvat
Yhtion tilintarkastamattomiin tietoihin  30.6.2018 pé&attyneelta
puolivuotiskaudelta siséltéen vertailutiedot 30.6.2017 paattyneel-
td jaksolta seka tilintarkastettuihin konsernitilinpaatostietoihin
31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta. Yhtion tilinpaa-
tokset on laadittu Suomen kirjanpitolainsd&danndén mukaisesti
(FAS). Yhti6 tulee jatkossa raportoimaan taloudellisen tuloksensa
puolivuosittain.

Tuloslaskelma

euroa

LilKevainto .....coeeiiiiieii e
Liiketoiminnan muut tuotot ...........cccceeviiiiieeeennne
Materiaalit ja palvelut ...........ccccoovieiiiieinicee,
HenKilosStOKUIUL............cocvieiiiiiiieeee e
Poistot ja arvonalentumiset ..........ccccccoevcvivieneeeens
Liiketoiminnan muut Kulut..............ccooeiiiiieennnen.

LITKEVOITIO .ouvviiiieee e

Rahoitustuotot ja -Kulut ............ccceeeeiiiiiiiiiieees

Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja..........

TUIOVEIOL....vveiee ettt e e

Tilikauden voitto

Tasetietoja

euroa

VASTAAVAA
Pysyvét vastaavat
Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyodykkeet...........cccceeeviiiiiineeeiiiiinns
Pysyvét vastaavat yhteensé ............ccccceeeeen.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2018 2017 2017* 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

............ 5582 439,07 3913991,82 8 655 681,81 5592 185,36
........... 2 250,00 4 500,00 9 000,0 9504,0
........... -1839 313,01 -1 475 825,30 -2 976 034,78 -1 930 812,20
........... -662 380,82 -451 614,50 -1 030 974,62 -767 780,73
........... -186 371,78 -181 876,45 -374 638,25 -338 572,89
........... -1222 800,62 -815 086,85 -1790 057,4 -1 646 557,69
........... 1673822,84 994 088,72 2 492 976,76 917 965,85
........... -668 724,89 -585 810,82 1274821,31 -775 416,91
........... 1005 097,95 408 277,90 1218 155,45 142 548,94
........... -219 162,58 -47 193,19 -134 460,45 -68 165,01

785 935,37 361 084,71 1083 695,0 74 383,93

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2018 | 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

438 122,09 506 780,75 440 408,82 621 087,49
.............. 105 716,93 61 321,52 46 272,70 72 042,01
.............. 543 839,02 568 102,27 486 681,52 693 129,50




Vaihtuvat vastaavat
Saamiset

Pitkaaikaiset SaamiSet..........ccccvvvvveviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeen 12 917 874,18

Lyhytaikaiset Saamiset ............cocoeeiviieiniieeeniee e 7 008 291,13
KELEISVAIAL .......veeiiiieciiiee e 4 557,00
Rahat ja pankkisaamiset ...........c.cccocveviiiiiiniiciiniecne 2 448 014,06

Vaihtuvat vastaavat yhteensa............ccccooeiiieeiinniiinnns 22 378 736,37

VASTAAVAA YHTEENSA ....cooiiiiiirieeeeeeeeeeeea 22 922 575,39

VASTATTAVAA

OSAKEPABOMA.....eeiiieeiiiiiiie et 125 000,00
Sijoitetun vapaan padoman rahasto ...........ccccccevevveiernnn. 2977 540,00
Edellisten tilikausien voitto/tappio ...........ccceevrveeeriveeennnee. 564 092,74
Tilikauden VOItto/tappiO........ccoovvieriiiieiriiee e 785 935,37
Oma padoma YhteenSa ........ccocvviiiiiiiiiiiiieee e 4 452 568,11

Vieras pddoma
Pitk&aikainen vieras padoma..........cccccevviiviieeeeeenniiiieenn. 11 980 000,00
6 490 007,28

18 470 007,28

Lyhytaikainen vieras padoma....

Vieras padoma YNteenSE&. ......cccoeviviiiieie i

12 976 172,87
6 062 954,81
3 486,80
1632 299,99
20 674 914,47

21 243 016,74

125 000,00

2 977 540,00
-9 900,54
361 084,71
3453 724,17

16 995 000,00

794 292,57
17 789 292,57

13471 281,53
6 177 981,81
25484

1751 800,22
21 403 611,96

21 890 293,48

125 000,0

2 977 540,0
-10 308,32
1083 695,0
4175 926,68

16 545 000,0

1169 366,8
17 714 366,80

8 958 470,57
5234 425,54
5662,0

2217 325,35
16 415 883,46

17109 012,96

125 000,0
2977 540,0
-79 654,68
74 383,93
3097 269,25

13 335 000,0

676 743,71
14 011 743,71

VASTATTAVAA YHTEENSA ......ooiiiiiee e 22 922 575,39

Rahoituslaskelma

21243 016,74

1.1.-30.6.

21 890 293,48

17 109 012,96

1.1.-31.12.

2018

2017

2017

2016

tuhatta euroa

Liiketoiminnan rahavirta (A) .......cccceeeeeieeriiiiiiiee e 681,3
Investointien rahavirta (B) ..........coocvveirieeeiiiiiiiee e ssciieee e 26,2
Rahoituksen rahavirta(C)...........oocuuiiiiieiiiiiiieee e -9,3
Rahavarojen MUULOS ..........ueiveeeiiiiiiiie e csiiieee e e e e 698,2
Rahavarat kauden alussa 1754,3
Rahavarat kauden lopuSSa ..........cuvveiiieiiiiiiiiiee e 24526

Tunnusluvut

(tilintarkastamaton)

1524,0

-5766,6

36554

-587,2

2223,0
1635,8

(tilintarkastettu)

2120,9

-6 194,5

3605,0

-468,6

22230
1754,3

-805,4

-136,4

1583,9

642,0

1580,9
22230

Yhtié seuraa useita tunnuslukuja, joihin avulla se mittaa liiketoimintansa menestysta. Tunnuslukuihin kuuluu my®és tilin-

paatésstandardeihin perustumattomia tunnuslukuja.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
tuhatta euroa (ellei toisin mainittu) 2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Konsernin tunnusluvut:

Liikevaihto (tuhatta euroa) .............c.ccveveene 5582,4 3914,0 8 655,79 5592,29
Josta valityspalkKiot............cccceveererennan.. 4138,0 27356 5975,29 3590,6Y
Josta korkotuotot lainoista ..................... 14444 1178,4 2 680,49 2001,6Y

Kéayttokate (EBITDA) 1 860,2 1176,0 2 867,6 1 256,5

Kéayttokate (EBITDA) -marginaali, pro-

SENLHA ..uuviiiiiii 33,3% 30,0 % 33,1 % 22,5%

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) ....... 1 860,2 1176,0 2 867,6 1 256,5




Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)
-marginaali, prosenttia............ccccoevveenneeen.

Liikevoitto (EBIT) ......cccuvveeieeiiiiiiiieee e
Liikevoitto (EBIT) -marginaali, prosenttia ...

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT)..............
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT)
-marginaali, prosenttia.............cccocevveenneeen.

Tulos ennen veroja (EBT)...........occvveeeeennn.
Tulos ennen veroja (EBT) -marginaali,

prosenttia
Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu
EBT) -marginaali, prosenttia......................

Tilikauden tulos ........ccceovvvvviveeeeeiiiiiieeeenn
Oikaistu tilikauden tulos............cccceeeveennnnn.

Lainaamon lainasaatavakanta...................
Lainaamon Konsernin ulkopuolinen
korollinen velka

Oma padoma/osake (osakeantioikaistu?,

Oman padoman tuotto (ROE), prosenttia ..
Sijoitetun padoman tuotto (ROI), pro-
SENLHA ...eveiiiiie i

Omavaraisuusaste, prosenttia...................

Henkilosto (keskimaardinen lukumaara) ....
Osakekohtainen (osakeantioikaistu?
tulos (EPS), laimentamaton, euroa............
Oikaistu osakekohtainen tulos (oikaistu
EPS), laimentamaton euroa.......................
Ulkona olevien osakkeiden lukumé&aréa
kauden aikana keskimaarin (osakeanti-
OIKAISTU)..eeee it
Ulkona olevien osakkeiden lukumé&aréa
kauden lopussa (osakeantioikaistu)...........
1) Tilintarkastettu

33,3 %
1673,8
30,0 %
1673,8

30,0 %
1005,1

18,0 %
1005,1

18,0 %
785,9
785,9

17 846,9

17 445,0

0,77?
36,4 %

15,6 %
19,4 %
27

0,14?

0,14

5817 6252

5817 6252

30,0 %
994,1
254 %
994,1

254 %
408,3

10,4 %
408,3

10,4 %
361,1
361,1

17817,3

16 995,0

0,592
22,0%

10,8 %
16,3 %
20

0,062

0,06?

5817 6252

5817 6252

33,1% 22,5%
2 493,09 918,09
28,8 %Y 16,4 %Y

2493,0 918,0

28,8 % 16,4 %
1218,2Y 142,59

14,1 % 25%

1218,2 142,5

14,1 % 2,5%
1083,7Y 74,49

1083,7 74,4
18 124,8 12 119,8
16 945,0 13335,0

0,722 0,532
29,8 %Y 2,4 %Y

13,3 % 6,0 %

19,1 %Y 18,1 %Y
229 159

0,19? 0,012
0,192 0,012
5817 6252 5817 6252
5817 6252 5817 6252

2)  Osakekohtaiset tunnusluvut on laskettu kayttamalla Yhtion osakkeenomistajille toteutetun maksuttoman osakeannin johdosta oikaistua osakemaa-
raé. Osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella paatettiin 7.9.2018 maksuttomasta osakeannista osana Suunnitellun Listautumiseen liittyvia
jarjestelyja. Osakeantioikaisulla tarkoitetaan osakemaaran oikaisua maksuttoman osakeannin johdosta.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tismayttdminen

tuhatta euroa (ellei toisin mainittu)

Kayttokate (EBITDA)

LilKEVOItO ...
Poistot ja arvonalentumiset.................c...e.
Kayttokate (EBITDA) .....cooevevevevererreens

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)
Kayttokate (EBITDA)
Kertaluonteiset operatiiviset kulut ..............
Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)...

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT)

LilKeVOILtO ....ccoeviiiiiiicciece e
Kertaluonteiset operatiiviset kulut ..............
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT).........

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu
EBT)

Tilikauden tulos .............ccceeeeeieeeceececee .

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

16738 994,1 2 493,09 918,0%
186,4 181,9 374,69 338,5Y
1860,2 1176,0 2 867,6 1256,5
1860,2 1176,0 2 867,6 1256,5
0,0 0,0 0,0 0,0
1860,2 1176,0 2 867,6 1256,5
1673,8 994,1 2 493,09 918,0%
0,0 0,0 0,0 0,0
16738 994,1 2493,0 918,0
785,9 361,1 1083,7Y 74,49




TUIOVETOL ..o 219,2 47,2 134,59 68,2%

Kertaluonteiset operatiiviset kulut .............. 0,0 0,0 0,0 0,0
Kertaluonteiset rahoituskulut ..................... 0,0 0,0 0,0 0,0
Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu

EBT) ot 1005,1 408,3 1218,2 142,5

Oikaistu tilikauden tulos

Tilikauden tulos .........ccceevieeeiniiee i, 785,9 361,1 1083,7Y 74,49
Kertaluonteiset operatiiviset kulut .............. 0,0 0,0 0,0 0,0
Kertaluonteiset rahoituskulut ..................... 0,0 0,0 0,0 0,0
Oikaistu tilikauden tulos ..........ccccceeeenneee 785,9 361,1 1083,7 74,4

Tunnuslukujen laskentakaavat

Kéayttokate (EBITDA) = Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Kéayttokate (EBITDA) - Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset
marginaali, % Liikevaihto

Oikaistu kayttokate (oikaistu

_ I . - 1
EBITDA) = Kéayttokate + kertaluonteiset operatiiviset kulut

Oikaistu kayttokate (oikaistu Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut*
EBITDA) -marginaali, % Liikevaihto

Oikaistu liikevoitto (oikaistu

_ - . . s 1
EBIT) = Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut

Oikaistu liikkevoitto (oikaistu Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut*

EBIT) -marginaali, % Liikevaihto

Tulos ennen veroja (EBT), _ Tilikauden tulos + tuloverot

marginaali, % - Liikevaihto

Oikaistu tulos ennen veroja _ Tilikauden tulos + tuloverot + kertaluonteiset operatiiviset kulut* + kertaluonteiset rahoi-
(oikaistu EBT) - tuskulut?

Oikaistu tilikauden tulos Tilikauden tulos + kertaluonteiset operatiiviset kulut* + kertaluonteiset rahoituskulut?

Oma paaoma
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Omavaraisuusaste, % =

Oman padoman tuotto (ROE), _ Tilikauden tulos (annualisoitu)

% Oma padoma keskimaarin

Sijoitetun paédoman tuotto Tilikauden tulos ennen veroja (annualisoitu) + Rahoituskulut ja -tuotot (annualisoitu)

(ROI), % = Oma padoma keskiméaarin + korolliset velat keskimaarin

Osakekohtainen tulos (EPS), - Tilikauden tulos

laimentamaton, euroa Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden osakeantikorjattu® lukumé&éara ajanjakson
aikana

Oikaistu osakekohtainen tulos
(oikaistu EPS), laimentama-
ton, euroa

Oikaistu tilikauden tulos
Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden osakeantikorjattu® lukumaara ajanjakson
aikana

1) Kertaluonteiset operatiiviset kulut koostuvat Listautumisantiin ja sen valmisteluun liittyvista kuluista.

2) Kertaluonteiset rahoituskulut koostuvat Listautumisantiin ja sen valmisteluun liittyvista kuluista.

3) Osakekohtaiset tunnusluvut on laskettu kayttamalla Yhtion osakkeenomistajille toteutetun maksuttoman osakeannin johdosta oikaistua osakemaaraa. Osakkeenomis-
tajien yksimielisella paatoksella paatettiin 7.9.2018 maksuttomasta osakeannista osana Suunnitellun Listautumiseen liittyvia jarjestelyja. Osakeantioikaisulla tarkoitetaan

osakemaaran oikaisua maksuttoman osakeannin johdosta.




Yhtion 31.12.2017 pééttyneen tilikauden jalkeiset tapahtumat
Tilikauden paattymisen jalkeen yhtid on jatkanut palvelukehitystaan, jonka tavoitteena on kasvattaa toiminnal-
lista ja teknisté etumatkaa eurooppalaisiin kilpaileviin joukkorahoitus- ja vertaislainapalveluihin verrattuna seka

laajentaa lilkketoimintaa uusiin maihin vuoden 2018 aikana.

Yhti¢ aloitti First North -listautumisen selvittdmista neuvonantajiensa kanssa kevaalla 2018.

Yhti¢ aloitti vertaislainojen valittdmisen ruotsalaisille asiakkaille kesdkuussa 2018.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 7.9.2018 yksimielisesti First North -listautumisen edellyttamistd muutoksis-
ta Yhtion yhtidjarjestykseen. Osakkeenomistajat paattivat myos hallitukselle annettavasta osakeantivaltuutuk-
sesta, jonka nojalla voidaan laskea liikkeeseen enintdén 1 700 000 Yhtion uutta osaketta, seka hallitukselle
annettavasta valtuutuksesta omien osakkeiden hankkimiseen, jonka nojalla voidaan hankkia enintdan 581
762 Yhtion osaketta. Yhtion osakkeenomistajat paattivat myds Yhtion osakkeiden jakamisesta suhteessa
1:25, minka johdosta Yhtion osakkeiden lukumé&ara nousi 232 705 osakkeesta 5 817 625 osakkeeseen.

B.8

Valikoidut pro forma muo-
toisiksi yksiloidyt taloudelli-
set tiedot

Ei sovellu. Esitteeseen ei sisally pro forma -taloudellisia tietoja.

B.9

Tulosennuste tai -arvio

Taloudelliset tavoitteet
Yhtion taloudelliset strategiset tavoitteet vuoden 2023 loppuun
mennessa ovat:

- Yhti6 tavoittelee valittavansa lainoja 1,5 miljardilla eurolla
vuodessa vuonna 2023;

- Yhtién liikevaihto on yli 80 miljoonaa euroa ja liikevoitto
vahintaan 25 prosenttia liikevaihdosta;

- Yhti6 valittda lainoja kymmenessa Euroopan maassa;

Tulosennuste

- Konsernin vuoden 2018 liikevaihdon odotetaan olevan yli
12 miljoonaa euroa (8,7 miljoonaa euroa vuonna 2017) ja
likevoiton olevan 3,1-3,6 miljoonan euron vélilla (2,5 mil-
joonaa euroa vuonna 2017);

- Yhtié arvioi kasvunakymat hyviksi Suomessa kasvavan
yritysrahoituksen valityksen ja Yhtion kansainvalistymi-
sen vuoksi.

Tulosennuste perustuu Yhtion johdon oletuksiin ja arvioihin Yhti-
on valittaman rahoituksen, liikevaihdon, liikevoiton ja toimintaym-
pariston kehityksestd. Keskeisimmat tulosennusteen toteutumi-
seen vaikuttavat tekijat, joihin Yhtid voi vaikuttaa ovat markkinoin-
tiin, asiakashankintaan ja jo olemassa olevien asiakkaiden akti-
vointiin tehtdvéat panostukset. Yhtion vaikutusmahdollisuuksien
ulkopuolella ovat markkinoiden yleinen kehitys, lainsdadannon
kehitys ja muutokset toimialan kilpailuasetelmissa.

B.10

Kuvaus historiallisia talou-
dellisia tietoja koskevassa
tilintarkastuskertomuksessa
mahdollisesti esitettyjen
muistutusten luonteesta

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksiin ei sisally muistutuksia.

B.11

Liikkeeseenlaskijan kaytto-
paaoma

Yhtién johdon mukaan Yhtion kayttdpadaoma on riittava katta-
maan Yhtidn nykyiset tarpeet Esitteen paivamaarad seuraavan
12 kuukauden ajaksi.

C — Arvopaperit

Osatekija | Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto

Cl1 Tarjottavien ja/tai kaupan- Osakkeet ovat arvo-osuusmuotoisia. Osakkeiden ISIN-tunnus on
kaynnin kohteeksi otetta- F14000348974. ja kaupankayntitunnus FELLOW.
vien arvopapereiden tyyppi
ja laji

C.2 Liikkeeseenlaskun valuutta | Osakkeiden liikkeeseenlaskun valuutta on euro.

C.3 Liikkeeseen laskettujen Esitteen paivamaarana Yhtién osakepaaoma oli 125 000 euroa.
osakkeiden lukumaara / Yhtié oli laskenut liikkeeseen 5 817 625 taysin maksettua Osa-
osakekohtainen nimellisar- | ketta. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

VO




C4

Kuvaus arvopapereihin
liittyvista oikeuksista

Osakkeisiin liittyvat oikeudet maaraytyvéat kulloinkin voimassa
olevan Osakeyhti6lain ja muun Suomessa voimassa olevan lain-
saddannon mukaan.

Osakkeenomistajien merkintaetuoikeus

Osakeyhtitlain mukaan suomalaisten yhtididen osakkeenomista-
jilla on etuoikeus merkitad yhtion osakkeita osakeannissa osake-
omistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen
paatdksessa toisin maarata.

Yhtiokokoukset

Osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtion asioissa
yhtibkokouksessa. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla
on oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja kayttaa siella aanioikeut-
ta. Osakkeenomistaja saa osallistua yhtibkokoukseen ja kayttéa
siella aanioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa
asiamiehen vdlitykselld. Kukin Osake tuottaa yhtiokokouksessa
yhden &énen.

Yhtiokokouksessa paatokset tehddén yleenséd yksinkertaisella
danten enemmistolla. Kuitenkin erdat paatdkset, kuten esimer-
kiksi yhtiojarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkinté-
etuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessa ja erdissa
tapauksissa paatdkset Yhtion sulautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintdan kahden kolmasosan enemmistda annetuis-
ta aanista seka yhtitkokouksessa edustetuista osakkeista. Lisék-
si tietyt paatdkset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista
poikkeava osakkeiden pakollinen lunastaminen yhtiélle, edellytta-
vat kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu voitonjako

Kaikki Osakkeet, mukaan lukien Listautumisannissa Tarjottavat
Osakkeet, tuottavat yhtalaiset oikeudet osinkoon ja muuhun voi-
tonjakoon jako-osuuksiin (mukaan lukien Yhtidon varojen jako
purkautumistilanteessa) sen jalkeen, kun Osakkeet on merkitty
Kaupparekisteriin.

Osingonjako tai osingonjakoa koskevan valtuutuksen mydntami-
nen hallitukselle edellyttdd osakkeenomistajien enemmistopaa-
tosta yhtiokokouksessa.

Osinko ei saa ylittdd jakopaatoksen perusteena olevan yhtion
vahvistetun tilinpaatdksen osoittamia jakokelpoisia varoja. Yhtion
taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatoksen laatimisen
jalkeen tapahtuneet merkittavat muutokset on otettava huomioon
osingonjaosta paatettdessa. Lisdksi osinkoa ei saa jakaa, jos
jaosta paatettdessa tiedetédén tai pitaisi tietaa, ettd yhtid on mak-
sukyvyton tai ettd osingonjako aiheuttaa yhtion maksuky-
vyttdbmyyden.

C5

Arvopapereiden vapaata
luovutettavuutta koskevat
rajoitukset

Esitteen paivAmaarana Yhtion yhtidjarjestyksessa on lunastus- ja
suostumuslausekkeet. Yhtion osakkeenomistajat ovat yksimieli-
sellda paatoksella 7.9.2018 paattaneet, ettd lunastus- ja suostu-
muslausekkeet poistetaan yhtigjarjestyksesta ja lausekkeiden
poistaminen ilmoitetaan rekisterditavaksi Kaupparekisteriin sa-
massa Yyhteydessd osakkeenomistajien samassa paatdksessa
Yhtion hallitukselle antaman osakeantivaltuutuksen perusteella
Listautumisannissa annettavien Antiosakkeiden rekisterditavaksi
iimoittamisen kanssa tai valittdmasti sitd ennen.

C.6

Hakemus kaupankaynnin
kohteeksi ottamiseksi

Yhtid tulee jattdmaan listalleottohakemuksen Helsingin Poérssiin
Osakkeiden listaamiseksi Helsingin Poérssin yllapitamalle monen-




keskiselle First North Finland -markkinapaikalle kaupankayntitun-
nuksella FELLOW. Osakkeiden kaupankaynnin First Northissa
odotetaan alkavan arviolta 11.10.2018.

Cc.7

Osingonjakoperiaatteet

Fellow Financen hallitus on 31.7.2018 paattanyt Yhtion osingon-
jakopolitiikasta. Fellow Finance pyrkii jakamaan osinkoa omistajil-
lensa vahintddn 30 prosenttia Konsernin vuotuisesta nettotulok-
sesta, taloudellinen tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Osin-
gon maksuun ja sen suuruuteen vaikuttaa kuitenkin ainakin seu-
raavat tekijat: Yhtion tulos ja taloudellinen tila, tulevat panostuk-
set kasvuun, liiketoiminnan kassavirta, nettovelan maara ja lai-
nanhoitotarve ja muut hallituksen olennaisiksi katsomat tekijat.
Osingonjakopolitiikka on voimassa toistaiseksi.

D — Riskit

Osatekija

Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

D.1

Keskeiset tiedot tarkeim-
mista liikkeeseenlaskijalle
tai sen toimialalle ominai-
sista riskeista

Yhtidn toimintaympéaristoon liittyvat riskit:

e Heikko taloussuhdanne ja negatiivinen yhteiskunnallinen
ja poliittinen kehitys voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion
liketoimintaan

e Yhti6 toimii sdannellylla toimialalla ja olemassa olevan tai
uuden saantelyn noudattamatta jattaminen seka sovel-
tamisepavarmuus voivat johtaa sakkoihin, rangaistuksiin,
rajoituksiin ja hallinnollisiin seuraamuksiin, jotka suoraan
voivat vahentdd Yhtion liikevaihtoa, kasvattaa Yhtion
kustannuksia ja aiheuttaa Yhtidlle maineriskin

e Joukkorahoitusmarkkinan, rahoitusmarkkinan ja Yhtion
kohdemarkkinan kasvu ei ole varmaa

e Kiristyva kilpailu Yhtion liiketoiminta-alueilla voi vaikuttaa
haitallisesti Yhtion kannattavuuteen ja sen markkina-
osuus voi laskea

Yhtion liiketoimintaan liittyvat riskit:

e Yhti6 saattaa epdonnistua strategiansa mukaisessa liike-
toiminnan kasvattamisessa tai kansainvalistymisessa se-
k& asetettujen taloudellisten tavoitteiden saavuttamises-
sa

e Yhti6lld on rajallinen toimintahistoria kehittyvalta toimi-
alalta, mika vaikeuttaa tulevien kehitysnakymien arvioin-
tia ja lisaa riskia heikosta kannattavuudesta

e Yhtibn palveluiden kysynnan véahentyminen voi johtaa lii-
kevaihdon laskuun

e Yhti6 on riippuvainen seka omien ettd sen yhteistyo-
kumppanien IT- ja tietolikennejarjestelmien keskeytymét-
tdmastéa toiminnasta

e Yhti6 voi joutua tietoturvaloukkauksen kohteeksi

e Yhtitn liiketoiminta on riippuvainen kolmansien tahojen
kuten pankkien, luottotietojen tarkistusta tarjoavien toimi-
joiden, IT-palvelutarjoajien ja perintatoimistojen tarjoa-
mista palveluista

e Yhtid saattaa epaonnistua mahdollisissa liiketoiminnan
kasvuun ja kehitykseen liittyvissd muutoksissa sen orga-
nisaatiossa ja toimintatavoissa

e Yhti6 saattaa ep&onnistua uusien tuotteiden ja palvelui-
den julkaisemisessa seka asiakkaiden toiveiden ja miel-
tymysten ennakoimisessa

e Yhtibn maine ja Yhtioon liittyvat mielikuvat ovat tarkeita
kilpailuetuja ja mikéli Yhtidé ep&onnistuu maineensa hal-
linnassa, saattaa se vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoi-
mintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan
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Yhti6lla saattaa ilmeté vaikeuksia lainanhakijoiden luotto-
riskin arvioimisessa ja lainanhakijat saattavat luovuttaa
Yhti6lle paikkansapitamatonta tietoa

Saatavien perintdmahdollisuudet saattavat heikentyd, jos
kuluttajien ja yritysten konkurssit lisdéntyvat oleellisesti
tai lainsdadanté muuttuu

Yhtion kyky hankkia uusia asiakkaita seké saada sen ny-
kyiset asiakkaat kayttdmaan toistuvasti Yhtion tarjoamia
palveluita on osittain riippuvainen kolmansien osapuolten
tarjoamista markkinointialustoista

Yhtion liikketoiminta on sdanneltyd ja osittain toimiluvan-
varaista ja Yhtion liiketoimintaan ja sen laajentamiseen
voi liittyd poliittisia, taloudellisia, lainsdadanndllisia ja
muita riskeja

Veroriskien toteutuminen voi johtaa taloudellisiin mene-
tyksiin, jotka voivat vaikuttaa epéaedullisesti Yhtion liike-
toimintaan

Asiakassopimusten ja yhteistydsopimusten ehtoihin, so-
pimusten mukaisten velvoitteiden tayttamiseen ja sopi-
musten tulkintaan liittyvat riskit voivat johtaa korvaus- tai
muihin vastuisiin tai riitautuksiin

Yhtié voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen seka ra-
hanpesun ja terrorismin rahoittamisen torjuntaan liittyvien
menettelyjen noudattamisessa

Yhtid ei valttdmattd onnistu rekrytoimaan ja pitdm&an
palveluksessaan avainhenkil6itd ja ammattitaitoista hen-
kilokuntaa tai mitoittamaan henkildstoresurssejaan oikein
Yhtion tydntekijdiden mahdollisista inhimillisista erehdyk-
sistd ja vaarinkaytoksista saattaa aiheutua vahinkoja
Mikali Yhtid ei pysty suojaamaan immateriaaliomaisuut-
taan, kuten nykyisia tai tulevia tavaramerkkeja, ohjelmis-
toja tai menetelmia, tai Yhtioon kohdistetaan immateriaa-
lioikeuksien loukkauskanteita, voi se haitata Yhtion liike-
toimintaa

Oikeudenkaynnit tai oikeusvaateet voivat vaikuttaa haital-
lisesti Yhtion liikketoimintaan tai aiheuttaa odottamattomia
kustannuksia

Yhtion vakuutusturva ei valttamatta kata kaikkia Yhtion
liketoimintaan liittyvia riskeja

Ongelmat Yhtion tytaryhtion Lainaamon liiketoiminnassa
voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan

Rahoitusriskeja ja taloudellisia riskeja:

Yhti6 ei valttamatta saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin
tai saa rahoitusta lainkaan

Korkotason nousu saattaa nostaa Yhtion rahoituskustan-
nuksia

Mikali Yhti6 ei kykene hallitsemaan maksuvalmiusriskeja,
Voi se vaikeuttaa Yhtion liiketoimien rahoitusta ja erdan-
tyvien velkojen takaisinmaksua

Luotto- ja vastapuoliriskien realisoitumisella voi olla hai-
tallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan

Yhti6 altistuu valuuttariskille

Mikali Yhtion tytaryhtié Lainaamo ei pysty tayttdmaan ra-
hoitussopimuksiin siséltyvia kovenanttiehtoja, voi ehtojen
rikkominen johtaa Lainaamon rahoituskustannusten kas-
vuun tai lainasopimusten erdannyttamiseen

Yhtiodn soveltuvien tilinpdatosstandardien muutokset tai
Yhtion mahdollinen paatés alkaa soveltaa IFRS-
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standardeja voivat vaikuttaa Yhtién raportoimiin lukuihin
ja altistaa Yhtion tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden
muutoksiin liittyville riskeille

D.3 Keskeiset tiedot tarkeim- First Northissa listautumiseen, Osakkeisiin, ja Listautumisantiin
misté arvopapereille omi- liittyvia riskeja:
naisista riskeista e Listautumisannin tai Yhtion First Northiin listautumisen
toteutumisesta suunnitellusti ei ole varmuutta ja Yhtié voi
epaonnistua First North -yhtioltd vaadittavien toimintojen
toteuttamisessa
o Osakkeet eivat ole aiemmin olleet kaupankaynnin koh-
teena saannellylld markkinalla tai monenkeskisella mark-
kinapaikalla, ja Osakkeiden hinta saattaa heilahdella, ak-
tiiviset ja likvidit markkinat eivat valttamatta kehity, ja
mahdolliset sijoittajat voivat menettdad huomattavan osan
sijoituksestaan
e Yhtibn omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Yhtion
osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin, Yhtién suu-
rimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittava vaikutus
Yhtion hallintoon, ja Yhtion suurimpien osakkeenomista-
jien intressit voivat erota vihemmistbosakkeenomistajien
intresseista
e Yhti6 ei valttdmatta jaa tai kykene jakamaan osinkoa tu-
levaisuudessa
Sijoittajat eivat voi peruuttaa sijoituspaatdstaan
Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset (Lock-up)
vahentavat Yhtion osakkeiden likviditeettia
e Merkintdsitoumuksen antaneiden sijoittajien merkinnat
eivat valttdmattd toteudu eikd heitd koske osakkeiden
luovutusrajoitukset
e Tulevat osakeannit tai merkittavien osakemé&arien myyn-
nit saattavat alentaa Tarjottavien Osakkeiden arvoa
o Hallintarekisteroéityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamat-
ta kykene kayttamaan aanioikeuttaan
e Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttdmatta pysty
kayttamaan merkintaetuoikeuksiaan
E — Tarjous
Osatekija | Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
E.1l Liikkeeseenlas- Yhtion Osakeannista hankkimien bruttotuottojen arvioidaan ole-
kun/tarjoamisen kokonais- | van yhteensa noin 10,0 miljoonaa euroa ja nettotuottojen Osake-
nettotuotot ja arvioidut ko- | antiin liittyvien kulujen jalkeen vastaavasti noin 9,1 miljoonaa
konaiskustannukset euroa olettaen, ettd kaikki Osakeannissa Tarjottavat Osakkeet
merkitaan tdysmaaraisesti.
Yhtion johto arvioi, ettd Listautumisen yhteydessa Yhtion makset-
tavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen kulujen ko-
konaiskustannukset ovat noin 0,9 miljoonaa euroa olettaen, etta
kaikki Osakeannissa Tarjottavat Osakkeet merkitdan taysmaarai-
sesti.
Myyjien Osakemyynnistd hankkimien bruttotuottojen arvioidaan
olevan yhteensa noin 10,0 miljoonaa euroa edellyttéden, ettéa kaik-
ki Myyntiosakkeet merkitaén tdysimaaraisesti. Myyjat maksavat
Listautumisannin yhteydessa palkkioita yhteensad arviolta 0,1
miljoonaa euroa. Yhtié ei saa Osakemyynnista kertyvia tuottoja.
E.2a Syyt tarjoamiseen, tuottojen | Suunnitellun Osakeannin ja Listautumisen tavoitteena on kan-

kaytto ja arvioidut kokonais-
nettotuotot

sainvalisen kasvun ja toiminnan laajentamisen rahoittaminen.
Lisdksi Listautumisella tavoitellaan osakkeenomistajien maaran
kasvattamista, Yhtidlle padsya padomamarkkinoille seka Yhtion
osakkeen likviditeetin ja Yhtion tunnettuuden lisddmista. Listau-
tuminen mahdollistaa my6s osakkeiden tehokkaamman ké&ytén
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esimerkiksi maksuvalineena mahdollisissa yrityskaupoissa seka
henkiloston palkitsemisessa.

E.3

Tarjousehdot

Osakeannissa ja Osakemyynnissa (méaaritelty jaljiempana kohdis-
sa "- Osakeanti” ja "- Osakemyynti”, yhdessa "Listautumisanti”)
tarjotaan enintdén 2 593 658 Fellow Finance Oyj:n ("Yhtid"”) osa-
ketta ("Tarjottavat Osakkeet”) institutionaalisille sijoittajille Suo-
messa ja, soveltuvin lakien mukaisesti, kansainvalisesti tassa
maaritellyin ehdoin ("Instituutioanti”), yksityishenkiléille ja yhtei-
soille Suomessa ("Yleis6anti”) ja Konsernin henkiléstélle ("Henki-
I6stbanti”). Tarjottavat Osakkeet edustavat noin 44,6 prosenttia
Yhtion osakkeista ja niiden tuottamasta &animaarasta ennen
Listautumisantia ja enintdan noin 36,4 prosenttia Listautumisan-
nin jalkeen edellyttéden, etta kaikki Listautumisannissa alustavasti
tarjotut Tarjottavat Osakkeet merkitdén ja myydaédn taysimaarai-
sesti.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehto-
jen liséksi Instituutioannin, Yleiséannin ja Henkilostbéannin erityi-
sista ehdoista.

Osakeanti

Yhtion osakkeenomistajat tekivat 7.9.2018 yksimielisen paatok-
sen valtuuttaa Yhtién hallitus paattamaan enintaan 1 700 000
Yhtidon uuden osakkeiden suunnatusta liikkeeseenlaskusta. Yhti-
on hallitus paatti 26.9.2018 osakkeenomistajien antaman valtuu-
tuksen perusteella alustavasti laskea likkeeseen enintaan 1 300
000 uutta osaketta ("Antiosakkeet”) tarjoten uusia osakkeita mer-
kittdvéaksi Instituutioannissa, Yleis6annissa ja Henkilostbannissa
("Osakeanti”).

Osakemyynti

Liitteessa 1 luetellut Yhtion osakkeenomistajat ("Myyjat”) tarjoa-
vat ostettavaksi enintdén 1 293 658 osaketta ("Myyntiosakkeet”)
Instituutioannissa ja Yleis6annissa ("Osakemyynti”).
Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Osakkeisiin  kohdistuvat luovutusrajoitukset on kuvattu tdmén
tiivistelman kohdassa E.5.

Merkintahinta

Kunkin Yleis6annissa ja Instituutioannissa Tarjottavan Osakkeen
merkintahinta ("Merkintdhinta”) on 7,73 euroa. Henkildstbéannissa
osakekohtainen merkintéhinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin
Merkintahinta, eli 6,96 euroa Tarjottavalta Osakkeelta.
Merkintaaika

Instituutioannin merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paat-
tyy viimeistdan 9.10.2018 kello 12.00. Yleis6annin ja Henkildsto-
annin merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeis-
tdan 5.10.2018 kello 16.30.

Yhtiélla on ylikysyntétilanteessa oikeus Instituutio- Yleiso- ja/tai
Henkilostéannin keskeyttdmiseen aikaisintaan 4.10.2018 kello
16.30. Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostdanti voidaan keskeyttda
toisistaan riippumatta. Instituutio-, Yleiso- ja/tai Henkildstbéannin
ylikysyntétilanteen johdosta myds koko Listautumisanti voidaan
keskeyttaa. Instituutio-, Yleis6- ja/tai Henkilostdannin mahdolli-
sesta keskeyttdmisestd annetaan asiaa koskeva yhtittiedote
valittémasti keskeytyksen tapahduttua.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentda Instituutio-, Yleis6- tai
Henkiléstéannin merkintaaikoja.

Esitteen taydentdminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruut-
tamiseen

Listautumisannissa annettu merkintasitoumus on sitova ja sita ei
VvOoi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki”) edellytta-
missa tilanteissa.
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Arvopaperimarkkinalain mukaan Esitetté tulee taydentaa tietyissa
tilanteissa, kuten sellaisten Esitteen virheiden tai puutteiden tai
olennaisten uusien tietojen johdosta, joilla saattaa olla olennaista
merkitysta sijoittajalle. Jos Esitetta tdydennetaddn, on sijoittajille,
jotka ovat sitoutuneet ostamaan tai merkitsemaan arvopapereita
ennen oikaisun tai tdydennyksen julkistamista, annettava oikeus
peruuttaa merkintdnsa maaraajassa, joka on vahintdan kaksi (2)
pankkipaivaa siitd, kun oikaisu tai taydennys on julkaistu. Peru-
misoikeuden edellytyksend on liséksi, ettd virhe, puute tai olen-
nainen uusi tieto on k&ynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista
sijoittajille.

Menettely merkintdsitoumusta peruutettaessa Arvopaperimarkki-
nalain edellyttamissa tilanteissa

Jos sijoittaja haluaa edelld kuvatun Esitteen taydentamisesta
aiheutuvan peruuttamisoikeutensa nojalla peruuttaa merkintansa,
merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti
sille merkintapaikalle, jossa merkintdsitoumus on annettu. Mer-
kintasitoumuksen peruutusta ei kuitenkaan voi tehda Evli Pankin
internet-palvelun kautta, vaan se tulee tehda toimipisteessa osoit-
teessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki tai toimittamalla
tieto kirjallisesti merkintasitoumuksen peruuttamisesta faksitse tai
sahkopostilla, mihin tulee pyytaa tarkemmat ohjeet etukateen Evli
Pankin merkintapisteestd puhelimitse numerosta 09 4766 9645.
Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettéa kirjallinen peruu-
tuspyyntd sahkopostilla asetetun maarédajan kuluessa osoittee-
seen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimi-
paikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnet Bankin omien asiakkai-
den Nordnetin internet-palvelun kautta annetun Merkin-
tasitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin
internet-palvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkintasitoumuk-
sen peruutuksen kayttden Nordnet Bankin pankkitunnuksia.
Mahdollinen merkintasitoumuksen peruuttaminen koskee merkin-
tasitoumusta kokonaisuudessaan. Peruuttamiseen oikeuttavan
ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikali mer-
kintdsitoumus peruutetaan, merkintapaikka palauttaa Tarjottavis-
ta Osakkeista maksetun maaran merkintasitoumuksessa ilmoite-
tulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruut-
tamisen jalkeen, arviolta viiden (5) pankkipdivan sisalla merkinta-
paikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan
pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautetta-
vat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten véli-
sen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistéaan
kaksi (2) pankkipdivaa mydhemmin. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Listautumisantia koskevat paatokset ja Tarjottavien Osakkeiden
allokaatio

Yhtion hallitus paattda Yhtion ja Myyjien puolesta arviolta
10.10.2018 Tarjottavien Osakkeiden lopullisen maaran, Tarjotta-
vien Osakkeiden lopullisen maéaran jakautumisen Instituutio-,
Henkilostd ja Yleis6annin valilla seké Listautumisannissa annet-
tujen merkintasitoumusten hyvaksymisesta kokonaan tai osittain.
Yhtid voi kysynnasta riippuen siirtdd Tarjottavia Osakkeita alusta-
vasta osakemé&arasta poiketen Instituutio-, Yleiso- ja Henkilsto-
annin valilla rajoituksetta siten kuin Instituutio-, Henkilsto ja Ylei-
sdannin erityisissé ehdoissa sdadetaan.

Yhtion hallitus paattdd menettelysta yli- ja alikysyntatilanteissa ja
Vvoi my6s paattaa olla toteuttamatta Listautumisantia. Ylikysyntéti-
lanteessa Yhtio pyrkii hyvaksymaan Yleisbannissa annetut mer-
kintasitoumukset kokonaan 500 Tarjottavaan Osakkeeseen
saakka per sijoittaja Yhtiodn asiakassuhteessa olevien sijoittaja-
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asiakkaiden osalta ja 75 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per
sijoittaja muiden Yleisfannissa merkintasitoumuksen antaneiden
osalta ja Henkilostbannissa 500 Tarjottavaan Osakkeeseen
saakka per sijoittaja. Naiden maarien ylittaviltd osin Yhtid pyrkii
jakamaan Tarjottavia Osakkeita Yleisé- ja Henkiléstdantikohtai-
sesti merkintasitoumusten tayttamatta olevien maarien keskinai-
sessa suhteessa. Henkildstdannissa osakkeita merkitsevilla Ank-
kurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Henkiléstdannissa etuka-
teen antamiensa merkintasitoumusten maaraan saakka.

Yhti¢ tiedottaa Listautumisannin tuloksesta yhtiétiedotteella arvi-
olta 10.10.2018 seka internetissa osoitteessa
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikéli Yleiso- tai Henkildstbannissa annettu merkintasitoumus
hylatdan, tai hyvaksytdan vain osittain, maksettu maara tai sen
osa palautetaan merkintdsitoumuksen antajalle hanen merkin-
tasitoumuksessaan ilmoittamalle suomalaiselle pankkitilille tai
Nordnetin merkintdpaikan kautta merkintasitoumuksensa anta-
neiden Nordnetin omien asiakkaiden kohdalla Nordnetin kéateisti-
lille arviolta 10.10.2018. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalai-
toksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan
suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivaa
mydhemmin. Mikali saman sijoittajan antamia merkintasitoumuk-
sia on yhdistelty, mahdollinen palautus maksetaan vain yhdelle
pankkitilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso
myds “— Esitteen tdydentdminen ja oikeus merkintasitoumuksen
peruuttamiseen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille
Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili ja siihen
liitetty pankkitili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoi-
tajayhteisdssa ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsa numero
merkinnan yhteydessa. Listautumisannissa jaetut Tarjottavat
Osakkeet kirjataan sijoittajien  arvo-osuustileille  arviolta
10.10.2018. Yleis6- ja Henkilostbannissa jaetut Tarjottavat Osak-
keet kirjataan hyvaksytyn Sitoumuksen tehneiden sijoittajien ar-
vo-osuustileille arviolta 10.10.2018. Instituutioannissa Tarjottavat
Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi maksua vastaan arviolta
15.10.2018 Euroclear Finland Oy:n kautta.

Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Myyntiosakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osak-
keet on maksettu ja kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Myynti-
osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtién osakkeet ja
ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen jakoon seka
muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssad omistusoi-
keuden siirtymisesta lukien. Antiosakkeet tuottavat samat oikeu-
det kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon
ja muihin varojenjakoon sek& muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin
oikeuksiin Yhtiossa sen jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity
Patentti- ja rekisterihallituksen vyllapitamé&an kaupparekisteriin
arviolta 10.10.2018. Antiosakkeisiin liittyvia oikeuksia voi kayttaa,
kun Tarjottavat Osakkeet on kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille.
Kaupankaynti Yhtién osakkeilla

Ennen Listautumisannin toteutusta Yhtiobn osakkeet eivat ole
olleet kaupankaynnin kohteena millaan saannellylld markkinalla
tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio jattda listalleottoha-
kemuksen Osakkeiden listaamiseksi First Northiin. Kaupankéyn-
nin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 11.10.2018. Osak-
keiden kaupankayntitunnus on FELLOW ja ISIN-tunnus
FI14000348974. Yhtién First North Nordic Rulebook -sdantdjen
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mukaisena hyvaksyttyna neuvonantajana toimii Evli Pankki Oyj.
Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Tarjottavien Osakkeiden merkinnésté ei odoteta perittavan va-
rainsiirtoveroa. Tilinhoitajat voivat peria hinnastonsa mukaisen
maksun arvo-osuustilin yllapitdmisestd ja osakkeiden sailyttami-
sesta.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa
Eraiden maiden sdannokset saattavat asettaa rajoituksia Listau-
tumisantiin osallistumiselle. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden
tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa
"Tarkeita tietoja Esitteesta”.

Yhtion hallituksella on oikeus hylata mika tahansa Tarjottavien
Osakkeiden merkintd, jonka Yhtion hallitus katsoo olevan lain,
saannoksen tai maarayksen vastainen.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on Yhtion ja Myyjien puolesta oikeus peruut-
taa Listautumisanti koska tahansa ennen Listautumisannin toteut-
tamista muun muassa markkinatilanteen tai Yhtion taloudellisen
aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta.
Mikali hallitus paattéa peruuttaa Listautumisannin, maksettu Mer-
kintdhinta palautetaan merkitsijdille arviolta viiden (5) pankkipéi-
van kuluttua hallituksen paatoksesta merkintasitoumuksessa
iimoitetulle pankkitilille. Nordnet Bankin omille asiakkaille palau-
tus tehdaan Nordnetin kateistilille. Mikali merkitsijan pankkitili on
eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat mak-
setaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksulii-
kenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2)
pankkipdivdd myéhemmin. Palautettaville varoille ei makseta
korkoa.

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kaytannon toimen-
piteisté paattdd Yhtion hallitus.

Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtitlain 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat ovat merkinta-
ajan saatavilla Yhtion toimipisteessa Ratakatu 1 b A 10, 00120
Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista
mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaises-
sa tuomioistuimessa Suomessa.

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 1 718 658 Tarjot-
tavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja, sovel-
tuvin lakien mukaisesti, kansainvalisesti tassa maaritellyin eh-
doin. Tarjottavien Osakkeiden maara voi olla enemman tai va-
hemman kuin tassa esitetty maara. Yhtioé voi kysynnasta riippuen
siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemé&arasta poiketen
Instituutio-, Yleis6- ja Henkilostdannin valilla rajoituksetta.
Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden merkintésitou-
mus kasittaa vahintaan 13 000 Tarjottavaa Osaketta.

Yleisbantia koskevat erityiset ehdot

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintdan 775 000 Tarjottavaa
Osaketta yksityishenkilGille ja yhteisdille Suomessa tdssd maari-
tellyin ehdoin. Yhtid voi kysynnasta riippuen siirtdd Tarjottavia
Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio- Ylei-
s6- ja Henkildstéannin valilla rajoituksetta. Yleisbéannissa Tarjot-
tavien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 400 000 Tarjot-
tavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen merkin-
tasitoumusten kattama osakemaara on tata vahemman, Ylei-
sdannissa annettujen merkintasitoumusten kattama Tarjottavien
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Osakkeiden kokonaismaara.

YleisOantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suo-
messa ja jotka antavat merkintasitoumuksensa Suomessa. Alle
18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkilGiden
tekemét tai heidan puolestaan tehdyt merkintasitoumukset on
tehtava heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat
edellyttéd Suomen paikallisen holhousviranomaisten hyvaksyn-
tdd. Edunvalvoja ei voi ostaa Tarjottavia Osakkeita ilman paikalli-
sen holhousviranomaisen hyvaksyntaa, koska osakkeet eivat
merkintasitoumusta annettaessa ole porssinoteerattuja osakkeita.
Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoi-
tuksista on kohdassa "Tarkeita tietoja Esitteestda". Yleisbannin
merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdan 150 ja enintddn 12
999 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan yhdessé tai useam-
massa merkintdpaikassa antamat merkintéasitoumukset yhdiste-
tadn yhdeksi merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edella
mainittua enimmaismaarad. Saman merkitsijan Yleisbannissa ja
Henkiléstdéannissa antamia merkintdja ei yhdisteta.
Henkilostdantia koskevat erityiset ehdot

Henkiléstdannissa tarjotaan alustavasti enintdan 100 000 Tarjot-
tavaa Osaketta Konsernin henkiléstélle tdssd maaritellyin ehdoin.
Yhtid voi kysynnasta riippuen siirtda Tarjottavia Osakkeita alusta-
vasta osakemaarasta poiketen Instituutio- Yleis6- ja Henkilosto-
annin valilla rajoituksetta. Henkildstbannissa Tarjottavien Osak-
keiden vahimmaismaara on kuitenkin 85 000 Tarjottavaa Osaket-
ta tai, jos Henkiléstbannissa annettujen merkintasitoumusten
kattama osakemaara on tata vihemman, Henkildstéannissa an-
nettujen merkintasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden
kokonaismaara. Henkildstdannissa tarjotaan ainoastaan Yhtion
uusia osakkeita.

Henkiléstdantiin voivat osallistua Yhtion hallituksen jasenet tai
henkilét, jotka ovat Yhtioon tai sen tytaryhtidihin ndhden suorassa
ty6- tai toimisuhteessa merkintdajan alkaessa 27.9.2018. Listau-
tumisannissa Myyjina toimivat henkilét eivat kuitenkaan voi osal-
listua Henkildstéantiin, vaikka he muutoin tayttaisivat Henkilosto-
antiin osallistumisen edellytykset. Henkilostéannin osallistumisoi-
keus on henkildkohtainen eika sitd voi siirtdd. Merkintdan oikeu-
tettu voi kuitenkin tehdé merkinnén valtuutetun vélitykselld. Hen-
kildstdannin merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdan 150 ja
enintdan 72 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan antamat
merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi merkintasitoumukseksi,
johon sovelletaan edella mainittua enimmaismaaraa. Saman
merkitsijan Yleisdannissa ja Henkiléstdannissa antamia merkinto-
ja ei yhdisteta.

Merkintapaikat

Yleisbannin merkintapaikkoina toimivat:

e Evli Pankki Oyj:n internetpalvelu osoitteessa
www.evli.com/fellowfinance. Merkinta voidaan tehda in-
ternetpalvelussa Evli Pankin, Danske Bankin, S-Pankin,
Nordea Pankin, OP-Ryhman, Aktian, Handelsbankenin
ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. Merkinta on
maksettava merkintdd tehtdessad ja merkitsijan tulee
varmistaa, ettd merkinndn maksun maara ei ylitd hdnen
oman tilinsa mahdollista paivakohtaista rajoitetta varo-
jen siirrolle. Merkintaa ei voida tehda internetpalvelussa,
jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessa.

e Evli Pankki Oyj:n toimipiste osoitteessa Aleksanterinka-
tu 19 A, 00100 Helsinki arkisin klo 9-16. Merkitsijan on
todistettava henkil6llisyytensa merkintda tehtédessa. Yh-
teisdn merkintda tekevan henkilén on lisdksi osoitettava
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merkintaan liittyva toimivaltuus. Merkinnan maksu tulee
tehdd merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mu-
kaisesti Evli Pankin pankkitilille.

e Evli Pankki Oyj:n merkintapiste, johon merkinnan voi
toimittaa faksitse tai sdhkopostilla. Tarkemmat ohjeet
merkinnan tekemiseksi faksilla tai sahkopostilla seka
merkinnan maksamiseksi tulee pyytda etukateen Evli
Pankki Oyj:n merkintépisteestd puhelimitse 09 4766
9645.

e Nordnetin internetpalvelu osoitteessa
www.nordnet.fi/ffellowfinance. Merkintd voidaan tehda
internetpalvelussa Nordnetin, seka Aktian, Danske
Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma S&aasttpan-
kin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saasttpan-
kin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. Erik-
seen sovittaessa Yleisbannissa merkintasitoumus voi-
daan antaa myds Nordnet Bank Ab Suomen sivuliik-
keen toimipisteesséa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100
Helsinki, arkisin kello 9.30-16.30.

Evli Pankki vastaanottaa merkintasitoumuksia Henkildstbannissa
merkintdan oikeutetuille henkildille erikseen annettujen ohjeiden
mukaisesti.

Institutionaalisten sijoittajien merkintasitoumuksia ottavat vastaan
Listautumisannin Paajarjestaja ja Nordnet. Tarvittaessa lisétietoja
saa Evlista puhelimitse numerosta 09 4766 9645 ja sahkdpostitse
osoitteesta operations@evli.com tai Nordnetista puhelimitse nu-
merosta 09 6178 8444.

E.4

Liikkeeseenlaskuun/tarjouk-
seen liittyvat olennaiset in-
tressit ja eturistiriidat

Pagjarjestajan palkkiot on osittain sidottu Listautumisannista saa-
tavien varojen maaraan.

Pagjarjestaja ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet
ja voivat tulevaisuudessakin tarjota neuvoa-antavia, konsultointi-
jaltai pankkitoimintapalveluita Yhti6lle osana niiden tavanomaista
liketoimintaa, joista ne ovat saaneet tai tulevat saamaan tavan-
omaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

Myyjat myyvat Osakemyynnissa Myyntiosakkeita. Myyjiin kuuluu
Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenid. Lisatietoja Myyjista
Esitteen liitteessa 1.

E.5

Arvopapereiden myyjat ja
myyntirajoitussopimukset

Listautumisannissa osakkeita myyvat Taaleri Oyj, Margin Invest-
ments Oy, TN Ventures Oy, Oy T&T Nordcap Ab, Avensis Capital
Oy, E-Capital Oy ja Karri Haaparinne.

Yhtid, Myyjat ja Yhtion muut nykyiset osakkeenomistajat ovat
sitoutuneet siihen, ettei Yhtio, Myyjat, Yhtion muut nykyiset osak-
keenomistajat tai kukaan niiden lukuun toimiva henkild, tiettyja
poikkeuksia lukuun ottamatta, ajanjaksolla, joka alkaa Yhtion
osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa arviolta
11.10.2018 ja paattyy Yhtidn ja Taaleri Oyj:n osalta 180 paivan
kuluttua ja muiden Myyjien ja Yhtibn muiden nykyisten osak-
keenomistajien osalta 360 paivan kuluttua Yhtion osakkeiden
kaupankaynnin alkamisesta First Northissa, ilman Paajarjestajan
etukdteen antamaa kirjallista suostumusta laske liikkeeseen,
tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myyméaéan tai laskemaan liikkee-
seen, myy optio-oikeutta tai oikeutta ostaa, osta optio-oikeutta tai
oikeutta myydé&, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa
tai muutoin siirré tai luovuta suoraan tai valillisesti mitddn Osak-
keita tai mitdan arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa, muun-
nettavissa tai merkittavissd Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihto- tai
muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vai-
kutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siita, toteute-
taanko tallaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopaperei-
den toimituksella, kéteisell& tai muutoin. Osakkeiden luovutusta
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koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtion osalta Yhtion mahdollis-
ten osakepohjaisten kannustinjarjestelmien perusteella tai yritys-
ostojen yhteydessa toteutettavien osakeantien yhteydessa edel-
lyttden, ettd osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta osal-
taan sitoutuu vastaavaan luovutusrajoitukseen, joka paattyy 180
paivan kuluttua Tarjottavien Osakkeiden ensimmaisesta kaupan-
kayntipaivastd. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat
sovellu Myyjien ja Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien
osalta Yhtioon kohdistuvan ostotarjouksen tai kaikille osakkeen-
omistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa.
Henkilostbantiin osallistuvat sitoutuvat siihen, ettd he eivéat ilman
Pagjarjestajan etukateen antamaa kirjallista suostumusta tarjoa,
panttaa, myy, sitoudu myymaéan, aseta optioita tai oikeutta ostaa,
osta optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia
ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osak-
keita tai muita Osakkeiksi vaihdettavia, muunnettavia tai merkit-
tavissa olevia arvopapereita, tai tee vaihto- tai muuta sopimusta,
jolla Osakkeiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siité, toteutetaanko
tallaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden
toimituksella, kateisella tai muutoin. Sitoumus on voimassa 360
paivaad Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Nort-
hissa. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu
Yhtioon kohdistuvan ostotarjouksen tai kaikille osakkeenomistajil-
le suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa eika pant-
tausta koskeva rajoitus sovellu, mikali Henkildstbantiin osallistuva
panttaa Osakkeet vakuutena Osakkeiden hankkimiseksi otetusta
lainasta.

E.6 Tarjoamisesta johtuvan Osakeannissa tarjottavien Antiosakkeiden enimmaismaara vas-
valitttman laimentumise- taa 22,3 prosenttia Yhtion Osakeantia edeltavasta osakemaaras-
naste ja prosenttiosuus td. Yhtiobn nykyisten osakkeenomistajan omistus laimenee 18,3
prosenttia, mikali kaikki tarjotut Antiosakkeet merkitaan taysimaa-
raisesti eivatkd nykyiset osakkeenomistajat merkitsisi uusia
osakkeita.
E.7 Sijoittajilta veloitettavat kus- | Ei sovellu. Yhtid ei veloita sijoittajilta suoraan kuluja Listautumis-

tannukset

antiin liittyen.

19




RISKITEKIJAT

Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja, joista osa saattaa olla huomattavia. Mahdollisten sijoittajien tulisi
tarkastella seuraavia riskitekijoita huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen tietojen liséksi.

Kuvaus riskitekijoista perustuu Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin ja arvi-
oimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei valttamatta ole tyhjentava. Mikali jokin jaliempéana kuvatuista riski-
tekijoista toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, ta-
loudelliseen asemaan ja/tai Osakkeiden arvoon. Mikali yksi tai useampi riski toteutuisi tai toteutumisen to-
dennéakdisyys kasvaisi, Osakkeiden markkinahinta voisi laskea ja Osakkeisiin sijoittaneet voisivat menettaa
sijoituksensa kokonaan tai osittain.

Jaljempana kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtién toimintaan vaikuttavia tekijéita. Muilla
seikoilla ja epavarmuustekijoilld, joita ei talla hetkella tunneta tai joita ei pideta olennaisina, voi olla olennai-
sen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Osakkeiden arvoon.

Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa riskien toteutumisen todennékdisyytta tai tarkeysjarjestysta.
Yhtién toimintaymparistoon liittyvat riskit

Heikko taloussuhdanne ja negatiivinen yhteiskunnallinen ja poliittinen kehitys voivat vaikuttaa haital-
lisesti Yhtion liiketoimintaan

Yleiset taloudelliset, yhteiskunnalliset ja poliittiset olosuhteet vaikuttavat Yhtion toimintaymparistéén. Talou-
dellinen epavarmuus Suomessa, Euroopassa tai laajemmin voi vaikuttaa Yhtién liiketoimintaan monella ta-
paa ja vaikeuttaa tulevan liiketoiminnan tarkkaa ennakoimista ja suunnittelua. Taloudellista ennustettavuutta
heikentdd myds viimeaikaiset geopoliittiset jannitteet muun muassa Ita-Aasiassa, Ukrainassa ja Lahi-idassa
seka poliittiset muutokset, kuten Iso-Britannian suunniteltu eroaminen EU:sta ja USA:n hallinnon politiikka.

Vaikka talouden tila Yhtion paaasiallisilla liiketoiminta-alueilla (Suomessa, Saksassa, Puolassa ja Ruotsissa)
on viime aikoina kohentunut, on olemassa riski siita, etta talousvaikeudet jatkuvat tai pahentuvat. Heikkoon
taloussuhdanteeseen liittyva epadvarmuus sekéd yhteiskunnalliset ja poliittiset jannitteet aiheuttavat epéavar-
muutta Yhtion ja sen asiakkaiden toimintaymparistdssd Suomessa ja ulkomailla. Yleisella taloussuhdanteella
seka Yhtion ja sen asiakkaiden toimintaympariston muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtién tarjoamien
palveluiden kysyntaan seké Yhtion asiakkaiden kykyyn maksaa lainoja takaisin tai sijoittajien sijoitushaluk-
kuuteen. Muun muassa kasvava tyottdmyys voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion asiakkaiden kykyyn maksaa
lainojansa takaisin, sekd vahentaa sijoittajien halukkuutta sijoittaa Yhtion tarjpaman palvelun valityksella
lainoihin.

Yleisella taloudellisella, yhteiskunnallisella tai poliittisella kehityksella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekad Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhti6 toimii sdéannellylla toimialalla ja olemassa olevan tai uuden sdantelyn noudattamatta jattaminen
sekd soveltamisepdvarmuus voivat johtaa sakkoihin, rangaistuksiin, rajoituksiin ja hallinnollisiin
seuraamuksiin, jotka suoraan voivat vahentaa Yhtion liikevaihtoa, kasvattaa Yhtion kustannuksia ja
aiheuttaa Yhtiolle maineriskin

Yhti6 toimii sdannellylla ja valvotulla toimialalla rahoitussektorilla, jolla saantely kehittyy ja uudistuu nopeasti.
Yhti6 tarjoaa erilaisia rahoitus- ja sijoitusratkaisuja joukkorahoitusalustallaan, kuten vertaislainapalvelua ku-
luttajille, lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille sekd perinteistd rahoitusyhtiétoimintaa Lainaamo Oy
("Lainaamao”) -nimisen tytaryhtionsa kautta. Keskeiset Yhtion liiketoimintaa saéntelevat lait ovat maksulaitos-
laki (297/2010), joukkorahoituslaki (734/2016) ("Joukkorahoituslaki”), kuluttajansuojalaki (38/1978), laki ra-
hanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisesta (444/2017), henkilttietolaki (523/1999) seka EU:n tieto-
suoja-asetus (General Data Protection Regulation, (EU) 2016/679). Edella mainittujen lakien lisaksi, Yhtion
tulee noudattaa muun muassa yhtiélainsdddantda ja verolainsdadantda. Etenkin muutokset verosaantelyssa
tai verotusta koskevissa viranomaistulkinnoissa eri maissa saattavat aiheuttaa Yhtiélle taloudellisia menetyk-
sia tai muutoin heikentéé sen taloudellista asemaa.
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Mahdolliset muutokset Yhtion kannalta olennaisessa rahoitusalan saantelyssa, viranomaistoimenpiteissa ja
viranomaisten asettamissa vaatimuksissa seka tapa, jolla kyseisia lakeja, sdadoksia ja toimenpiteitéd pan-
naan taytantdon tai tulkitaan, seka uusien lakien ja maaraysten soveltaminen ja taytantéénpano, ovat Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Muutokset saattavat edellyttdd Yhtiéta lisddmaan hallinnollisia panos-
tuksiaan taikka mukauttamaan liikketoimintojaan tai strategiaansa. Vaikka Yhtid seuraa alan sdantelytilannetta
jatkuvasti, lisddntynyt sdantely ja sdanndésten tiukentuminen saattavat vaikuttaa Yhtion liiketoiminnan harjoit-
tamiseen sekd vahentaa tuottoja ja kasvattaa kustannuksia, eika tallaisia kustannusten nousuja ole valtta-
matta mahdollista siirtdé kokonaisuudessaan asiakkaiden maksamiin palvelupalkkioihin.

Esimerkkina uuden lainsaddannén asettamista vaatimuksista voidaan mainita 25.5.2018 sovellettavaksi
tulleen EU:n tietosuoja-asetuksen (General Data Protection Regulation, (EU) 2016/679) entistd korostu-
neempi velvollisuus huolehtia henkil6tietojen asianmukaisesta kasittelystd merkittavien sakkojen uhalla.
Muuttuvan lainsdadannén tuomien haasteiden lisaksi ei ole mydskéén mahdollista sulkea pois sita, ettd Yh-
tié on tulkinnut toiminnassaan joitain lakeja, maarayksia tai muuta sdantelyd vaarin tai jattanyt noudattamatta
Yhtioon tai sen toimintaan sovellettavia lakeja, maarayksia tai muuta sdantelya.

Esimerkkind viranomaisten tulkintoihin liittyvista riskeistd voidaan mainita Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen (European Securities and Markets Authority, "ESMA”) 23.7.2018 julkistamat paattkset, joissa
ESMA katsoi viiden suuren pohjoismaisen pankin antaneen luottoluokituksista annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 (muutoksineen, jaljempana "Luottoluokitusasetus”) mukaisia
luottoluokituksia ilman vaadittavaa rekisterditymista ja maarasi kullekin pankille 495.000 euron sakon. Ta-
pauksessa oli kyseessa olevien pankkien antamista ns. varjoluottoluokituksista, joita pankit olivat antaneet jo
ennen Luottoluokitusasetuksen voimaanastumista (7.9.2009) ja jatkaneet niiden antamista ESMA:n 2016
aloittamaan tutkintaan saakka ja osittain sen jalkeenkin, koska ndma eivét olleet omissa arvioissaan paaty-
neet pitimaan antamiaan varjoluottoluokituksia Luottoluokitusasetuksen mukaisina luottoluokituksina. Yhti6
on velvoitettu Joukkorahoituslain 11 8:n perusteella hankkimaan joukkorahoituksen saajan rahoitusaseman
ja luottokelpoisuuden kannalta tarvittavat tiedot ja tekem&an tapauskohtaisesti riittavaksi arvioidun yritystar-
kastuksen (due diligence). Vaikka Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Luottoluokitusasetus ei sovellu jouk-
korahoitusalustansa kautta lainaa hakevia yrityksia koskeviin Yhtion suorittamiin luottokelpoisuusarvoihin ja
taman pohjalta laadittuihin, sijoittajien nahtaville annettuihin luottopisteytyksiin ja vaikka Yhtion kasityksen
mukaan vastaavan kaltaisten luottokelpoisuusarvioiden tekeminen ja antaminen on yleiseurooppalainen
joukkorahoitusalustojen ja yritysluottojen valittdmiseen liittyva kaytantd, ei ole poissuljettua, ettd ESMA kat-
soisi toiminnan edellyttavan Luottoluokitusasetuksen mukaista rekisterdintid ja Yhtion mahdollisesti rikko-
neen Luottoluokitusasetusta, jonka perusteella seurauksena voisi olla ESMA:n maaraama sakko.

Mikali Yhtio ei pysty tehokkaasti hallitsemaan saantelyyn liittyvia riskeja, voi talla olla haitallinen vaikutus
Yhtion kannattavuuteen, maineeseen ja darimmaisessa tapauksessa se voi johtaa toimiluvan muuttamiseen
tai peruuttamiseen. Saantelyyn liittyvien riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Joukkorahoitusmarkkinan, rahoitusmarkkinan ja Yhtion kohdemarkkinan kasvu ei ole varmaa

Joukkorahoitusmarkkinan, rahoitusmarkkinan ja/tai Yhtion kohdemarkkinan osuus joukkorahoitus- ja rahoi-
tusmarkkinasta saattaa kasvaa odotettua hitaammin, kasvu voi jadda kokonaan toteutumatta tai markkina voi
supistua. Odotettua heikompi kohdemarkkinan kasvu, kasvun pyséhtyminen tai markkinan supistuminen
voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion kasvustrategian toteuttamiseen ja asetettujen taloudellisten tavoitteiden
saavuttamiseen ja taten silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéa Tarjottavien Osakkeiden arvoon. Katso lisatietoja joukkorahoi-
tusmarkkinan kasvuodotuksista ja Yhtion kohdemarkkinasta kohdasta "Markkina- ja toimialakatsaus”.

Kiristyva kilpailu Yhtion liiketoiminta-alueilla voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion kannattavuuteen ja sen
markkinaosuus voi laskea

Yhtié on joukkorahoituspalveluita tarjoava fintech-yritys, joka toimii kilpailluilla kasvavilla markkinoilla ja pyrKii
tarjoamaan asiakkailleen kilpailukykyista rahoitusta, tuottoisia sijoitusmahdollisuuksia seka kilpailukykyista
palvelua kulloisenkin markkinatilanteen mukaan. Muiden kuluttaja-, joukko-, ja vertaislainayritysten liséksi,
Yhti6 joutuu kilpailemaan perinteisten pankkien ja muiden finanssialan toimijoiden kanssa asiakkaista. Yhtio
joutuu kilpailemaan sijoittajista muiden sijoitusmuotojen, kuten osake-, rahasto-, tai perinteisten joukkovelka-
kirjojen kanssa. Yhtion kautta varojaan sijoittavat henkil6t saattavat siirtdd varojaan muihin sijoituksiin, mikali
he kokevat saavansa parempaa tuottoa riskitasoon nahden muualta. Pankit ja muut finanssialan toimijat
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saattavat tulevaisuudessa muuttaa omaa lilkketoimintaansa kilpaillakseen yha vahvemmin Yhtion kanssa ja
luoda menestyvia vertaislaina-, ja joukkorahoitusalustoja. Perinteisilla vahvan markkina-aseman omaavilla
pankeilla, joille muun muassa asuntolaina- ja yrityslainakannat ovat keskittyneet, on laajat konttoriverkostot
ja asiakaskannat, joita ne voivat hyddyntaa pyrkiessaan kilpailemaan Yhtion kanssa.

Yhtion kilpailijoilla voi olla Yhtiéta paremmat kehitys-, markkinointi-, henkilésto-, tekniset, taloudelliset ja muut
resurssit tai laajempi tuote- ja/tai palveluvalikoima tai asiakaskunta. Taman seurauksena Yhtién kilpailijat
saattavat pystya reagoimaan nopeammin uusiin teknologioihin ja muutoksiin asiakkaiden tarpeissa tai miel-
tymyksissa tai voivat kohdentaa mittavampia resursseja palveluiden kehittdmiseen ja myyntiin. Kilpailijoilla
voi olla mahdollisuuksia tarjota rahoitusta ja palveluitaan edullisemmin muun muassa tarjoamalla alhaisem-
pia korkoja tai alhaisemmin palkkioin, mik& voi valillisesti johtaa Yhtidn palveluiden kannattavuuden tai alan
yleisen kannattavuuden laskuun. Ei voi my6éskdan olla varmuutta siita, etteivat Yhtion kilpailijat tuo markki-
noille palveluita, jotka ovat parempia tai jotka hyvéksytddn markkinoilla laajemmin kuin Yhtién palvelut, tai
rahoitus- ja palvelukonsepteja, joita Yhtio ei talla hetkella tarjoa.

Mikali kilpailu Yhtion liiketoiminta-alueilla kiristyy ja mikali Yhti6 ei pysty kilpailemaan houkuttelevilla palveluil-
la, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai karsia tappioita joillakin tai kaikilla liiketoiminta-alueillaan. Yhti6
pyrkii hinnoittelemaan palvelunsa Kkilpailukykyisesti kulloisenkin markkinatilanteen mukaan ja tarjoamaan
asiakkailleen heidan tarvitsemia palveluita. Kilpailuymparisttn muuttumisella ja Yhtion epéonnistumisella
naiden muutosten sopeuttamisessa ja hallinnassa seka muilla kilpailuun liittyvilla riskeilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjot-
tavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién liiketoimintaan liittyvat riskit

Yhti6é saattaa epdonnistua strategiansa mukaisessa liiketoiminnan kasvattamisessa tai kansainvalis-
tymisessa seka asetettujen taloudellisten tavoitteiden saavuttamisessa

Yhtién tavoitteena on liiketoiminnan orgaaninen kasvattaminen, jota saatetaan tukea myds yrityskaupoin.
Myds kansainvalisen liiketoiminnan kehittdminen ja kasvattaminen, sekd murtautuminen uusille markkinoille
ulkomaille on keskeinen osa Yhtion kasvustrategiaa. Yhtion strategiaa ja kasvu- ja taloudellisia tavoitteita on
kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoa Yhtiésta ja Yhtion liketoiminnasta — Strategia ja taloudelliset tavoitteet.

On mahdollista, ettd Yhtié epdonnistuu strategiansa toteuttamisessa tai strategisten riskien hallinnassa. On
myds mahdollista, ettd Yhtion strategia ei ole menestyksekas tai, etta Yhti6 ei kykene mukauttamaan strate-
giaansa muuttuviin markkinaolosuhteisiin tai ulkomaisiin markkinaympadristéihin. Yhtién strategian mukainen
kasvu, kansainvalistyminen ja tuleva taloudellinen asema riippuvat useista tekijoista, jotka eivat ole taysin
Yhtion hallittavissa. On mahdollista, ettd Yhtié ep&onnistuu taloudellisten tavoitteidensa saavuttamisessa
kokonaan tai osittain tai, etta Yhtion likevaihdon kasvu hidastuu tai pysahtyy kokonaan. Naiden riskien toteu-
tumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai talou-
delliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtiélla on rajallinen toimintahistoria kehittyvalta toimialalta, mika vaikeuttaa tulevien kehitysnaky-
mien arviointia ja liséa riskid heikosta kannattavuudesta

Yhtiélla on noin viiden vuoden toimintahistoria kehittyvalta toimialalta, joka saattaa kehittyd ennakoimatto-
malla tavalla. Yhtién toiminnan ja kehitysnakymien arvioiminen on haastavaa, eika kehittyvan toimialan mah-
dollisia tulevaisuuden haasteita tai esteitd ole helppo ennustaa. Epavarmuustekijat, jotka vaikuttavat Yhtion
menestykseen liittyvat muun muassa Yhtion kykyyn:

o lisatd kuluttajille ja yrityksille valitettyjen ja myonnettyjen luottojen maarda pitamalla kuitenkin luotto-
jen luottoriski sijoittaja-asiakkaiden kiinnostavaksi kokemalla tasolla;

parantaa lainanhakijoiden lainaehtoja liiketoiminnan tehostuessa;

rekrytoida ja pitda palveluksessaan avainhenkildstdd ja muuta ammattitaitoista henkilékuntaa;

lisata markkinoinnin tehokkuutta;

lisata sijoitusten ja valitettyjen luottojen maaraa;

kehittda ja ottaa kayttéon uusia tuotteita onnistuneesti;

kilpailla menestyksekkéaésti muiden joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelutarjoajien seka rahoitusyhti-
Oiden kanssa;

¢ hallinnoida tehokkaasti liiketoiminnan kasvua;
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e reagoida uuteen saantelyyn seka olemassa olevan séantelyn uusiin tulkintoihin; ja
¢ laajentaa liiketoimintaansa onnistuneesti uusille markkinoille.

Mikali epavarmuustekijoihin liittyvat riskit realisoituvat ja Yhtio ei kykene toteuttamaan ylla listattuja toimenpi-
teitd onnistuneesti, voi silla olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulok-
seen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion palveluiden kysynnén véahentyminen voi johtaa liikevaihdon laskuun

Yhtion liiketoiminta rakentuu paaasiallisesti joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelun tarjoamiseen, jossa luot-
toa hakeville yrityksille ja kuluttajille vélitetdan luottoa sijoittajien itse maaraamin ehdoin. Yhtidn tarjoamien
palveluiden kysynnan vahentyminen saattaisi vaikuttaa Yhtion liikevaihtoon ja liikketoimintaan haitallisesti.
Kysynnan laskeminen saattaa johtua lukuisista eri syistd, kuten esimerkiksi uuden sééntelyn mahdollisesti
tuomista rajoituksista palveluiden tarjoamiseen, kilpailevien palveluiden kasvavasta houkuttelevuudesta,
perinteisen pankkirahoituksen saatavuuden paranemisesta, paremman sijoitustuoton saamisesta muualta tai
muutoksista kuluttajien tai yritysten rahankayttétavoissa tai lainanottohalukkuudessa. Vaikka Yhtié mukaut-
taisi omia palvelujaan vastaamaan muuttunutta tilannetta ja vahenevaa palveluiden kysyntaa, voisivat poten-
tiaaliset ja olemassa olevat asiakkaat kuitenkin olla haluttomia kayttaméaan Yhtion tarjoamia palveluja. Yhtion
palveluiden kysynnan vahentymisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6é on riippuvainen sekd omien ettéd sen yhteistydkumppanien IT- ja tietoliikennejarjestelmien kes-
keytyméttémasta toiminnasta

Yhti6 on riippuvainen seké omien ettd sen yhteistybkumppanien IT- ja tietoliikennejarjestelmien keskeytymat-
tomasta toiminnasta. Yhtio kayttda liikketoiminnassaan kehittdméansa joukkorahoitusalustaa seka asiakkuu-
denhallinta-, tili- ja lainajarjestelm&a. Palveluja kehitetédén ja yllapidetdan Microsoft Azure -pilvipalvelussa.
Naiden edelld mainittujen jarjestelmien keskeytymétdn toiminta on valttdmaton edellytys Yhtion liikketoimin-
nalle. Myds Yhtion yhteistyokumppanien, kuten pankkien joissa Yhti¢ sailyttdd omia ja asiakasvaroja, IT- ja
tietoliikennejarjestelmien toimiminen on keskeistd, jotta Yhtid voi siirtda sijoittajien lainaamia varoja laina-
asiakkaille seka vastaanottaa varoja asiakkailtaan. Jos Yhtion tai sen yhteistydkumppanien tietoliikennejar-
jestelmissa esiintyy olennaisia hairidita (esimerkiksi teknisen ongelman tai kyberhydkkayksen seurauksena)
tai ulkopuoliset palveluntarjoajat, kuten internet palveluntarjoajat, kohtaavat yhteys- tai kapasiteettiongelmia
tai hairioita tietoliikenneverkoissaan, voi se vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan. Lisaksi Yhtiélle IT- ja
tietoliikennejarjestelmia tarjoavat toimijat voivat rajoittaa palvelujen tai yhteyksien tarjoamista Yhtiélle tai
keskeyttaa palvelujen tarjoamisen kokonaan ilman riittivdd ennakkovaroitusta esimerkiksi taloudellisten
vaikeuksien tai konkurssin seurauksena.

Hairiot IT- ja tietoliikennejarjestelmisséd voivat muun muassa johtaa siihen, ettéd Yhti6 ei pysty valittAmaan
rahoitusta, laskuttamaan tai siirtdmé&én varoja tai hallinnoida asiakastietojaan. Mikali Yhtion tarjoama palvelu
ei toimi Yhtion IT- ja tietoliikennejarjestelmissa ilmenevien hairididen takia, kun potentiaalinen asiakas hakee
lainaa tai tekee sijoituksen Yhtion tarjpaman joukkorahoitusalustan kautta, saattaa asiakas hakeutua kilpaili-
jalle tai jattdad lainan hakemisen tai sijoituksen tekemattéd kokonaan. Hairi6illa Yhtion ja sen yhteistydkump-
paneiden IT- ja tietoliikennejarjestelmissa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 voi joutua tietoturvaloukkauksen kohteeksi

Yhtién palveluiden tuottamisen kannalta avainasemassa ovat sen kayttamien IT-jarjestelmien seka tietolii-
kenneyhteyksien turvallinen ja keskeytymaton toiminta. Yhtion tarjoamien palveluiden luonteesta johtuen
Yhtid keréa, kayttaa, tallentaa ja kasittelee suuren maaran arkaluonteisia tietoja, kuten luottamuksellisia hen-
kilotietoja asiakkaista sekd nadiden varallisuudesta. Asiakkaan tietojen luvaton kayttd, julkistaminen, katoami-
nen tai vaarinkayttd voi johtaa siihen, ettd Yhti6 rikkoo tietosuojalainsdddantdd seka muuta lainsdadantoa.
Liséksi téllaisten hyokkéaysten tai toimien takia asiakkaat saattavat luopua Yhtion palveluiden tai tuotteiden
kaytosta, Yhtio voi joutua tekem&én korjaavia toimenpiteitéd ja Yhtion maine voi kérsia. Yhtio voi myds joutua
viranomaisten tutkittavaksi, saada sakkoja tai joutua oikeudenkayntiin ja joutua maksamaan vahingonkor-
vauksia. Yhtion voi myos olla tarpeen tehda huomattavia investointeja puuttuakseen téllaisiin tapahtumiin.

Yhtion taytyy liséksi jatkuvasti valvoa ja kehittdd omia tietoteknisia yhteyksidan ja tietojarjestelmidan estéak-
seen mahdollisimman tehokkaasti jarjestelmiensa luvattoman kaytdn, vaarinkayton, tyéntekijan virheesta tai
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aseman vaarinkaytosta johtuvien rikkomusten, teknisten hairididen, tietokonevirusten, hakkerien hyokkays-
ten, matojen, kalasteluyritysten ja muiden vastaavien hyokkaysten, jotka on suunniteltu verkon turvallisuuden
kiertamiseksi, aiheuttamaa riskia. Yhtio testaa s&anndllisesti tietoturvallisuutensa tasoa, mutta ei voi olla
varmuutta siita, ettei toiminnan keskeytyksia tai tietoturvan loukkauksia tapahtuisi tulevaisuudessa. Jos tal-
laisia hyokkayksia tai toimia tapahtuu, ne voivat mahdollistaa sen, ettd Yhtion asiakkaiden tietoja kaytetaan
luvattomasti, tai ne voivat vaarantaa Yhtion tietojarjestelmat ja mahdollistaa niihin tallennettujen Yhtion tai
sen asiakkaiden tietojen kayton, julkistamisen, katoamisen tai varastamisen. Yhtion, sen asiakkaiden tai sen
yhteistyékumppaneiden luottamuksellinen tieto saattaa joutua vaariin kasiin myds esimerkiksi Yhtion toimiti-
loihin murtautumisen seurauksena. Asiakas-, henkil6- ja henkildstétietojen, likesalaisuuksien ja muiden vas-
taavien tietojen paljastuminen ulkopuolisille ja tietojen mahdollinen vaarinkayttd saattaa altistaa Yhtioén muun
muassa vahingonkorvausvaateille, sakoille ja oikeudenkaynneille, seka maineriskille.

Edella mainitut Yhtion ja sen asiakkaiden IT-jarjestelmiin tai tietoliikenneyhteyksiin kohdistuvat tietoturva-
loukkaukset tai muut tietoturvaloukkaukset voivat aiheuttaa merkittdvia haittoja Yhtidlle ja/tai Yhtion asiakkail-
le, milld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai
taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién liiketoiminta on riippuvainen kolmansien tahojen kuten pankkien, luottotietojen tarkistusta
tarjoavien toimijoiden, IT-palvelutarjoajien ja perintatoimistojen tarjoamista palveluista

Yhtién liiketoiminta on riippuvainen tiettyjen kolmansien tahojen tarjoamista palveluista. Hankittavien palve-
luiden saatavuus ja hinta vaikuttavat Yhtion liiketoimintaan ja tulokseen. Yhtion liiketoiminta on riippuvainen
muun muassa pankeista, joissa Yhtio sailyttdd seka omia etta asiakkaidensa varoja. Pankkipalveluiden vir-
heetdn toiminta on keskeisessa roolissa Yhtion liiketoiminnan kannalta, jotta se pystyy siirtdmaan seka vas-
taanottamaan varoja. Yhtibn suomalaiset sijoittaja- ja lainaaja-asiakkaat tunnistautuvat Yhtién palvelussa
pankkien Tupas-tunnuksilla. Pankkien Tupas-varmennepalvelun avulla séhkdisia asiointipalveluita tarjoava
yritys voi tunnistaa asiakkaansa vahvalla ja vakiintuneella tunnistuksella. Mikali pankkien Tupas-palvelun
tarjoaminen Yhtidlle keskeytyisi, olisi Yhtion jarjestettdva asiakkaiden tunnistaminen muulla tavoin. Ei ole
takeita siitd, ettd Yhtid kykenisi nopeasti korvaamaan pankkien Tupas-varmennepalvelun jollakin muulla
jarjestelylla tai, ettéd korvaava jarjestely toteutuisi Yhtion kannalta suotuisin ehdoin.

Pankkien lisdksi Yhtié on liiketoiminnassaan riippuvainen luottotietojen tarkistusta tarjoavista toimijoista ja
julkisesti saatavilla olevista asiakkaiden varallisuuteen ja luottokelpoisuuteen liittyvista tiedoista, jotta Yhti®
voisi varmistaa jokaisen lainanhakijan luottokelpoisuuden ja taustatiedot. Mikali luottotietojen saatavuutta
rajattaisiin tai estettaisiin, tai jos luottotietojen hankkimiseen liittyvéat kustannukset nousisivat merkittavasti,
heikentyisi Yhtion mahdollisuus tarkistaa potentiaalisen asiakkaan henkil6llisyys tai luottokelpoisuus. Tama
voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion mahdollisuuksiin kasitella lainahakemuksia ja valittaa luottoa ja/tai nostaa
Yhtion liiketoimintakustannuksia.

Yhtié kayttaa maksamattomien vertaislainojen ja yritysten joukkorahoituslainojen perinnassa paikallisia perin-
tatoimistoja seka pyrkii tarjpamaan sijoittajille tehokkaiden perintatoimien lisdksi mahdollisuuden myyda
maksamattomia luottoja perintd- tai muille yhtitille suotuisaan jalkimarkkinahintaan. Yhtié pyrkii solmimaan
sopimuksen perintayhtididen kanssa maksamattomien lainojen myymisestéa perintayhtiélle toimintamaissaan.
Yhtid ei voi taata l6ytdvansd nopeasti sopivaa korvaavaa perintayhtiota, mikéli yhteistyd perintayhtididen
kanssa paattyisi tai, ettéd yhteistyd korvaavan perintdyhtion kanssa toteutuisi Yhtion kannalta suotuisin eh-
doin. Yhteistydn paattyminen perintayhtididen kanssa voisi vaikuttaa negatiivisesti sijoittaja-asiakkaiden
mahdollisuuksiin rajoittaa luottotappioriskidan myymalla lainoja perintayhtidille suomalaisissa ja puolalaisissa
kulutusluotoissa, ja tata kautta vaikuttaa negatiivisesti Yhtion palveluiden kysyntaan. Yhteistyén paattyminen
perintayhtididen kanssa ja/tai perintdkustannusten merkittdvd nousu voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion
mahdollisuuksiin peria eraantyneita velkoja kannattavasti.

Yhti6 on myods ulkoistanut tietyt IT-palvelut, kuten palvelin- ja tietoliikenneinfrastruktuurin yllapidon, IT-
palvelutarjoajille. Vakavat IT-ongelmat saattavat lamauttaa Yhtion kyvyn harjoittaa liiketoimintaa. Yhti6 toimii
paaasiassa digitaalisesti ja on taten riippuvainen omista, sekd kolmansien osapuolten tarjoamista IT-
palveluista. Edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtitn liiketoimin-
taan, liketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Yhti6 saattaa epdonnistua mahdollisissa liiketoiminnan kasvuun ja kehitykseen liittyvissd muutok-
sissa sen organisaatiossa ja toimintatavoissa

Yhti6 tavoittelee liiketoiminnan kasvua Suomessa ja ulkomailla orgaanisesti sekd mahdollisin yrityskaupoin.
Liiketoiminnan kansainvalistyessa ja henkildstomaaran kasvaessa, Yhtién olemassa olevat organisaatiora-
kenteet saattavat osoittautua sopimattomiksi vastaamaan kasvavan liiketoiminnan tarpeita. Yhtién kasvustra-
tegian toteuttaminen ja kasvun myota lisdantyneiden resurssien tehokas hyddyntaminen voi edellyttaa orga-
nisaatiomuutosten toteuttamista Yhtiéssa. Yhtié saattaa joutua uudistamaan muun muassa Yhtién johtami-
seen ja taloudelliseen raportointiin liittyvia menetelmia ja rakenteita, seka rekrytoimaan henkiléstda. Uuden
organisaatiorakenteen luominen tai yksittdisen organisaation osan muuttaminen voi aiheuttaa Yhtiolle kus-
tannuksia ja osoittautua haasteelliseksi.

Yhtion liikketoiminnan kasvu ja kehittyminen sek& Yhtion toiminta listayhtiona Listautumisen toteutuessa, voi
edellyttdéd merkityksellisia muutoksia Yhtion prosesseihin ja toimintatapoihin. Yhtié saattaa muun muassa
joutua kasvattamaan riskienhallinta- ja compliance-henkildstbnsd maaraa ja luomaan uusia toimintatapoja
varmistaakseen sen, ettéd sen toiminta on lainmukaista kaikissa niissd maissa, joissa liiketoimintaa harjoite-
taan. Kasvava liiketoiminta ja mahdollisten uusien tuotteiden ja palveluiden lanseeraaminen saattavat vaatia
Yhtiélta mittavia riskienhallinta- ja compliance-liitdannaisia panostuksia kehittyvalla ja muuttuvalla toimialalla.
On mahdollista, ettéd Yhtion on hankittava liséaresursseja ja luotava uusia prosesseja sen varmistamiseksi,
ettd sen toiminta tayttaa kaikki sille eri maissa asetetut vaatimukset ja etta sen siséinen ja ulkoinen raportoin-
ti vastaa kansainvalista listayhtiditd koskevia vaatimuksia. Mikali Yhtié ei onnistu mahdollisissa tulevissa
organisaatiomuutoksissa tai tehokkaan riskienhallinta- ja compliance-toiminnon ja sisdisen valvonnan jarjes-
tamisesséd, tai jos mahdollisesti tarvittava organisaatiomuutos ei tapahtuisi suunnitellussa aikataulussa tai se
epaonnistuu, voi siitd aiheutua Yhtidlle ylimaaraisia kustannuksia seka vastuita ja Yhtion toiminnan taloudel-
linen seka operatiivinen tehokkuus saattaa karsia.

Edellda mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 saattaa epdonnistua uusien tuotteiden ja palveluiden julkaisemisessa seka asiakkaiden toivei-
den ja mieltymysten ennakoimisessa

Yhti6 saattaa kehittda ja julkaista Yhtidon nykyista tarjontaa tdydentévia tuotteita ja/tai palveluja Yhtion strate-
gian mukaisten tavoitteiden saavuttamiseksi. Yhtio ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd mahdollisesti julkais-
tavat tuotteet tai palvelut menestyvat toivotulla tavalla tai, ettd Yhtié kykenee arvioimaan oikein uusien tuot-
teiden tai palveluiden aiheuttamat riskit sen liiketoiminnalle. Yhtio ei valttamatta kykene ennakoimaan koh-
deasiakkaidensa muuttuvia tarpeita ja toivomuksia, eikd Yhtid siten pysty vastaamaan asiakkaidensa toivei-
siin ja tarpeisiin. Voi myos olla, ettd mahdollisesti julkaistavat uudet tuotteet tai palvelut eivat ole Yhtidlle
kannattavia ja niiden kehittdminen voi johtaa Yhtién kustannusten merkittdvaan kasvuun. Uudet tuotteet tai
palvelut saattavat myos altistaa Yhtion liiketoiminnan uusien lakien tai asetusten alaiseksi, mika puolestaan
saattaa lisata Yhtion hallinnollisia kustannuksia ja riskeja. Epédonnistuminen uusien tuotteiden tai palveluiden
julkaisemisessa seké asiakkaiden toiveiden ja mieltymysten ennakoimisessa saattaa vaikuttaa haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhtién maine ja Yhtiédn liittyvat mielikuvat ovat tarkeitd kilpailuetuja ja mikali Yhtid epdonnistuu
maineensa hallinnassa, saattaa se vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, tulokseen ja taloudel-
liseen asemaan

Yhtién toimialasta johtuen sen luotettavuuteen ja maineeseen kohdistuvat tai vaikuttavat haitalliset tapahtu-
vat voivat olla sille erityisen vahingollisia. Yhtion kyky pitdd nykyiset asiakkaat uskollisina, houkutella uusia
asiakkaita, rekrytoida henkildstdd, seka pitaa nykyinen henkildstoé sitoutuneena Yhtioon saattaa heikentya,
jos Yhtidon maine vahingoittuu. Maineriskia saattavat aiheuttaa muun muassa asiakkaiden kasvaneet maksu-
vaikeudet Yhtién valittdmien lainojen takaisinmaksussa, tyytymattémat asiakkaat, tyontekijdiden virheet,
vaarinkaytokset ja epéaeettinen kayttaytyminen, epaonnistuminen laadukkaan palvelun tuottamisessa ja to-
teuttamisessa, epaonnistumiset liiketoiminnan laajentamisessa ja yritysostoissa, epdonnistunut yhteistyo
sopimuskumppaneiden kanssa, tietoturvarikkomukset, yhteistybkumppaneiden virheellinen toiminta, kieltei-
nen julkinen mediandkyvyys seké laiminlyénnit lakien, sdantdjen ja maaraysten noudattamisessa, mahdolli-
set viranomaisseuraamukset ja oikeudenkéynnit, seka vastaavat seikat.
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Maineriski on korostunut saéastamis- ja sijoituspalveluissa seka kuluttajille ettd yrityksille tarjottavissa luotois-
sa, joissa mahdolliset ongelmat ja virheet saattavat saada hyvinkin paljon julkisuutta. My6s Yhtion verrokki-
toimijan toiminta voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion ja sen liiketoiminnan maineeseen. Lyhytaikaiset luotot
ovat viime vuosien aikana saaneet kielteista nakyvyyttd mediassa ja muita markkinoilla toimivia lainayrityksia
on haastettu markkinaoikeuteen kuluttaja-asiamiehen toimesta. Vastaavat tapahtumat saattavat vaikuttaa
negatiivisesti myés Yhtion maineeseen ja liiketoimintamalliin, mika puolestaan voi johtaa Yhtién palveluiden
kysynnan heikentymiseen markkinoilla. Kielteinen julkinen mielipide ja julkisuus lyhytaikaisia luottoja koh-
taan, voi myos johtaa rajoittaviin lainsdadanndllisiin muutoksiin, jotka puolestaan saattavat vaikuttaa Yhtion
liketoimintaan negatiivisesti. Nykyisten ja uusien asiakassuhteiden menettdmisen lisdksi Yhtion kyky rekry-
toida ja pitdéd palveluksessaan avainhenkildstdd ja muuta henkildkuntaa saattaa karsid, jos Yhtibn maine
vahingoittuu tai Yhtiéon liittyvat mielikuvat muuttuvat kielteisiksi.

Vaikka Yhtio pyrkii varmistamaan, ettd sen palvelut ovat laadultaan ensiluokkaisia ja toiminta eettista ja, etta
sen tyontekijat toimivat huolellisesti ja luotettavasti, voi Yhtion vaikutusmahdollisuuksiin kuulumattomat syyt,
kuten sen tydntekijoiden, kilpailijoiden tai yhteistybkumppanien tahalliset vaarinkayttkset tai Yhtiota koskeva
epaedullinen julkisuus — olipa se tosiasioihin pohjautuvaa tai ei — vaikuttaa haitallisesti asiakkaiden ja henki-
I6ston kayttaytymiseen. Yhtiota koskeva negatiivinen julkisuus voi laajalle levitessaan aiheuttaa merkittavaa
haittaa Yhtion maineelle.

Yhtién yrityskuvan tai maineen heikkenemisella negatiivisen julkisuuden vuoksi voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhtiélla saattaa ilmeta vaikeuksia lainanhakijoiden luottoriskin arvioimisessa ja lainanhakijat saatta-
vat luovuttaa Yhtidlle paikkansapitamatdnta tietoa

Vaikka Yhtio kayttda laajaa luottokelpoisuuden arviointimallia asiakkaidensa maksukyvyn arvioimiseksi, voi
Yhti6 olla kykenemétdn arvioimaan kunkin lainanhakijan taloudellisen tilanteen ja méaritteleméaéan taméan
luottokelpoisuuden oikein. Luottokelpoisuusarviot perustuvat osittain asiakkaiden luovuttamiin tietoihin ja
asiakkaat saattavat vilpillisesti luovuttaa Yhtidlle paikkansapitamétonta tietoa, mik& vuorostaan saattaa vai-
kuttaa Yhtion tekem&én luottokelpoisuusarvioon, ellei vilpillinen menettely paljastu. Ohjelmointi- tai tyonteki-
jan virhe tai muu vika Yhtion palvelussa voi myds johtaa virheelliseen luottokelpoisuusarvioon. Liséksi on
huomioitava, etta Yhtion tekema maksukyvyn arvio perustuu asiakkaan arviointihetken elaméantilanteeseen ja
taloudelliseen asemaan, joka saattaa muuttua ja heikentya laina-aikana ja johtaa maksuvaikeuksiin. Yhtion
arviointimalli saattaa my®s osoittautua toimimattomaksi muuttuvassa markkinaymparistéssa. Esimerkiksi
yleisen markkinatilanteen mahdollisen heikkenemisen seurauksena tydttdmyys ja maksuvaikeudet voivat
lisdantya, jolloin maksukyvyttémyytta saattaa ilmeta arvioitua enemman. Mikali Yhti®é arvioi vaarin lainanhaki-
joiden luottoriskin tai lainanhakija vilpillisesti antaa Yhtidlle virheellisia tietoja itsestaan, voi se johtaa tilantee-
seen, jossa Yhtio julkaisee palvelussaan virheellisesti lainahakemuksen ja sijoittaja-asiakkaat saattavat teh-
da sijoituspdatoksen virheellisen luottokelpoisuusarvion perusteella. Luottokelpoisuusarvio perustuu muun
muassa mahdolliseen asiakkaan historiatietoon ja asiakkaan kulloiseenkin elaméan- ja tydtilanteeseen. Useat
ja toistuvat maksukyvyttémyydet saattavat johtaa siihen, ettd potentiaaliset sijoittajat eivat ole halukkaita
sijoittamaan varojaan Yhtion valittdmiin lainoihin. Yhti6 saattaa myos karsid suoria luottotappioita, mikali
asiakkaat eivat kykene maksamaan takaisin Yhtion tytaryhtion omasta taseestaan lainaamia varoja tai Yhtion
palkkiosaatavia.

Luottoriskin arvioimisen hankaluus korostuu ulkomaisilla markkinoilla, joilla Yhtio ei valttaméatta saa julkisista
lahteista ja yhteistybkumppaneiltaan yhta kattavia tietoja lainanhakijoista, kuin esimerkiksi Suomessa. Vaikka
Yhtidn tavoitteena on laatia ja toteuttaa jokaiseen maahan jossa se harjoittaa liiketoimintaa mahdollisimman
hyvin toimiva luottokelpoisuuden arviointimalli, ei kuitenkaan voi olla varmuutta siita, ettd mallin laatiminen
kaikkiin maihin, joissa liiketoimintaa harjoitetaan onnistuisi suunnitellusti.

Lainanhakijan luottokelpoisuuden virhearvioinnilla (virhearvioinnin syysta riippumatta) voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéa Tarjot-
tavien Osakkeiden arvoon.
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Saatavien perintdmahdollisuudet saattavat heikentyd, jos kuluttajien ja yritysten konkurssit lisdanty-
vat oleellisesti tai lains&dd&antd muuttuu

Taloudelliset trendit sek& potentiaaliset muutokset voimassa olevassa lainsdddanndsséa saattavat myotavai-
kuttaa henkilékohtaiseen konkurssimenettelyyn joutuvien kuluttajien sek& konkurssiin joutuvien yritysten
maaran kasvuun. Yhtidlla on sen tytaryhtion itse lainaamien varojen osalta velallisen maksukyvyttémyyden
tai konkurssin sattuessa rajalliset mahdollisuudet saada koko lainamaara takaisin, joka saattaa vaikuttaa
suoraan Yhtion taloudelliseen tilaan ja tulokseen. Yhtion valittamien lainojen osalta Yhtion alustan kautta
sijoittaneilla asiakkailla on rajalliset mahdollisuudet saada sijoittamaansa rahamaaraa velalliselta takaisin,
jolla saattaa olla valillinen vaikutus Yhtion taloudelliseen tilaan ja tulokseen Yhtién maineen heikkenemisen
ja asiakkaiden seké& palkkiotulojen menettdmisen seurauksena. Suurin 0sa myonnetyista ja/tai vlitetyista
lainoista ovat vakuudettomia, joten lainaajan asema maksukyvyttémyystilanteessa on heikko, olipa lainaaja
sitten Yhtid itse tai Yhtion alustan kautta lainoihin sijoittava henkild.

Seka kuluttajien etté yritysten konkurssien méaéran kasvamisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhti-
on liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Tarjottavien Osakkeiden ar-
voon.

Yhtién kyky hankkia uusia asiakkaita seké saada sen nykyiset asiakkaat kayttamaan toistuvasti Yhti-
On tarjoamia palveluita on osittain riippuvainen kolmansien osapuolten tarjoamista markkinointialus-
toista

Yhtion kyky hankkia uusia asiakkaita sekéd saada sen nykyiset asiakkaat kayttamaéan toistuvasti Yhtion tarjo-
amia palveluita on osittain riippuvainen Yhtion mahdollisuuksista markkinoida palvelujaan kolmansien osa-
puolten palveluissa ja kotisivuilla. Myds kolmansien osapuolten, kuten sosiaalisen median kanavien seka
lainanhakupalveluiden tarjoajien toimintatavat ja sdannoét markkinointiin liittyen vaikuttavat Yhtion mahdolli-
suuksiin markkinoida palveluitaan. Yhtién liiketoiminta saattaisi karsia huomattavasti, jos jokin edella maini-
tuista tahoista kieltaytyisi markkinoimasta Yhtion palveluita tai tarjoaisi Yhtidlle nykyistéa heikommat mahdolli-
suudet markkinoida palvelujaan.

Yhti6 markkinoi palvelujaan myds hakukoneiden vélityksella. Hakupalveluiden tarjoajat tuovat merkittavan
maaran potentiaalisia asiakkaita Yhtion joukkorahoitusalustalle hakukoneissa tehtyjen hakutulosten, seka
hakukoneissa esitettdvien mainosten kautta. Ei kuitenkaan ole takuita siita, ettd Yhtion onnistuu verkkosi-
vunsa sijoituksen nostamisessa tai yllapitdmisessé hakukoneiden hakutuloksissa. Ei mydskaan ole varmuut-
ta siitd, ettd Yhtién ostamat maksulliset hakutulokset ja mainokset johtaisivat Yhtién tavoittelemiin lopputu-
loksiin. Hakupalveluiden tarjoajat saattavat muuttaa toimintatapojaan ja menetelmiddn muun muassa mark-
kinointiin liittyen, mikd voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion mahdollisuuksiin houkutella uusia asiakkaita ja/tai
sailyttda nykyiset asiakkaat. Hakupalveluiden tarjoajat voivat esimerkiksi kieltdytya markkinoimasta kulutus-
luottoja. Kyseisen kaltaiset muutokset hakupalveluiden tarjoajien toimintatavoissa voivat vaikeuttaa asiakkai-
den mahdollisuuksia [6ytda Yhtién kotisivuille seka antaa kilpailijoiden hakutuloksille enemman nakyvyytta,
mik& puolestaan voi johtaa Yhtion liiketoiminnan kasvun hidastumiseen, nykyisten ja potentiaalisten asiak-
kaiden menettdmiseen seka Yhtion markkinointikustannusten merkittavaan kasvuun. Yhtio ei voi taata, ettei
Yhtion verkkosivuston sijoituksissa hakukoneiden hakutulosten luettelossa esiintyisi suurtakin vaihtelua, jolla
saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan.

Jos Yhti6 ei kykene markkinoimaan palvelujaan laajamittaisesti ja tehokkaasti kolmansien osapuolten kotisi-
vuilla, voi talla olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai ta-
loudelliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién liiketoiminta on sdanneltya ja osittain toimiluvanvaraista ja Yhtion liiketoimintaan ja sen laa-
jentamiseen voi liittya poliittisia, taloudellisia, lainsaadanndllisia ja muita riskeja

Yhti6 tarjoaa joukkorahoitusta rahoitusta hakeville yksityis- ja yritysasiakkailleen Suomessa, Puolassa, Ruot-
sissa ja Saksassa. Yhtion alustan kautta varoja lainoihin voi sijoittaa sijoittajan sijainnista riippuen lahes maa-
ilmanlaajuisesti. Yhtio ei talla hetkella ota asiakkaita vastaan veroraportointiin liittyvista syista johtuen Yhdys-
valloista tai erinaisilla pakotelistoilla olevista maista. Yhtioén palveluita kayttavat asiakkaat tulevat nyt noin
50:sté eri maasta. Yhtio altistuu liiketoimintansa kansainvélisen luonteen vuoksi useamman maan seka kan-
sainvdlisille poliittisista, taloudellisista, lainsdadanndllisista ja sosiaalisista muutoksista aiheutuville riskeille,
jotka saattavat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan. On mahdollista, ettéd Yhtio tai sen yhteistydkump-
panit tai asiakkaat joutuvat kansainvélisten pakotteiden, sanktioiden tai muiden liiketoimintaa rajoittavien
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toimien kohteeksi ilman, etta tallaista tilannetta pystytdédn ennakoimaan tai tilannetta voidaan korjata kohtuul-
lisessa ajassa. On myds mahdollista, ettd Yhtion ulkomaan toimintoihin liittyy yllattavia lainséadannollisia
riskeja ja velvoitteita, kuten vaatimuksia liittyen toimilupiin, pddomavaatimuksiin tai rekisteréinteihin, joita
Yhtio ei ole huomioinut liilketoiminnassaan. Vaikka Yhtion arvion mukaan esimerkiksi Suomessa valmisteilla
oleva kuluttajaluottojen liittyvan lainsdaadannén uudistaminen, jonka keskeisena sisélténa on kulutusluottojen
korko- ja kustannuskattojen tiukentaminen, ei ehdotetun siséltdisena vaikuttaisi olennaisesti Yhtion liiketoi-
minnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan, ei ole poissuljettua etteikd luotoista perittavien korkojen ja
kustannusten osalta tai muutoin tulla jatkossa maarddmaan lainsdadannolla tai viranomaismaarayksilla yhti-
on kohdemarkkinoilla siten, ettd ndilla rajoituksilla olisi vaikutusta yhtion toimintaan. Yhtion liiketoiminta on
osittain toimiluvanvaraista ja toimilupien saaminen ulkomailla riippuu paikallisesta lainséddanndsta. Ei voi
olla varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy tayttdmaan toimiluvan saamisen ja toimiluvan sailyttdmiseksi tarvittavat
vaatimukset ulkomailla, ilman merkittavia lisdpanostuksia Yhtion liiketoimintaan ja resursointiin.

Yhti6 saattaa myos pyrkiad laajentamaan toimintaansa olemassa olevien markkina-alueidensa ulkopuolelle,
mihin saattaa liittyd henkilostéresurssien lisdamistd, investointeja ja muita kertaluonteisia kuluja, ja on mah-
dollista, ettd investointien aikaansaama hyéty jaa odotettua pienemmaksi, liikevoiton kertyminen kestaa odo-
tettua kauemmin tai liikevoittoa ei kerry ollenkaan tai kustannukset ovat odotettua suuremmat. Liséksi Yhtio
voi epaonnistua laajentumiseen liittyvien riskien tunnistamisessa tai hallitsemisessa.

Edellda mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Veroriskien toteutuminen voi johtaa taloudellisiin menetyksiin, jotka voivat vaikuttaa epaedullisesti
Yhtion liiketoimintaan

Yhtié harjoittaa liiketoimintaa Suomen lisdksi ulkomailla ja siten se on eri valtioiden verolakien ja maarayk-
sien kohteena, mukaan lukien tuloverotukseen ja arvonlisaverotukseen sovellettavien saannésten osalta.
Liséksi Yhtio saattaa joutua veroviranomaisten suorittaman verotarkastuksen kohteeksi, ja Yhtién verovelvol-
lisuus maaraytyy aina toimivaltaisten viranomaisten suorittaman katselmuksen tai tarkastuksen mukaisesti.

Tuloverojen kokonaismaaran arvioiminen koko konsernin tasolla edellyttdéd huolellista harkintaa, ja useiden
liketoimien ja laskelmien osalta lopullisen veron maaré on altis tulkinnalle. Veroriskit liittyvat myds verokanto-
jen tai verolainsdddanndn muutoksiin tai virheellisiin tulkintoihin. Yhtion kansainvéliseen liiketoimintaan liittyy
kaksinkertaisen verotuksen riski. Mahdollisten tulevien verotarkastusten tai Yhtion veroilmoitusten tai muiden
veroviranomaisten suorittamien tarkastusten seurauksena voidaan maarata liséaveroja (sisaltden tuloveroja,
lahdeveroja, kiinteistéveroja, leimaveroja, ja arvonlisdveroja) tai oikaisuja, jotka voivat johtaa Yhtion verovel-
kojen kasvuun seké vaikuttaa negatiivisesti Yhtion liiketoimintaan joko siten, ettd kyseinen vero maarataan
suoraan Yhtion maksettavaksi, tai siten, ettd Yhtié joutuu vastuuseen toissijaisena velallisena. Riskin toteu-
tuminen saattaisi johtaa veronkorotuksiin tai muihin veroviranomaisten maaraamiin sanktioihin, jotka puoles-
taan voivat johtaa taloudellisiin menetyksiin.

Vaikka Yhti6 hyddyntaa tarvittaessa ulkopuolisia resursseja veroriskien hallinnassa, ei kuitenkaan ole var-
muutta siitd, ettd kaikki veroriskit ovat havaittavissa ja valtettavissd. Kunkin edella mainitun riskin toteutumi-
sella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelli-
seen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Asiakassopimusten ja yhteistydsopimusten ehtoihin, sopimusten mukaisten velvoitteiden tayttami-
seen ja sopimusten tulkintaan liittyvat riskit voivat johtaa korvaus- tai muihin vastuisiin tai riitautuk-
siin

Yhtion velvoitteisiin ja sopimuksiin liittyvat riskit koskevat ennen kaikkea asiakassopimuksiin sisaltyviin Yhti-
on velvollisuuksiin sailyttaa ja kasitelld asiakkaiden rahavaroja luotettavalla tavalla, sailyttda asiakkaiden
henkilé-, varallisuus-, seka muita arkaluontoisia tietoja luottamuksellisesti ja turvallisesti, valvoa lainasopi-
muksissa sovitun mukaista takaisinmaksua lainanantajan edustajana, tilittdd lainansaajalta saadut maksu-
suoritukset lainanantajan asiakkuustilille seka paivittda maksusuorituksia koskevat tiedot lainanantajien asi-
akkuustileille. Erityisesti asiakasvarojen asianmukainen ja luotettava sailyttdminen on keskeista Yhtion luo-
tettavan toiminnan ja maineen kannalta. Yhtion on kaikessa toiminnassaan pidettava omat varansa erillaan
asiakasvaroista. Myds asiakkaiden henkilokohtaisten tietojen turvaaminen, seka asiakkaiden sijoituksia kos-
kevien tietojen oikeellisuuden takaaminen ja jatkuva ajan tasalla pitdminen on téarke&éa Yhtion luotettavuuden
ja joukkorahoitusalustan toimivuuden kannalta. Yhtié on asiakashallinta- tili-, laina-, ja kirjanpitojarjestelméan-
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sa avulla pyrkinyt varmistamaan sen, etta asiakkaan varat voidaan milloin tahansa erottaa yhtion omista
varoista ja muiden asiakkaiden varoista. Samalla Yhtio pitdd omassa asiakashallintajarjestelméssa kirjaa
asiakkaansa tekemista vertaislainasijoituksista ja niihin liittyvista rahavaroista ja lainansaajana olevista sijoit-
tajan vastapuolista. Asiakkaiden varoja ja sijoituksia seka niiden muutoksia voidaan seurata seka kokonai-
suutena etta erikseen kunkin asiakkaan osalta ja toimesta Yhtién palvelussa. Mikali Yhtié epéonnistuisi asia-
kasvarojen sdilyttamisessa luotettavasti ja lainsdadannodn edellyttamalla tavalla, asiakkaiden tietojen sailyt-
tamisessé luotettavalla tavalla, tai muiden sen sopimusperusteisten tai sopimuksen ulkoisten vastuiden tayt-
tdmisessd, voisi se johtaa erilaisiin sanktioihin kuten seuraamusmaksuun, vahingonkorvausvelvollisuuteen
ja/tai toimiluvan menettamiseen.

Ei myodskaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy sopimuksissaan suojautumaan riittdvasti kaikkia mahdolli-
sia sopimusriskeja vastaan. Yhtid pyrkii padsaantoisesti rajoittamaan vastuitaan sopimuksin yhteistyosta ja
asiakassuhteista sovittaessa ja muun muassa sulkemaan pois korvausvastuun valillisistéd vahingoista, mutta
vastuunrajoitusten tehokkuus voi olla epdvarmaa ja riippua muun muassa kulloinkin sopimukseen sovelletta-
vasta laista ja tdmén tulkinnasta. Nain ollen Yhtio voi tietyissa tilanteissa joutua korvaamaan myos valillisia
vahinkoja sopimuskumppaneilleen, esimerkiksi Yhtion vahingonkorvausvelvollisuuden realisoiduttua mahdol-
lisessa Joukkorahoituslain tai muun toimintaan soveltuvan lain rikkomistilanteessa asiakkaansuojaa koske-
vien saantelyvaatimusten osalta. Yhtidlle voi ndin syntyd ennakoitua suurempia vastuita sen liiketoimintaan
liittyen.

Edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtié voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen seka rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen torjun-
taan liittyvien menettelyjen noudattamisessa

Yhtion liiketoimintaan liittyvat olennaisena osana asiakkaan tunteminen, mahdollisten epailyttavien liiketoi-
mien tunnistaminen sekd muiden kiellettyjen liiketoimien, kuten erilaisten pakotteiden kohteena olevien taho-
jen kanssa tehtavien liiketoimien valttdminen seka rahanpesun ja terrorismin torjuntaa koskevan lainsdadan-
non noudattaminen. Vaikka Yhtio selvittdd asiakkaan tiedot ja seuraa tdméan liiketoimintaa, on mahdollista,
ettd Yhtid ei tunnista epailyttavia tai kiellettyja liiketoimia lainkaan tai oikea-aikaisesti, minka liséksi on myos
mahdollista, ettd asiakkaat antavat itsestaan tai liiketoimistaan vaaria tai puutteellisia tietoja.

Virheet asiakkaan tunnistamisessa ja myds muiden edelld mainittujen asioiden noudattamatta jattdminen
voivat aiheuttaa Yhtidlle suoria menetyksia seuraamusten ja korvausvelvollisuuden muodossa ja epasuoria
menetyksia maineriskin muodossa. Edella mainituilla seikoilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhti6 ei valttamatta onnistu rekrytoimaan ja pitamaan palveluksessaan avainhenkildita ja ammattitai-
toista henkilokuntaa tai mitoittamaan henkilostéresurssejaan oikein

Yhtion menestys ja kasvustrategian toteuttaminen riippuvat keskeisesti siitd, kuinka hyvin Yhtié pystyy rekry-
toimaan, motivoimaan ja pitimaan palveluksessaan osaavia asiantuntijoita ja erityisesti liikketoiminnan kehit-
tdmisessé ja ohjelmistokehityksesséa tydskentelevien asiantuntijoiden sitoutuneisuudesta ja saatavuudesta,
sekd heidédn kyvystdan ja sitoutuneisuudestaan luoda liikketoimintaa ja tuottaa laadukasta palvelua. Yhtitn
liketoiminnan tulos ja strategian toteuttaminen saattavat heikentyd merkittéavasti, jos Yhtio ei pysty pitAmaan
palveluksessaan keskeisid, kyvykkaitd asiantuntijoita tai mitoittamaan henkildstéresurssejaan oikein. Tavoi-
tellun liiketoiminnan kasvun saavuttaminen tai nopeasti muuttuva lainsdadanto ja sen asettamien vaatimus-
ten tayttdminen voi edellyttdd Yhtiélta useita lisdrekrytointeja. Mikali Yhtid ei onnistu I6ytamaan osaamisel-
taan Yhtion nykyisten tyéntekijéiden osaamistasoa vastaavaa henkildstoa, tai mikali Yhtion tydvoimakustan-
nukset kasvavat lisdrekrytoinneista tai muista syista johtuen, voi silla olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan.

Vaikka Yhtion liiketoiminta ei ole riippuvaista yksittaisista henkildistd, on Yhtién asiantuntijoiden osaaminen
ja asiantuntemus erikoistunutta, mink& vuoksi tydntekijéiden korvaaminen voi osoittautua vaikeaksi etenkin
lyhyella aikavalilla. Yhtion avainhenkildilla on Yhtion liiketoiminnan kannalta arvokasta tietoa ja kokemusta
Yhtion kohdemarkkinasta ja Yhtion liikketoiminnan harjoittamisesta, jonka menettdminen avainhenkilon tai
avainhenkildiden mahdollisesti poistuessa Yhtion palveluksesta voisi vaikuttaa haitallisesti Yhtién liiketoimin-
taan. Mikali Yhtiossd avainasemassa toimiva johtohenkild tai asiantuntija paattaisi ryhtya harjoittamaan kil-
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pailevaa toimintaa tai siirtya Yhtion kilpailijalle (voimassa olevista kilpailukieltosopimuksista huolimatta), saat-
taisi se kiristaa kilpailua Yhtion markkina-alueilla seka vahvistaa Yhtion kilpailijoiden asemaa markkinalla.

Edellda mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéa Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién tydntekijoiden mahdollisista inhimillisista erehdyksista ja vaarinkaytoksista saattaa aiheutua
vahinkoja

Yhtion tietyt liilketoimintaan liittyvat toiminnot, kuten asiakkaiden tunnistamiseen liittyvien dokumenttien lapi-
kaynti on osittain manuaalista ty6td, jonka suorittaminen on altis inhimillisille virheille. Yhtion tydntekija saat-
taa myds jattaa noudattamatta hanta koskevia maarayksia, ohjeita tai suosituksia, syyllistya luottamuksellis-
ten tietojen tai asemansa vaarinkayttéoén organisaatiossa tai muutoin toimia eparehellisesti tai rikollisesti.
Yhtion tydntekijoiden inhimilliset erehdykset ja vaarinkaytdkset saattavat myos aiheuttaa Yhtion omistamalle
ja vuokraamalle omaisuudelle &killisid ja ennalta arvaamattomia vahinkoja, kuten tulipaloja, vesivahinkoja ja
muita vahinkoja, jotka saattavat aiheuttaa kustannuksia ja keskeytyksia Yhtion liketoiminnassa. Vaikka Yhti6
pyrkii ennaltaehkdisemaan virherekrytointeja, ohjeistamaan ja valvomaan henkilékuntansa toimintaa ja te-
kemdaan korjaavia toimenpiteité tarvittaessa, Yhtio ei voi tdysin poissulkea inhimillisten erehdysten ja vaarin-
kaytosten mahdollisuutta Yhtion toiminnassa.

Edellda mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Mikéali Yhtio ei pysty suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan, kuten nykyisia tai tulevia tavaramerkke-
ja, ohjelmistoja tai menetelmia, tai Yhtioon kohdistetaan immateriaalioikeuksien loukkauskanteita,
voi se haitata Yhtion liiketoimintaa

Yhtié on luonut ja se omistaa kaikki oikeudet sen liiketoiminnassaan kayttdmaan joukkorahoitusalustaan
seka asiakkuudenhallinta-, tili- ja lainajarjestelmaan. Yhtio on rekisterdinyt EU-tavaramerkin "Fellow Finance”
ja hankkinut palveluiden tarjoamiseksi tarpeelliseksi katsomansa verkkotunnukset. Yhtié pyrkii suojaamaan
liketoimintaosaamisensa ja liikesalaisuutensa myds salassapitosopimuksin. On mahdollista, etté liiketoimin-
taa harjoitettaessa tai muuten Yhtién toimintaan liittyen kehitetdan muita Yhtiélle tarkeitd immateriaalioikeuk-
sia, kuten tavaramerkkeja, ohjelmistoja tai menetelmi, joita Yhtio pyrkii suojaamaan. Ei kuitenkaan ole var-
muutta siitd, ettd Yhtion tekemét suojaamistoimenpiteet osoittautuvat kaikissa tilanteissa riittaviksi. Immateri-
aalioikeuksien suojaamisen, vakiinnuttamisen ja/tai hallinnan epdonnistuminen voi vaikuttaa haitallisesti Yh-
tion liilketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhti6on voidaan myos kohdistaa immateriaalioikeuksien loukkauskanteita. Yhti6on kohdistuvaan loukkaus-
kanteeseen vastaaminen voisi aiheuttaa Yhtiolle merkittavia kustannuksia, vaikka kanne todettaisiinkin myo-
hemmin perusteettomaksi, ja se voisi vieda resursseja muulta liiketoiminnalta. Loukkauskannetta koskevas-
sa oikeudenkaynnissd annettava Yhtidlle tai sen asiakkaalle epaedullinen tuomio voisi aiheuttaa mittavia
vahingonkorvauksia ja sisaltda kieltotuomion tai muun tuomioistuimen maaraaman rajoituksen, joka voisi
estda Yhtiota tarjoamasta tiettyja palveluja tai kayttamasta tiettyja nimia liketoiminnassaan.

Mikali Yhti6 ei pysty suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan tai mikali Yhtié joutuu immateriaalioikeuksien
loukkauskanteiden tai niihin liittyvien vahingonkorvauskanteiden kohteeksi, voi ndilla olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sek& Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Oikeudenkaynnit tai oikeusvaateet voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan tai aiheuttaa
odottamattomia kustannuksia

Yhtid voi joutua osapuoleksi tai kohteeksi oikeudenkaynneissa taikka vélimies-, hallinto-, viranomais- tai
muissa vastaavissa menettelyissd. Edelld mainitut prosessit ja menettelyt tai niiden uhka voivat aiheuttaa
kustannuksia ja vastuita, vaatia Yhtion johdon aikaa, aiheuttaa Yhtitn liiketoimintaan vaikuttavaa epétietoi-
suutta sekd myds muulla tavalla vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan. Yhtiéén voi muun muassa koh-
distua oikeusvaateita liittyen asiakassopimusten tulkintaan tai Yhtion jarjestelmissd mahdollisesti ilmeneviin
virheisiin, joiden virheiden seurauksena Yhtion asiakkaille koituu taloudellisia tappioita. Yhtioon saattaa myos
kohdistua vaitteitd, joiden mukaan Yhtié on antanut virheellista tai riittdméatonta tietoa lainanhakijoista sijoitta-
ja-asiakkailleen. Mahdollisilla oikeudenkaynneilla tai oikeusvaateilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
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Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhtion vakuutusturva ei valttamatta kata kaikkia Yhtion liiketoimintaan liittyvia riskeja

Yhtié on vakuuttanut liiketoimintansa tavanomaisilla omaisuus-, keskeytys- ja vastuuvakuutuksilla. Yhtion
johdon kasityksen mukaan Yhtién vakuutusturva on riittdva ja vastaa alan normaalia kdytant6a. On kuitenkin
mahdollista, ettd ndama vakuutukset eivat kata riittdvasti kaikkia riskeja ja onnettomuuksia tai ole muutoin
riittdvan kattavia kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiét voivat muun muassa kokonaan tai osittain evata Yhtion
korvausvaatimukset tai on mahdollista, ettd ne eivat viime kadessa pysty tayttamaan velvoitteitaan vakuu-
tussopimuksen edellyttamalla tavalla. Vakuutuskorvauksiin saattaa kuulua omavastuuosuus, ja koska on
mahdollista, ettd vahinkojen korvaaminen edellyttdd useiden vakuutuskorvausvaatimusten esittdmisté, saat-
taa omavastuuosuuksien maara olla huomattava. Vaikka Yhtién vakuutusturva kattaisi valittdmat vahingot,
on mahdollista, etté vélilliset vahingot eivat valttamatta kuulu vakuutusturvan piiriin.

Sellaisten vahinkojen maksaminen, joita vakuutus ei kata, tai vakuutusmaksujen korotus voi aiheuttaa Yhtiol-
le maksuvelvollisuuksia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéa Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Ongelmat Yhtion tytaryhtion Lainaamon liiketoiminnassa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liike-
toimintaan

Yhtion tytaryhtid Lainaamon toiminta perustuu rahoituksen tarjoamiseen yrityksille ja yksityishenkiloille Fel-
low Financen joukkorahoitusalustan kautta ja Lainaamo lainaa taten varoja omasta taseestaan yksityishenki-
I6ille ja yrityksille. Lainaamo tarjoaa rahoitusta yksityishenkil6ille myds itsenaisesti oman brandinsa alla. Lai-
naamon oman brandin alla tarjoamia luottoja hallinnoidaan Fellow Financen joukkorahoitusalustalla. Lai-
naamo saattaa altistua luottotappioille, mikali Lainaamon lainaaja-asiakkaat eivat maksukyvyttémyydesta tai
muista syista johtuen kykene maksamaan takaisin luottoja, joita Lainaamo on itsendisesti tai Fellow Finan-
cen joukkorahoitusalustan kautta myontanyt.

Lainaamo rahoittaa toimintansa pé&édasiassa velkakirjarahoituksella, jonka saatavuudesta kilpailukykyisin
ehdoin se on riippuvainen. Lainaamon toiminta on keskeisessd asemassa Fellow Financen liiketoiminnan
kannalta, silla Lainaamo on merkittava sijoittaja-asiakas Fellow Financen joukkorahoitusalustalla. Erityisesti
murtautuessa uusille markkinoille Fellow Finance on osittain rijppuvainen Lainaamon toiminnasta sijoittaja-
asiakkaana, silld Lainaamo voi tarjota lainattavia varoja uuden markkinan lainaaja-asiakkaille ja luoda néin
pohjaa uudella markkinalla toimimiselle.

Mikali Lainaamon luottotappiot kasvaisivat merkittavasti tai se ei onnistu saamaan liiketoimintansa harjoitta-
miseen tarvittavaa velkakirja- tai muuta rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin, se ei valttamatta pysty kannatta-
vasti tai ollenkaan toimia sijoittaja-asiakkaana Fellow Financen joukkorahoitusalustalla tai mydntamaan luot-
toja oman brandinsa alla. Edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekéd Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Rahoitusriskeja ja taloudellisia riskeja

Yhti6 ei valttamatta saa rahoitusta kilpailukykyisin ehdoin tai saa rahoitusta lainkaan

Yhti6 rahoittaa liiketoimintaansa ja investointejaan operatiivisilla rahavirroilla sek& oman padaoman ehtoisella
rahoituksella ja velkarahoituksella. Yhtion liiketoiminta sekda sen tytaryhtion Lainaamon velanmaksukyvyn
yllapitaminen edellyttavat riittavaa kassavirtaa. Yhtid ei valttdmatta kykene tuottamaan liiketoiminnallaan
riittavia kassavirtoja Yhtion kilpailukyvyn yllapitdmiseksi, Yhtion rahoituksen varmistamiseksi ja Yhtion velko-
jen lyhentamiseksi. Liséksi ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid pystyy turvaamaan rahoituksen riittavassa maa-
rin ja kilpailukykyisin sopimusehdoin liiketoimintansa ja investointiensa rahoittamiseksi.

Muutokset makrotaloudellisessa ymparistdssa tai rahoitusmarkkinoiden yleisessa tilanteessa voivat vaikuttaa
negatiivisesti rahoituksen saatavuuteen, hintaan ja muihin ehtoihin. Oman ja vieraan pddomanehtoisen ra-
hoituksen saatavuudessa ja tarjolla olevan rahoituksen ehdoissa tapahtuvat muutokset voivat vaikuttaa Yhti-
6n mahdollisuuksiin investoida sen liikketoiminnan kehittdmiseen ja kasvattamiseen tulevaisuudessa.
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Mikali Yhtid ei saa rahoitusta kilpailukyisin ehdoin tai lainkaan, voi talla olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Korkotason nousu saattaa nostaa Yhtion rahoituskustannuksia

Mahdollisella korkotason nousulla voi olla suora vaikutus saatavilla olevan rahoituksen kustannuksiin ja Yhti-
6n olemassa oleviin rahoituskustannuksiin. Korkotason nousu voi taten vaikuttaa Yhtion vieraan paddoman
ehtoisen rahoituksen kustannuksiin tulevaisuudessa. Korkotason nousulla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Mikéali Yhtio ei kykene hallitsemaan maksuvalmiusriskeja, voi se vaikeuttaa Yhtion liiketoimien rahoi-
tusta ja erdantyvien velkojen takaisinmaksua

Yhti6é pyrkii jatkuvasti ennakoimaan ja seuraamaan liiketoimintansa rahoituksen tarvetta, jotta silla olisi riitta-
vasti likvideja varoja toimintansa rahoittamiseksi seka erééntyvien velkojen takaisinmaksuun. Velkojen takai-
sinmaksu voi aiheuttaa mittavamman rasituksen kuin mitd Yhtion kassavirrassa on ennakoitu, mikali Yhtion
liketoiminta ja tulos kehittyvat odotettua huonommin. On mahdollista, ettei Yhtié kykene yllapitdaméaéan mak-
suvalmiuttaan. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai taloudelliseen asemaan sekéa Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Luotto- ja vastapuoliriskien realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan

Luotto- ja vastapuoliriskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd vastapuoli on kykeneméatdn tai haluton tayttAmaan
velvoitettaan Yhtiota kohtaan, mika voi johtaa luottotappioon. Yhtion luotto- ja vastapuoliriski liittyy asiakkai-
siin, joilta on avoimia saatavia ja rahavarojen vastapuoliin. Emoyhtié Fellow Financella ei ole palkkiosaatavia
lukuun ottamatta merkittavia luotto- ja vastapuoliriskeja, silla se valittaa rahoitusta mutta ei lainaa omia varo-
jaan asiakkailleen. Lainaamo lainaa varoja omasta taseestaan asiakkailleen, jonka vuoksi Lainaamolla ja sitéa
kautta Konsernilla on luotto- ja vastapuoliriskeja.

Luotto- ja vastapuoliriskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
liketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 altistuu valuuttariskille

Yhtié on tah&n asti toiminut euroalueella seké Ruotsissa ja Puolassa. Koska Yhtié harjoittaa liiketoimintaa
myds Ruotsin kruunuissa ja Puolan zlotyissa, alistuu se valuuttariskeille. Yhtié vastaanottaa palvelupalkkioita
edelld mainituissa ulkomaisissa valuutoissa, jonka seurauksena Yhtioon kohdistuu valuuttakurssivaihtelun
aiheuttama riski. Vaikka Yhtion liikketoiminta euroalueen ulkopuolisissa maissa ei talla hetkelld ole Yhtion
koko liiketoiminnan mittakaavassa niin merkityksellistd, ettd Yhtio altistuisi merkittaville valuuttariskeille, on
kuitenkin mahdollista, etta Yhtion valuuttariski kasvaa euroalueen ulkopuolella tavoitellun kasvun seuraukse-
na. Rajallisen valuuttariskialtistuksen vuoksi, Yhti6 ei ole talla hetkella suojautunut valuuttakurssivaihteluiden
aiheuttamilta riskeiltéd. Yhtion valuuttariskien mahdollisesti kasvaessa, voi niiden toteutumisella voi olla haital-
linen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Mikali Yhtion tytaryhtié Lainaamo ei pysty tayttamaan rahoitussopimuksiin sisaltyvia kovenanttiehto-
ja, voi ehtojen rikkominen johtaa Lainaamon rahoituskustannusten kasvuun tai lainasopimusten
erdannyttamiseen

Esitteen paivamaarand Konsernin emoyhtio Fellow Finance rahoittaa toimintansa tulorahoituksella, eika silla
ole velkarahoitusta. Fellow Financen tytaryhtiolla Lainaamolla oli 31.8.2018 17 445 000 euroa velkakirjalai-
naa. Lainaamo pyrkii sijoittamaan velkakirjalainoilla lainaamansa varat edelleen Fellow Financen joukkora-
hoitusalustan kautta tai lainaamalla ne oman sivustonsa kautta kannattavasti. Ei voi olla varmuutta siita, etta
Lainaamo pystyy tulevaisuudessa toimimaan siten, ettd sen rahoitussopimuksiin siséltyvia kovenantti- ja
muita ehtoja ei rikottaisi eika siitd, ettd Lainaamon rahoittajat suostuvat mahdollisten tulevien sopimusrikko-
musten yhteydessa neuvottelemaan rahoituksen ehtoja uudelleen vaatimatta lainojen takaisinmaksua. Ei
mydskaan ole takeita siitd, ettd Lainaamo tallaisessa tilanteessa pystyisi jarjestamaan uutta rahoitusta vas-
taavilla ehdoilla taloudellisesti hyvaksyttdvaan hintaan tai lainkaan. Rahoitussopimusten kovenanttiehtojen
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rikkominen ja muiden sopimusvelvoitteiden tayttamatta jattdminen voisi siten nostaa Lainaamon rahoituksen
kustannuksia merkittavasti ja jopa vaarantaa Lainaamon rahoituksen jatkumisen. Kovenanttiehtojen rikkomi-
sella voisi olla negatiivinen vaikutus Lainaamon, ja sitd kautta Fellow Financen, maineeseen seka kykyyn
hankkia velkarahoitusta. Mikali uutta rahoitusta ei pystyta jarjestamaan lainkaan, voivat Lainaamon mahdolli-
suudet jatkaa liiketoimintaa heikentyd ja Lainaamon toiminnan jatkuvuus voi vaarantua. Edella mainituilla
Lainaamon rahoittamiseen liittyvilla riskeilla voi valillisesti olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtiédn soveltuvien tilinpaatésstandardien muutokset tai Yhtion mahdollinen paatés alkaa soveltaa
IFRS-standardeja voivat vaikuttaa Yhtion raportoimiin lukuihin ja altistaa Yhtion tilinp&atoksen laa-
dintaperiaatteiden muutoksiin liittyville riskeille

Yhti6 laatii tilinpadatoksenséa paikallisten vaatimusten, Suomen kirjapitolainsdddannon ja Suomessa yleisesti
hyvéaksyttyjen kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti. Mahdolliset tulevat muutokset sovellettavissa vaatimuksis-
sa, lainsdddanndssa tai suomalaisessa kirjanpitokaytdénndssa tai Yhtion mahdollinen paatds alkaa soveltaa
kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (International Financial Reporting Standards, IFRS) altistavat Yhtion
tilinpdatoksen laadintaperiaatteiden muutoksiin liittyville riskeille, joilla voi olla vaikutus raportoituihin lukuihin,
kuten esimerkiksi kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan. Yhtio ei ole tehnyt paatésta kansainvalisten
tilinpaatésstandardien soveltamisen aloittamisesta.

First Northissa listautumiseen, Osakkeisiin ja Listautumisantiin liittyvia riskeja

Listautumisannin tai Yhtion First Northiin listautumisen toteutumisesta suunnitellusti ei ole varmuut-
ta ja Yhtio voi epdonnistua First North -yhti6lta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa

Mikali Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita ei merkita taysimaaraisesti ja Osakeanti paatetaan siitéd huolimat-
ta toteuttaa, saattaisi tama vaikuttaa Yhtion kykyyn kehittda ja kasvattaa liiketoimintaansa suunnitelmansa
mukaisesti, milla saattaisi olla vaikutus Yhtion tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan. Tasta johtuen myos
Yhtion osakkeiden markkinahinta voisi laskea alle Tarjottavien Osakkeiden Merkintdhinnan.

Vaikka Yhti6 katsoo tayttavansa kaikki listautumisen edellytykset, jos Listautumisanti paatetaan toteuttaa, ei
ole takeita siitd, ettei listautuminen viivastyisi tai toteutuisi lainkaan esimerkiksi viranomaisten tai First Northin
asettamien vaatimusten vuoksi.

Yhti6 on luonut Listautumisannin valmisteluvaiheessa tarpeellisia toimenpiteitéd ja prosesseja, jotka mahdol-
listavat hallinnollisten ja taloudellisten tehtavien, raportoinnin seka riskien hallinnan, compliance-toiminnon ja
sisdisen tarkastuksen suorittamisen ja taten mahdollistavat Yhtion toimimisen itsendisena First Northiin listat-
tuna yhtiona. On kuitenkin mahdollista, ettd kyseisten toimintojen ja prosessien toteuttaminen ja henkilékun-
nan sopeuttaminen vievat enemman resursseja kuin on suunniteltu, eikd kyseisia tehtavia kyetéa toteutta-
maan saman laatuisina kuin aiemmin tai kyseiset toiminnot keskeytyvat. On my6és mahdollista, ettéd Yhti6
epaonnistuu First North -yhtiélta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa ja jarjestimisessa seka naiden
toimintojen yllapitamisessa kokonaan tai osittain, tai ettd naiden toteuttamiseen ja jarjestamiseen liittyy lisa-
kustannuksia, joita ei kyeta ottamaan huomioon talla hetkella.

Tiukat tiedotusaikataulut ja riippuvaisuus tietojarjestelmista ja avaintyontekijoista voivat asettaa haasteita
taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuuden seka kyseisten tietojen oikea-aikaisen julkaisemisen osalta. Mi-
kali Yhtion julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin sovellettavien lakien,
saantdjen ja maaraysten vastaisiksi, Yhtid voi menettda sijoittajiensa ja muiden sidosryhmiensé luottamuk-
sen ja Yhtidlle saattaa aiheutua seuraamuksia kyseisten tekojen osalta.

Edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Osakkeet eivéat ole aiemmin olleet kaupankdynnin kohteena sadannellylla markkinalla tai monenkeski-
sella markkinapaikalla, ja Osakkeiden hinta saattaa heilahdella, aktiiviset ja likvidit markkinat eivat
valttamatta kehity, ja mahdolliset sijoittajat voivat menettdd huomattavan osan sijoituksestaan

Osakkeilla ei ole ennen niiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi kayty kauppaa milladn saannellylla mark-
kinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla, eikd ole mitddn varmuutta siitd, ettd Listautumisannin jélkeen
Osakkeille syntyy aktiiviset ja likvidit markkinat. Siksi Osakkeiden likviditeetti on epdvarmaa. First Northissa
listattujen yritysten osakkeisiin sijoittamisessa on yleisesti katsottu olevan suurempi riski kuin sijoituksissa
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Helsingin Porssin padlistalla olevien yhtididen osakkeisiin, silla markkinapaikka on pieni ja toimijoita véhem-
man. First Northissa listattujen yhtididen osakkeiden likviditeetti ja myyntimahdollisuudet voivat olla huonot.
Lisdksi Tarjottavat Osakkeet eivat ole julkisen tai monenkeskisen kaupankaynnin kohteena merkinta-aikana,
eika Listautumisannissa merkittyja Tarjottavia Osakkeita voi myyda ennen merkintdajan paattymista ja kau-
pankaynnin alkamista First Northissa.

Osakkeiden listaamisen jalkeinen markkinahinta saattaa vaihdella merkittavastikin johtuen erilaisista tekijois-
t&, kuten esimerkiksi Yhtion kyvysta saavuttaa liiketoimintatavoitteensa. Yhtid ei pysty ennakoimaan tai arvi-
oimaan hintavaihtelua. Liséksi kansainvéliset osakemarkkinat ovat ajoittain kohdanneet merkittavia hinta- ja
volyymivaihteluita yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehityksesta tai tulevaisuudennakymista riippumatta.
Myds yleisen markkinatilanteen heikkenemisella tai saman tyyppisten arvopapereiden markkinoiden heikke-
nemisella voi olla olennaisen epdedullinen vaikutus Osakkeiden arvoon, markkinoihin ja likviditeettiin. Osak-
keiden hinta ja likviditeetti osakemarkkinoilla saattavat ajoittain vaihdella huomattavasti Yhtion liiketoiminnan
kehityksesta tai tulevaisuuden nakymista riippumatta. Liséksi Yhtién liiketoiminnan tulos ja tulevaisuudenna-
kymat voivat joskus alittaa osakemarkkinoiden, markkina-analyytikkojen ja sijoittajien odotukset. Yhtio ei
pysty ennakoimaan tai arvioimaan mainittua hintavaihtelua, ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi
nousta yli tai laskea alle Listautumisannin Merkintdhinnan. Minka tahansa mainitun tekijan toteutumisella voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen ase-
maan seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién omistuksen keskittyneisyys voi vaikuttaa Yhtion osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin,
Yhtién suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittava vaikutus Yhtion hallintoon, ja Yhtién suu-
rimpien osakkeenomistajien intressit voivat erota vihemmistdosakkeenomistajien intresseista

Esitteen paivamaarana Taaleri Oyj, Margin Investments Oy, TN Ventures Oy, Oy T&T Nordcap Ab ja Aven-
sis Capital Oy omistavat yhdessa noin 95,7 prosenttia Yhtion osakkeista ja aanista. Olettaen, etta Listautu-
misanti toteutuu suunnitellusti ja kaikki Tarjottavat Osakkeet merkitdan, omistavat Taaleri Oyj, Margin In-
vestments Oy, TN Ventures Oy, Oy T&T Nordcap Ab ja Avensis Capital Oy valittomasti Listautumisannin
jalkeen yhdessa noin 62,3 prosenttia Yhtion osakkeista ja aanista.

Yhtion suurimpien osakkeenomistajien intressit eivat valttaméatta ole yhtenevia muiden osakkeenomistajien
intressien kanssa. Yhtion yhtibkokouksissa paatettavia merkittdvia asioita ovat muun muassa tilinpaatdsten
hyvaksyminen, vastuuvapauden myontaminen Yhtion johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta ja osinko-
jen maksamista paattdminen seka hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitseminen. Intressien mahdollisil-
la eroavaisuuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion muiden osakkeenomistajien asemaan.
Edelleen omistuksen keskittyneisyys voi viivastyttaa tai estdd maaraysvallan vaihtumisen Yhtitssa ja vaikut-
taa haitallisesti Yhtion osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Yhti6 ei valttamatta jaa tai kykene jakamaan osinkoa tulevaisuudessa

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhti®é maksaa tulevaisuudessa osinkoa Yhtion liikkeeseen laskemille Osak-
keille. Mahdollisesti maksettavan osingon maaraa ei myodskéan voida taata. Mahdollisen tulevaisuudessa
jaettavan osingon maara riippuu Yhtion tulevasta tuloksesta, taloudellisesta asemasta, kassavirrasta, paa-
omavaatimuksista, investointitarpeista ja muista tekijoistd. Yhtion osinkopolitikkaa on kuvattu tarkemmin
kohdassa "Tietoa Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Osingot”.

Osakeyhtidlain ja Suomessa vallitsevan kaytanndn mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan
osinkoa yleensé vain kerran vuodessa yhtiokokouksen hyvaksyttya yhtion tilinpaatoksen ja paatettyd mah-
dollisesta osingonjaosta yhtién hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella.

Sijoittajat eivat voi peruuttaa sijoituspaatostaan

Listautumisannissa tehdyt merkinnét ovat sitovia, eika niitd voi peruuttaa, mitat6ida tai muuttaa paitsi koh-
dassa "Listautumisannin ehdot” mainituissa poikkeustapauksissa. Tarjottavat Osakkeet maksetaan merkin-
nan yhteydesséa, ellei Listautumisannin ehdoista muuta johdu. Nain ollen sijoittajien on tehtéavé sijoituspaa-
toksensd ennen kuin Listautumisannin lopullinen tulos on tiedossa. Lisédksi on huomioitava, ettd Tarjottavat
Osakkeet siirretaéan sijoittajille vasta sen jalkeen, kun merkintdaika on paattynyt. Tarjottavista Osakkeista ei
valttdmatta voi luopua ennen kuin ne on kirjattu merkitsijan arvo-osuustilille.
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Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset (Lock-up) vahentévéat Yhtion osakkeiden likviditeettia

Yhtid, Myyjat ja Yhtion muut osakkeenomistajat ovat sopineet Pagjarjestajan kanssa, etteivat edella mainitut
tahot tai kukaan niiden lukuun toimiva henkil®, tiettyja poikkeuksia lukuun ottamatta, ajanjaksolla, joka alkaa
Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa arviolta 11.10.2018 ja paattyy Yhtion ja Taale-
ri Oyj:n osalta 180 paivan kuluttua ja muiden Myyjien ja Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien osalta
360 paivan kuluttua Listautumisesta, ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista suostumusta laske
likkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan tai laskemaan liikkeeseen, myy optio-oikeutta tai oikeutta
ostaa, osta optio-oikeutta tai oikeutta myyda, anna optio- oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin
siirrd tai luovuta suoraan tai valillisesti mitddn Osakkeita tai mitddn arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa
tai muutettavissa tai merkittavissd Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osakkeen
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain rijppumatta siitd, toteutetaanko tallaiset
toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksella, kateisella tai muutoin. Osakkeiden luovu-
tusta koskevat rajoitukset eivéat sovellu tiettyihin tilanteisiin, kuten Yhtién osalta Yhtién mahdollisten osake-
pohjaisten kannustinjarjestelmien perusteella tai yritysostojen yhteydessa toteutettavien osakeantien yhtey-
dessé edellyttden, ettd osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu vastaavaan luovu-
tusrajoitukseen, joka paattyy 180 pdaivan kuluttua Tarjottavien Osakkeiden ensimmaisesta kaupankayntipai-
vasta. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Myyjien ja Yhtion muiden nykyisten osak-
keenomistajien osalta Yhtioon kohdistuvan ostotarjouksen tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osak-
keiden takaisinoston yhteydessa.

Antamalla Sitoumuksen osallistua Henkildstdantiin kyseinen taho sitoutuu Henkiléstdosakkeita koskevaan
luovutusrajoitukseen. Luovutusrajoituksen mukaisesti Henkildstéantiin osallistuvat eivat ilman Paajarjestajan
etukateen antamaa kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka alkaa Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alka-
misesta First Northissa arviolta 11.10.2018 ja paattyy 360 paivan kuluttua Listautumisesta, tarjoa, panttaa,
myy, sitoudu myymaén, aseta optioita tai oikeutta ostaa, osta optiota tai oikeutta myyd&, anna optio-oikeutta
tai warranttia ostaa tai muutoin siirra tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osakkeita tai muita Osakkeiksi vaih-
dettavia, muunnettavia tai merkittavissa olevia arvopapereita, tai tee vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osak-
keiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain rijppumatta siita, toteute-
taanko téllaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksella, kéateisellda tai muutoin.
Henkiléstdantiin osallistuvat suostuvat siihen, etta tassa kuvattu luovutusrajoitus kirjataan heidan arvo-
osuustileilleen. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtioon kohdistuvan ostotarjouksen
tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa eika panttausta koskeva
rajoitus sovellu, mikali Henkiléstéantiin osallistuva panttaa Osakkeet vakuutena Osakkeiden hankkimiseksi
otetusta lainasta.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 65,0 prosenttia Osakkeista Osakemyynnin ja Henkildéstdannin
jalkeen edellyttéen, ettéd kaikki alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet myydaan ja Henkilostdéanti merkitaan
taysimaaraisesti. Edelld mainitut Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset vahentavét Yhtion osakkeiden
likviditeettia.

Merkintasitoumuksen antaneiden sijoittajien merkinnat eivat valttamatta toteudu eikad heita koske
osakkeiden luovutusrajoitukset

Tietyt institutionaaliset sijoittajat sekd Yhtion hallituksen jdsenet ovat antaneet Listautumisantiin liittyen mer-
kintasitoumuksia ("Ankkurisijoittajat”). Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitseméaén Tar-
jottavia Osakkeita Listautumisannin merkintahintaan siten, ettd Ankkurisijoittajien merkintasitoumusten yh-
teismaara on noin 23,1 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarasta, mika tarkoittaa 8,4 prosenttia
Yhtion Listautumisannin jalkeisestd osakemaarasta olettaen, ettd kaikki Antiosakkeet merkitaén. Ankkurisi-
joittajien sitoumus on ehdollinen muun muassa sille, etta Listautumisanti toteutetaan niin, ettd ensimmainen
kaupankayntipaiva Yhtion Osakkeilla on viimeistdan 31.12.2018, ja Ankkurisijoittajille allokoidaan vahintaan
ylla esitetty Tarjottavien Osakkeiden vahimmaisallokaatio. Mikali naitd ehtoja ei taytetd, Ankkurisijoittajilla ei
ole velvollisuutta merkita Tarjottavia Osakkeita.

Ankkurisijoittajien sitoumuksia ei ole taattu pankkitakauksella, sulkutililld, vakuudella tai muulla vastaavalla
jarjestelyllda. Nain ollen on olemassa riski siitd, ettd merkintdhinnan maksu ja siten Tarjottavien Osakkeiden
allokointi Ankkurisijoittajille ei tapahdu oletetun mukaisesti Listautumisannin paattymisessa, milla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Listautumisannin toteuttamiseen. Lisédksi Ankkurisijoittajien osakkeita ei kos-
ke osakkeiden luovutusrajoitukset, minka vuoksi on mahdollista, ettd Ankkurisijoittaja myy osan tai kaikki
osakkeensa heti listautumisen toteuduttua. Mika tahansa merkittava Yhtion osakemaarien myynti voi johtaa
Yhtion osakkeiden markkinahinnan laskuun.
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Tulevat osakeannit tai merkittdvien osakemaarien myynnit saattavat alentaa Tarjottavien Osakkeiden
arvoa

Yhtion merkittdva uusien Osakkeiden liikkeeseenlasku tai sen osakkeenomistajien merkittdva Osakkeiden
myynti taikka kasitys siitd, etta tallaisia likkeeseenlaskuja tai myynteja saattaa tapahtua tulevaisuudessa,
voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkina-arvoon ja Yhtion kykyyn hankkia tulevaisuudessa varoja
osakeantien avulla. Ankkurisijoittajia ei sido luovutusrajoitukset, joten ne voivat halutessaan luopua osakkeis-
taan heti listautumisen toteuduttua. Liséksi, jos osakkeenomistajat paattavat olla kayttamattd merkintaoi-
keuksiaan mahdollisissa tulevissa merkintdoikeusanneissa, tai mikali Yhtio toteuttaa suunnattuja osakeante-
ja, osakkeenomistajien suhteellinen omistus ja Osakkeisiin liittyvien danioikeuksien kokonaisosuus voi lai-
mentua.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta kykene kayttamaan aanioikeuttaan

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttdmatta voi kayttaa dénioikeuttaan, ellei heidén omistus-
taan ole valiaikaisesti rekisterdity heidan nimiinsa Euroclear Finland Oy:ssé ("Euroclear Finland”) ennen
Yhtion yhtiokokousta. Yhtio ei voi taata, ettd sen hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat vastaanottavat
yhtibkokouuskutsun ajoissa ohjeistaakseen heidan tilinhoitajiansa joko valiaikaisesti rekisteréiméan heidan
Osakkeensa tai muutoin kayttamaan heidan &énioikeuttaan omistajien haluamalla tavalla. Katso “First North
ja arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjarjestelma”.

Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamattd pysty kayttamaan merkintaetuoikeuksiaan

Suomen lainsdadannén mukaan osakkeenomistajilla on heidan omistuksensa suhteessa tiettyja merkinta-
etuoikeuksia laskettaessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintdan oikeuttavia arvopa-
pereita. Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan valttaméatta voi kayttda merkintaetuoikeuksiaan ko-
timaassaan voimassa olevien lakien ja maaraysten vuoksi. Tama voi laimentaa naiden osakkeenomistajien
omistusosuutta Yhtiossa.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Yhtio

Fellow Finance Oyj
Ratakatu 1 B 10
00120 Helsinki
Puhelin: 0203 80101

Myyjéat

Katso Liite 1 (Myyjat)
Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista
Yhtid vastaa Esitteeseen sisaltyvista tiedoista. Yhtidé vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, etta
sen parhaan ymmarryksen mukaan Esitteessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty
pois mitdan asiaan todennakoisesti vaikuttavaa.
Myyjat vastaavat Esitteeseen sisaltyvista Myyjid ja heidan osakkeenomistusta koskevista tiedoista. Myyjat
vakuuttavat varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd heidan parhaan ymmaéarryksensd mukaan Esitteen

Myyijid koskevat tiedot vastaavat tosiseikkoja eikéa tiedoista ole jatetty pois mitddn asiaan todennakoisesti
vaikuttavaa.
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HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONTANTAJAT

Yhtion hallituksen jasenet

Nimi

Kai Myllyneva
Esa Laurila
Teemu Nyholm
Harri Tilev
Jorma Alanne

Asema

Hallituksen puheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen

Hallituksen jasenten tydosoite on Ratakatu 1 b A 10, 00120 Helsinki.

Pagjarjestaja

Evli Pankki Oyj

Aleksanterinkatu 19 A, 4. krs

00100 Helsinki

Yhtion oikeudellinen neuvonantaja

Borenius Asianajotoimisto Oy

Etelaesplanadi 2
00130 Helsinki

Yhtion tilintarkastaja tilikausina 2016—2018

KHT Timo Helle

Revico Grant Thornton Oy

Paciuksenkatu 27
00270 Helsinki
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ERAITA SEIKKOJA
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esitteessa esitetddn tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvaavat muun muassa Yhtion johdon nykyisia
nakemyksia ja odotuksia Yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta, liiketoimintastrategiasta seka tulevaa
toimintaa ja paamaariad koskevista suunnitelmista ja tavoitteista. Tallaisia lausumia on esitetty Esitteen jak-
soissa "Tiivistelma”, "Riskitekijat”, "Tietoa Yhtidsta ja Yhtién liiketoiminnasta”, "Liiketoiminnan tulos ja talou-
dellinen asema” sek&a muualla Esitteessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat sekd Yhtioon, kuten eraat Yhtion itselleen asettamat taloudelliset
tavoitteet, etta niihin sektoreihin ja toimialoihin, joilla se toimii. Lausumat, joissa kaytetaan ilmauksia "pyrkia”,
"ennakoida”, "olettaa”, "uskoa” "tulla”, "jatkua”, "voida”, "arvioida”, "odottaa” "aikoa”, "saattaa”, "suunnitella”,
tahtoa”, tai muita vastaavia ilmaisuja ilmentavat tulevaisuutta koskevia

"ennustaa”, "tavoitella”, "tahdata”,
lausumia.

Kaikki Esitteessa olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Yhtién johdon nykyisid nakemyksia
tulevista tapahtumista, ja niihin liittyy Esitteessd mainittuja, mukaan lukien jaksossa "Riskitekijat” olevia, ja
muita riskeja, epavarmuustekijoita ja oletuksia, jotka koskevat Yhtitn liikketoimintaa, liiketoiminnan tulosta,
taloudellista asemaa, kasvustrategiaa ja maksuvalmiutta. NAma tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat
ainoastaan Esitteen paivayksen mukaista tilannetta ja Yhtion todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa olennaisesti siitd, mitd on kuvattu tulevaisuutta koske-
vissa lausumissa. Liséaksi vaikka Yhtion liiketoiminnan tulos, taloudellinen tilanne ja maksuvalmius seké kehi-
tys niilla toimialoilla, joilla Yhtio toimii, olisivat yhdenmukaiset taméan Esitteen tulevaisuutta koskevien lausu-
mien kanssa, mainitut tulokset tai kehitys eivat valttamatta anna viitteita tulevien kausien tuloksista tai kehi-
tyksesta. Ellei sovellettavien saannésten (mukaan lukien Arvopaperimarkkinalaki) asettamista velvollisuuk-
sista muuta johdu, Yhtid ei tule paivittaméaéan tai arvioimaan Esitteeseen sisaltyvia tulevaisuutta koskevia
lausumia uusien tietojen, tulevaisuuden tapahtumien tai muiden seikkojen perusteella. Tassa kappaleessa
esitetyt huomiot koskevat kaikkia myéhempia Yhtion tai Yhtién puolesta toimiviin henkilihin liittyvia kirjallisia
ja suullisia tulevaisuutta koskevia lausumia kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien sijoittajien tulee en-
nen sijoituspaatoksen tekemista ottaa erityisesti huomioon Esitteessd mainitut tekijat, joiden johdosta Yhtion
todellinen liiketoiminta, liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa ennakoidus-
ta.

Ulkopuolisista l&hteista perdisin olevat tiedot

Mikéli Esitteen siséltdmé tieto on peréisin ulkopuolisesta lahteesta, kyseinen lahde on yksildity. Téllaiset
Esitteeseen siséltyvat ulkopuolisista lahteista tuotetut tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja siltéa
osin kuin Yhtio tietdd ja on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan,
tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Mikaéli erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessé esitetyt luvut Osakkeiden lukuméaérasta ja niiden tuottamasta
aanimaarasta seka osakepadaomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen paivamaaraan mennessa Yhti-
Osta rekisterdityjen tietojen perusteella.

Tilinpaatostietojen ja erdiden muiden tietojen esittdaminen
Historialliset taloudelliset tiedot

Yhtion tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.6.2018 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta mukaan
lukien tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta seka tilintarkas-
tetut tilinpaatdkset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta on laadittu Suomen kirjanpitolainsaa-
danndn mukaisesti (FAS). Yhti6lla ei ole IFRS-muotoisia tilinpaatéstietoja.

Osana listautumisvalmisteluja, Yhtid6 on Konsernin tuloslaskelman vertailukelpoisuuden varmistamiseksi
paattanyt muuttaa rahoituskulujen esittdmistapaa vuosien 2017 ja 2016 tilinpaatoksissa. Muutoksen seu-
rauksena Konsernin tuloslaskelman erd "rahoituskulut materiaaleissa ja palveluissa” on siirretty liikkevoiton
jalkeen erdan "korkokulut ja muut rahoituskulut”. Muutetut tilinpaatokset ovat tilintarkastettu ja ovat taman
Esitteen Liitteena 3. Muutoksesta johtuen kaupparekisterissa Esitteen paivamaarana saatavilla olevat tilin-
paattkset eivat vastaa tdmén Esitteen liitteena olevia tilinpaatoksia.
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Yhtion tilinpaatokset tilikausilta 2017 ja 2016 on tilintarkastanut KHT Timo Helle Revico Grant Thornton
Oy:sta.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tama Esite siséltaa eréita vaihtoehtoisia tunnuslukuja Yhtion historiallisesta taloudellisesta tuloksesta, talou-
dellisesta asemasta ja kassavirroista, jotka eivat ESMA:n "Vaihtoehtoiset tunnusluvut” -ohjeistuksen mukai-
sesti ole FAS:n maarittelemia tai nimeamia tunnuslukuja ja niitd on siten pidettava vaihtoehtoisina tunnuslu-
kuina.

Yhtid esittdé seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

o Kayttbkate (EBITDA), joka on liikevoitto lisattyna poistoilla ja arvonalentumisilla.

o Kayttbkate (EBITDA) -marginaali, joka on kayttokate (EBITDA) jaettuna liikevaihdolla.

e Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA), joka on kayttokate (EBITDA) lisattyna Listautumisantiin ja sen
valmisteluun liittyvilla kertaluonteisilla operatiivisilla kuluilla.

e Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) -marginaali, joka on oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) ja-
ettuna liikevoitolla.

e Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT), joka on liikevoitto lisattyna Listautumisantiin ja sen valmisteluun
liittyvilla kertaluonteisilla operatiivisilla kuluilla.

e Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali, joka on oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) jaettuna lii-
kevoitolla.

e Tulos ennen veroja (EBT) -marginaali, joka on tulos ennen veroja (EBT) jaettuna liikevaihdolla.

e Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT), joka on tilikauden tulos lisattyna tuloveroilla ja Listautu-
misantiin ja sen valmisteluun liittyvilla kertaluonteisilla operatiivisilla kuluilla ja kertaluonteisilla rahoi-
tuskuluilla.

e Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT) -marginaali, joka on oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu
EBT) jaettuna liikevaihdolla.

e Oikaistu tilikauden tulos, joka on tilikauden tulos lisattyna Listautumisantiin ja sen valmisteluun liitty-
villa kertaluonteisilla operatiivisilla kuluilla seka kertaluonteisilla rahoituskuluilla.

e Lainaamon Konsernin ulkopuolinen korollinen velka, joka on Lainaamon pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset
lainat rahoituslaitoksilta seka pitkaaikaiset lyhytaikaiset muut korolliset velat Konsernin ulkopuolelle.

e Omavaraisuusaste, prosenttia, joka on oma padoma jaettuna taseen loppusumman ja saatujen en-
nakoiden erotuksella.

e Oman paaoman tuotto (ROE), prosenttia, joka on annualisoitu tilikauden tulos jaettuna raportointi-
kauden alun ja lopun oman pddoman keskiarvolla.

e Sijoitetun padoman tuotto (ROI), prosenttia, joka on annualisoitu tulos ennen veroja lisattyna an-
nualisoiduilla rahoituskuluilla ja -tuotoilla ja tAma summa jaettuna raportointikauden alun ja lopun
oman padaoman keskiarvon ja raportointikauden alun ja lopun pitkaaikaisten rahoituslaitoslainojen,
muiden pitkaaikaisten lainojen ja lyhytaikaisten rahoituslaitoslainojen keskiarvon summalla.

e Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa, joka on tilikauden tulos jaettuna raportointikau-
den alun ja lopun osakeantioikaistun ulkona olevien osakkeiden lukumaaran keskiarvolla.

e Oikaistu osakekohtainen tulos (oikaistu EPS), laimentamaton, euroa, joka on oikaistu tilikauden tulos
jaettuna raportointikauden alun ja lopun osakeantioikaistun ulkona olevien osakkeiden lukumaaran
keskiarvolla.

Ylla mainittujen vaihtoehtoisten tunnuslukujen tarkat laskentakaavat on esitetty kohdassa "Eraita taloudellisia
tietoja — Tunnuslukujen laskentakaavat”.

Yhti6 esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisatietona FAS:n mukaisesti laadituissa konsernin tuloslaskelmissa,
konsernin taseissa ja konsernin rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion nakemyksen mukaan
vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkittdvaa Yhtiota koskevaa lisatietoa johdolle, sijoittajille, arvopaperi-
analyytikoille ja muille tahoille Yhtion toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Yhtio esittda kayttokatteen (EBITDA), kayttokate (EBITDA) -marginaalin, oikaistun kayttokatteen (oikaistu
EBITDA), oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) -marginaalin, oikaistun liikevoiton (oikaistu EBIT), oikaistu
likevoitto (oikaistu EBIT) -marginaali tuloksen ennen veroja (EBT), tulos ennen veroja (EBT) -marginaalin,
oikaistun tuloksen ennen veroja (oikaistu EBT), oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu EBT) -marginaalin ja
oikaistun tilikauden tuloksen tdydentdvina tunnuslukuina tédssa Esitteessé, koska kyseiset tunnusluvut ovat
usein analyytikkojen ja muiden osapuolien kayttdmia. Kertaluonteisilla operatiivisilla kuluilla ja kertaluonteisil-
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la rahoituskuluilla oikaistut vaihtoehtoiset tunnusluvut on esitetty, koska edellda mainitut kertaluonteiset opera-
tiiviset kulut ja kertaluonteiset rahoituskulut liittyvét suoraan Listautumisantiin ja sen valmisteluun ja Yhtion
nakemyksen mukaan kyseinen tunnusluku lisdd ymmarrysta Yhtion liikketoiminnan tuloksesta. Myds omava-
raisuusaste, oman padoman tuotto (ROE) ja sijoitetun pddoman tuotto (ROI) esitetdan taydentavina tunnus-
lukuina, silla ne ovat Yhtion ndkemyksen mukaan hyodyllisia mittareita Yhtidon kyvysta saada rahoitusta ja
maksaa velkaansa. Osakekohtainen tulos (EPS) ja oikaistu osakekohtainen tulos (oikaistu EPS) esitetaan
kuvaamaan Yhtion tuottamaa tulosta kutakin ulkona olevaa osaketta kohden.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillisena FAS:n mukaisista tunnusluvuista tai FAS:n mukai-
sesti maariteltyja tunnuslukuja korvaavina tunnuslukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat ole FAS:a koske-
vassa saantelyssa maadriteltyja tai nimettyja. Kaikki yhtiot eivét laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmu-
kaisella tavalla, ja siksi tdssa Esitteessa olevat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoi-
sia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen kanssa. Liséksi ndmé& FAS:iin perustumatto-
mat tunnusluvut eivat valttdmattd kuvaa Yhtion historiallista liketoiminnan tulosta eik& niiden tarkoitus ole
ennustaa mahdollisia tulevaisuuden tuloksia.

Pydristykset ja valuutat

Esitteessa esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pydristetty. Siten Esitteen taulukoiden sarak-
keiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua.
Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyoéristyksia, eivatka ne siten valttamatta vas-
taa prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pydristettyihin lukuihin.

Kaikki viittaukset termeihin "euro” tai "EUR” tarkoittavat euroa, Euroopan yhteisén perustamissopimuksen
mukaisesti Euroopan talous- ja rahaliiton kolmanteen vaiheeseen osallistuvien jasenvaltioiden laillista valuut-
taa, "Englannin punta” tarkoittaa Iso-Britannian virallista valuuttaa, "Ruotsin kruunu” tarkoittaa Ruotsin viral-
lista valuuttaa ja "Puolan zloty” tarkoittaa Puolan virallista valuuttaa.

Esitteen saatavilla olo

Esite on saatavilla sahkdisend Yhtion internet-osoitteesta www.fellowfinance.fifyritys/listautumisanti seka
Pagjarjestajan internet-osoitteesta www.evli.com/fellowfinance arviolta 26.9.2018 alkaen ja painettuna ver-
siona arviolta 28.9.2018 alkaen normaalina toimistoaikana Yhtion toimipisteestd Ratakatu 1 b A 10, 00120
Helsinki, Paajarjestajan toimipisteesta Aleksanterinkatu 19 A, 4. krs, 00100 Helsinki sek& Helsingin Porssin
vastaanotosta, osoitteesta Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki.

Verkkosivuston muut tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite, ja siihen mahdollisesti tehtavat tdydennykset, jotka tulevat osaksi Esitettd, seka Esitteeseen viittaamal-
la sisallytetyt asiakirjat julkistetaan Yhtion verkkosivustolla. Muut Yhtion verkkosivustolla tai milla tahansa
muulla sivustolla esitetyt tiedot eivat ole osa Esitettéd eika sijoitusta Tarjottaviin Osakkeisiin harkitsevien tule
perustaa paatdstaan arvopapereihin sijoittamisesta tallaisiin tietoihin.
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LISTAUTUMISANNIN TAUSTA, SYYT JA VAROJEN KAYTTO
Listautumisen ja Osakeannin syyt

Suunnitellun Osakeannin ja Listautumisen tavoitteena on kansainvélisen kasvun ja toiminnan laajentamisen
rahoittaminen. Lisdksi Listautumisella tavoitellaan osakkeenomistajien méaran kasvattamista, Yhtitlle paa-
sya paddomamarkkinoille sekad Yhtion osakkeen likviditeetin ja Yhtion tunnettuuden lisddmista. Listautuminen
mahdollistaa myds osakkeiden tehokkaamman kéaytén esimerkiksi maksuvélineend mahdollisissa yrityskau-
poissa seka henkiloston palkitsemisessa.

Hankittavien varojen kaytto

Yhtion Osakeannista hankkimien bruttotuottojen arvioidaan olevan yhteensd noin 10,0 miljoonaa euroa ja
nettotuottojen Osakeantiin liittyvien kulujen jalkeen vastaavasti noin 9,1 miljoonaa euroa.? Osakeannista
saadut varat kaytetaan ensisijaisesti kansainvalisen kasvun ja toiminnan laajentamisen rahoittamiseen.

Yhtidn johto arvioi, ettd Listautumisen yhteydessa Yhtién maksettavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja
arvioitujen kulujen kokonaiskustannukset ovat noin 0,9 miljoonaa euroa.?

Myyjien Osakemyynnistd hankkimien bruttotuottojen arvioidaan olevan yhteensé noin 10,0 miljoonaa euroa
edellyttéaen, ettéa kaikki Myyntiosakkeet merkitaan taysimaaraisesti. Myyjat maksavat Listautumisannin yh-
teydessa palkkioita yhteensa arviolta 0,1 miljoonaa euroa. Yhtio ei saa Osakemyynnista kertyvia tuottoja.

2 Laskettuna edellyttaen, etta kaikki Osakeannissa Tarjottavat Osakkeet merkitaan taysimaaraisesti.

3 Laskettuna edellyttéaen, etta kaikki Osakeannissa Tarjottavat Osakkeet merkitaan taysimaaraisesti.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Esite saatavilla sdhkodisena 26.9.2018
Merkintaaika alkaa 27.9.2018 klo 9.30
Merkintaaika voidaan keskeyttaa aikaisintaan 4.10.2018 klo 16.30
Yleis6annin ja Henkildstéannin merkintdaika paattyy 5.10.2018 klo 16.30
Instituutioannin merkintaaika paattyy 9.10.2018 klo 12.00
Lopullisen tuloksen julkistaminen (viimeistaan) 10.10.2018
Antiosakkeiden kirjaaminen Kaupparekisteriin (arvio) 10.10.2018
Antiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille (arvio) 10.10.2018
Kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa (arvio) 11.10.2018
Myyntiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille (arvio) 15.10.2018
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jaljempana termilld "merkintd” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta listautumisannissa
eikd merkitysta ole silla, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan olemassa olevia osakkeita tai
merkitsemaan uusia osakkeita. Vastaavasti termit "merkitsija”, "merkintdaika”, "'merkintapaikka”, "merkinta-
hinta”, "merkintatarjous” ja "merkintasitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat seka Osakeantiin etta

Osakemyyntiin.
Yleiskuvaus

Listautumisanti

Osakeannissa ja Osakemyynnissa (maaritelty jaliempéna kohdissa - Osakeanti” ja "- Osakemyynti”, yhdes-
sa "Listautumisanti”) tarjotaan enintdan 2 593 658 Fellow Finance Oyj:n ("Yhtid”) osaketta ("Tarjottavat
Osakkeet”) institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvin lakien mukaisesti kansainvalisesti ("Insti-
tuutioanti”), yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa ("Yleis6anti”) ja Konsernin henkildstdlle ja hallituksen
jasenille ("Henkildstdanti”). Tarjottavat Osakkeet edustavat noin 44,6 prosenttia Yhtién osakkeista ja niiden
tuottamasta &&dnimaéarasta ennen Listautumisantia ja enintddn noin 36,4 prosenttia Listautumisannin jalkeen
edellyttéaen, etta kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet merkitddn ja myydaan
taysimaaraisesti.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen lisdksi Instituutioannin, Yleiséannin ja
Henkiléstdéannin erityisista ehdoista.

Listautumisannin paajarjestajana ja toimii Evli Pankki Oyj ("Paajarjestaja” tai "Evli Pankki”). Merkintépaik-
kana toimii Paajarjestajan ohella Nordnet Bank AB Suomen sivuliike ("Nordnet").

Osakeanti

Yhtion osakkeenomistajat tekivat 7.9.2018 yksimielisen paatdksen valtuuttaa Yhtion hallitus paattamaan
enintdan 1 700 000 Yhtion uuden osakkeiden suunnatusta liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus péaatti
26.9.2018 osakkeenomistajien antaman valtuutuksen perusteella alustavasti laskea liikkeeseen enintaan
1 300 000 uutta osaketta ("Antiosakkeet”) tarjoten uusia osakkeita merkittdvaksi Instituutioannissa, Ylei-
sbannissa ja Henkilostéannissa ("Osakeanti”). Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintéaetuoi-
keudesta poiketen Yhtion osakkeiden saattamiseksi monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaqg Hel-
sinki Oy:n First North Finland -markkinapaikalla ("First North”).

Hyvaksytystéd Antiosakkeen merkinndsta Yhtidlle suoritettu maksu merkitddn kokonaisuudessaan sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon. TAman johdosta Yhtion osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa.

Osakeannin seurauksena Yhtion osakkeiden lukumaara voi nousta enintdédn 7 117 625 osakkeeseen. Osa-
keannissa liikkeeseen laskettavat Antiosakkeet edustavat noin 22,3 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden
tuottamasta aanimaarasta ennen Listautumisantia ja noin 18,3 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellytta-
en, etta kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjotut Antiosakkeet merkitdan ja myydaan taysimaaraisesti.

Osakemyynti

Liitteessa 1 luetellut Yhtion osakkeenomistajat ("Myyjét”) tarjoavat ostettavaksi enintdan 1 293 658 osaketta
("Myyntiosakkeet”) Instituutioannissa ja Yleisbannissa ("Osakemyynti”). Myyntiosakkeet vastaavat noin
22,2 prosenttia Yhtion osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta &animéaarasta ennen Listautumisantia
ja noin 18,2 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellyttaen, etta kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjo-
tut Tarjottavat Osakkeet merkitddn ja myydaén taysimaaraisesti. Mikali Listautumisanti ei tulisi kokonaan
merkityksi, ja Listautumisanti siitd huolimatta toteutettaisiin, véhennettaisiin Myyntiosakkeiden maaraa vas-
taamaan tehtyja merkintdja. Myyntiosakkeiden maaréaéa vahennettdessa ensisijaisesti vahennettéisiin Taaleri
Oyj:n, E-Capital Oy:n sekd Karri Haaparinteen myymien osakkeiden maarda yhteensa enintaan 646 830
Myyntiosakkeella heiddn ostettavaksi tarjpamien osakemadarien suhteessa, jonka jalkeen jaljelle jaavaa
myyntiosakkeiden maaraa vahennettaisiin vastaamaan tehtyja merkintdja kaikkien Myyjien ostettavaksi tar-
joamien osakemé&arien suhteessa. Liséatietoja Myyjisté on Esitteen jaksossa "Liite 1 — Myyjat”.
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Myyjien Osakemyynnistd hankkimien bruttotuottojen arvioidaan olevan yhteensé noin 10,0 miljoonaa euroa
ja nettotuottojen Osakemyyntiin liittyvien kulujen jalkeen vastaavasti noin 9,9 miljoonaa euroa.*

Jarjestamissopimus

Yhtidn ja Pagjarjestajan odotetaan solmivan arviolta 10.10.2018 jarjestamissopimuksen ("Jarjestamissopi-
mus") (katso tarkemmin "Listautumisannin jarjestaminen”). Jarjestamissopimus on ehdollinen tietyille tavan-
omaisille ehdoille. Myyjat ovat antaneet kukin Paajarjestajalle erillisen sitoumuksen myyda Tarjottavia Osak-
keita. Myyjat ovat sitoutuneet siihen, ettd Yhtioén hallitus paattda kaikista Listautumisannin toteuttamiseen
liittyvista seikoista.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtid, Myyjat ja Yhtion muut nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettei Yhtid, Myyjat, Yhtion
muut nykyiset osakkeenomistajat tai kukaan niiden lukuun toimiva henkild, tiettyja poikkeuksia lukuun otta-
matta, ajanjaksolla, joka alkaa Yhtion osakkeiden kaupankdynnin alkamisesta First Northissa arviolta
11.10.2018 ja paattyy Yhtion ja Taaleri Oyj:n osalta 180 paivéan kuluttua ja muiden Myyjien ja Yhtion muiden
nykyisten osakkeenomistajien osalta 360 paivan kuluttua Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
First Northissa, ilman P&ajarjestajan etukateen antamaa Kkirjallista suostumusta laske liikkeeseen, tarjoa,
panttaa, myy, sitoudu myymaan tai laskemaan liikkeeseen, myy optio-oikeutta tai oikeutta ostaa, osta optio-
oikeutta tai oikeutta myyd&, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta suo-
raan tai valillisesti mitdan Osakkeita tai mitdan arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa, muunnettavissa tai
merkittavissa Osakkeiksi, tai tee mitaan vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelli-
set vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain rippumatta siitd, toteutetaanko tallaiset toimenpiteet Osakkei-
den tai muiden arvopapereiden toimituksella, kateisella tai muutoin. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoi-
tukset eivat sovellu Yhtién osalta Yhtién mahdollisten osakepohjaisten kannustinjarjestelmien perusteella tai
yritysostojen yhteydessa toteutettavien osakeantien yhteydessa edellyttaen, ettd osakkeiden merkitsija tai
vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu vastaavaan luovutusrajoitukseen, joka paattyy 180 paivan kuluttua
Tarjottavien Osakkeiden ensimmaisesté kaupankéayntipaivastd. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset
eivat sovellu Myyjien ja Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien osalta Yhti6éon kohdistuvan ostotar-
jouksen tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa.

Henkilostdantiin osallistuvat sitoutuvat siihen, ettd he eivat ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista
suostumusta tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, aseta optioita tai oikeutta ostaa, osta optiota tai oikeut-
ta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osak-
keita tai muita Osakkeiksi vaihdettavia, muunnettavia tai merkittavisséa olevia arvopapereita, tai tee vaihto- tai
muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osit-
tain riippumatta siité, toteutetaanko téllaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksel-
la, kateiselld tai muutoin. Sitoumus on voimassa 360 paivaa Yhtion osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
First Northissa. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtiéon kohdistuvan ostotarjouksen
tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa eikd panttausta koskeva
rajoitus sovellu, mikali Henkilostdantiin osallistuva panttaa Osakkeet vakuutena Osakkeiden hankkimiseksi
otetusta lainasta.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 65,0 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen edellyttaen,
ettd kaikki alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet merkitdan taysimaaraisesti.

Merkintahinta

Kunkin Yleis6annissa ja Instituutioannissa Tarjottavan Osakkeen merkintdhinta ("Merkintahinta”) on 7,73
euroa. Henkilostdannissa osakekohtainen merkintahinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin Merkint&hinta, eli
6,96 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. Merkintdhintaa maariteltdessa on otettu huomioon muun muassa vallit-
seva markkinatilanne, toimialalla toimivien yhtididen arvostuskertoimet seka Yhtién tulosodotukset.

4 Laskettuna Myyntiosakkeiden enimmaismaaralla edellyttaen, etta kaikki Myyntiosakkeet merkitaéan taysimaaraisesti.
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Merkintaaika

Instituutioannin merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeistdan 9.10.2018 kello 12.00. Ylei-
sbannin ja Henkildstdéannin merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja péaattyy viimeistaan 5.10.2018 kello
16.30.

Yhtiélla on ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutio- Yleis6- ja/tai Henkildstdannin keskeyttamiseen aikaisin-
taan 4.10.2018 kello 16.30. Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdanti voidaan keskeyttda toisistaan rippumatta.
Instituutio-, Yleiso- ja/tai Henkildstdannin ylikysyntétilanteen johdosta myés koko Listautumisanti voidaan
keskeyttaa. Instituutio-, Yleiso- ja/tai Henkildstdannin mahdollisesta keskeyttamisesta annetaan asiaa koske-
va yhtidtiedote valittdmasti keskeytyksen tapahduttua.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentaa Instituutio-, Yleiso- tai Henkilostéannin merkintaaikoja. Mahdollinen
merkintdajan pidennys julkistetaan yhtittiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta.
Mahdollinen Instituutio-, Yleis6- tai Henkildstbannin merkintdajan pidentdmista koskeva yhtittiedote anne-
taan viimeistaan Instituutio- tai Yleiso ja Henkiléstdannin merkintdajan ylla esitettynd arvioituna paattymis-
paivana.

Esitteen tdydentaminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen

Listautumisannissa annettu merkintdsitoumus on sitova ja sita ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin ar-
vopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki”) edellyttdmissa tilanteissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Esitetté tulee taydentaa tietyissa tilanteissa, kuten sellaisten Esitteen virhei-
den tai puutteiden tai olennaisten uusien tietojen johdosta, joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajal-
le. Jos Esitetta tdydennetdan, on sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet ostamaan tai merkitsemaan arvopapereita
ennen oikaisun tai tdydennyksen julkistamista, annettava oikeus peruuttaa merkintansa maaraajassa, joka
on vahintaan kaksi (2) pankkipaivaa siita, kun oikaisu tai taydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edellytyk-
sena on liséksi, ettéd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kaynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamista
sijoittajille.

Mahdollisen merkintasitoumuksen peruutuksen tulee koskea peruutettavan merkintasitoumusten kattamaa
osakemaaraa kokonaisuudessaan.

Mikéli Esitettd taydennetdan, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella sek&@ internetissd osoitteessa
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti. Kyseisessé tiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien merkinta-
sitoumuksen peruuttamisoikeudesta.

Menettely merkintdsitoumusta peruutettaessa Arvopaperimarkkinalain edellyttamissa tilanteissa

Jos sijoittaja haluaa edelld kuvatun Esitteen tdydentdmisesté aiheutuvan peruuttamisoikeutensa nojalla pe-
ruuttaa merkintansa, merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille merkintapaikalle,
jossa merkintasitoumus on annettu. Merkintasitoumuksen peruutusta ei kuitenkaan voi tehdd Evli Pankin
internet-palvelun kautta, vaan se tulee tehda toimipisteessé osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Hel-
sinki tai toimittamalla tieto kirjallisesti merkintasitoumuksen peruuttamisesta faksitse tai sahkdpostilla, mihin
tulee pyytdd tarkemmat ohjeet etukateen Evli Pankin merkintdpisteesta puhelimitse numerosta 09 4766
9645. Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettaa kirjallinen peruutuspyyntd séhkdpostilla asetetun maara-
ajan kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle seuraavin
poikkeuksin: Nordnet Bankin omien asiakkaiden Nordnetin internet-palvelun kautta annetun Merkin-
tasitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valitykselld tai Nordnetin internet-palvelun kautta hyvéksymalla eril-
lisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnet Bankin pankkitunnuksia.

Mahdollinen merkintasitoumuksen peruuttaminen koskee merkintésitoumusta kokonaisuudessaan. Peruut-
tamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikali merkintdsitoumus peruu-
tetaan, merkintdpaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maaran merkintasitoumuksessa ilmoite-
tulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen, arviolta viiden (5) pankki-
paivan sisalla merkintapaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalai-
toksessa kuin merkintépaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten véalisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivaa mydhemmin. Palautettavil-
le varoille ei makseta korkoa.
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Listautumisantia koskevat paatdkset ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtion hallitus p&attdd Yhtion ja Myyjien puolesta arviolta 10.10.2018 Tarjottavien Osakkeiden lopullisen
maaran, Tarjottavien Osakkeiden lopullisen maéran jakautumisen Instituutio-, Henkilosto ja Yleis6éannin valil-
l& seka Listautumisannissa annettujen merkintésitoumusten hyvaksymisesta kokonaan tai osittain.

Yhtié voi kysynnasta riippuen siirtda Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio-,
Yleis6- ja Henkildstoannin valilla rajoituksetta siten kuin Instituutio-, Henkil6st6 ja Yleisdannin erityisissa eh-
doissa sadadetaan.

Yhtion hallitus paattda menettelysta yli- ja alikysyntétilanteissa ja voi myds paattaa olla toteuttamatta Listau-
tumisantia. Ylikysyntatilanteessa Yhtié pyrkii hyvaksymaéan Yleiséannissa annetut merkintdsitoumukset ko-
konaan 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja Yhtiddn asiakassuhteessa olevien sijoittaja-
asiakkaiden osalta ja 75 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja muiden Yleisbannissa merkin-
tasitoumuksen antaneiden osalta ja Henkildstbannissa 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja.
Henkilostdannissa osakkeita merkitsevilla Ankkurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Henkil6stdannissa etuka-
teen antamiensa merkintasitoumusten maaréan saakka. Naiden méaarien ylittaviltd osin Yhtio pyrkii jakamaan
Tarjottavia Osakkeita Yleiso- ja Henkildstbantikohtaisesti merkintasitoumusten tayttaméatta olevien maérien
keskindisessd suhteessa. Yleisbannin allokaatioetu tarjotaan Yhtion sijoittaja-asiakkaille. Sijoittaja-asiakas
on sellainen luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka on rekisterditynyt sijoittajaksi Yhtion joukkorahoitus-
alustalla Yleis6annin merkintaajan paattyessa.

Yhti6 tiedottaa Listautumisannin tuloksesta yhtiétiedotteella arviolta 10.10.2018 seka internetissa osoitteessa
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikali Yleiso- tai Henkildstbannissa annettu merkintasitoumus hylataan, tai hyvéaksytaan vain osittain, mak-
settu maara tai sen osa palautetaan merkintasitoumuksen antajalle hdnen merkintasitoumuksessaan ilmoit-
tamalle suomalaiselle pankkitilille tai Nordnetin merkintdpaikan kautta merkintasitoumuksensa antaneiden
Nordnetin omien asiakkaiden kohdalla Nordnetin kateistilille arviolta 10.10.2018. Mikali sijoittajan pankkitili on
eri rahalaitoksessa kuin merkintépaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitos-
ten véalisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistdan kaksi (2) pankkipaivaa myéhemmin.
Mikéli saman sijoittajan antamia merkintésitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen palautus maksetaan vain
yhdelle pankkitilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso myds “— Esitteen tdydentaminen ja oi-
keus merkintdsitoumuksen peruuttamiseen”.

Merkintasitoumukset

Tietyt institutionaaliset sijoittajat sekd Yhtion hallituksen jasenet ovat antaneet Listautumisantiin liittyen mer-
kintasitoumuksia ("Ankkurisijoittajat”). Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitseméaén Tar-
jottavia Osakkeita Merkintahintaan seuraavasti:

o Tietyt OP Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkita Tar-
jottavia Osakkeita noin 2 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintahintaan. Kyseiset Tarjotta-
vat Osakkeet vastaavat noin 10,0 prosenttia Tarjottavista osakkeista ja noin 3,6 prosenttia Yhtion
kaikista osakkeista ja &anista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitddn ko-
konaisuudessaan.

o Tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkita Tar-
jottavia Osakkeita noin 1 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintéhintaan. Kyseiset Tarjotta-
vat Osakkeet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtion kai-
kista osakkeista ja &anista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitdan koko-
naisuudessaan.

e Prior & Nilsson Fond- & Kapitalférvaltning AB on antanut merkintasitoumuksen merkita Tarjottavia
Osakkeita noin 1 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintdhintaan. Kyseiset Tarjottavat Osak-
keet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista ja &anisté Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitddn kokonaisuu-
dessaan.
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e Yhtitn hallituksen puheenjohtaja Kai Myllyneva on antanut merkintasitoumuksen merkita henkildkoh-
taisesti tai tdysin omistamansa yhtion nimissa Tarjottavia Osakkeita noin 500 000 euron edesta
Henkiléstdéannissa. Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 2,8 prosenttia Tarjottavista Osak-
keista ja noin 1,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja daénista Listautumisannin jalkeen olettaen,
etta Listautumisanti merkitdéan kokonaisuudessaan.

e Alanne Capital Oy (Yhtion hallituksen jasen Jorma Alanteen taysin omistama yhti®) on antanut mer-
kintasitoumuksen merkitad Tarjottavia Osakkeita noin 40 000 euron edesta Henkildstdannissa. Kysei-
set Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumisanti merki-
taan kokonaisuudessaan.

e Yhtitn hallituksen jasen Esa Laurila on antanut merkintasitoumuksen merkitéd henkilokohtaisesti tai
taysin omistamansa yhtion nimissé Tarjottavia Osakkeita noin 30 000 euron edesta Henkildstdannis-
sa Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja aénista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumis-
anti merkitdan kokonaisuudessaan.

Ankkurisijoittajien merkintdsitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, ettd Listautumisanti toteutetaan
niin, ettéd ensimmainen kaupankayntipdiva Yhtion Osakkeilla on viimeistdan 31.12.2018, ja Ankkurisijoittajille
allokoidaan vahintaan ylla esitetty Tarjottavien Osakkeiden vahimmaisallokaatio. Mikali naita ehtoja ei tayte-
t&, Ankkurisijoittajilla ei ole velvollisuutta merkita Tarjottavia Osakkeita.

Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajien merkintasitoumuksia ei ole
taattu pankkitakauksella, sulkutililla, vakuudella tai muulla vastaavalla jarjestelylla. Ankkurisijoittajien merkin-
tasitoumusten yhteismaara on noin 23,1 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarasta edellyttaen,
ettd Listautumisanti merkitdan taysimaaraisesti. Katso "Listautumisannin jarjestdminen - Merkintasitoumuk-
set”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili ja siihen liitetty pankkitili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajayhteisdssa ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero merkinnan yhteydessa.
Listautumisannissa jaetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 10.10.2018.
Yleis6- ja Henkilostdannissa jaetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Sitoumuksen tehneiden sijoitta-
jien arvo-osuustileille arviolta 10.10.2018. Instituutioannissa Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitettavik-
si maksua vastaan arviolta 15.10.2018 Euroclear Finland Oy:n kautta.

Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Myyntiosakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu ja kirjattu sijoittajan arvo-
osuustilille. Myyntiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat oikeuden
osinkoon ja muuhun varojen jakoon sek& muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssd omistusoi-
keuden siirtymisesta lukien. Antiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtién osakkeet ja ne tuottavat
oikeuden osinkoon ja muihin varojenjakoon sek& muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssa sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitaméaan kaupparekisteriin arviol-
ta 10.10.2018. Antiosakkeisiin liittyvia oikeuksia voi kayttad, kun Tarjottavat Osakkeet on kirjattu sijoittajan
arvo-osuustilille.

Jokainen Yhtion osake oikeuttaa yhteen daneen Yhtion yhtiékokouksessa.

Kaupankaynti Yhtién osakkeilla

Ennen Listautumisannin toteutusta Yhtion osakkeet eivéat ole olleet kaupankaynnin kohteena millaan saan-
nellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio jattaa listalleottohakemuksen Osakkeiden
listaamiseksi First Northiin. Kaupankéynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 11.10.2018. Osakkei-

den kaupankayntitunnus on FELLOW ja ISIN-tunnus FI4000348974. Yhtion First North Nordic Rulebook -
saantdjen mukaisena hyvéksyttynd neuvonantajana toimii Evli Pankki Oyj.
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Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Tarjottavien Osakkeiden merkinndstéa ei odoteta perittdvan varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat voivat perid hinnas-
tonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesté ja osakkeiden sailyttamisesta.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa

Eraiden maiden saannékset saattavat asettaa rajoituksia Listautumisantiin osallistumiselle. Lisatietoja Tarjot-
tavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa "Téarkeité tietoja Esit-
teesta”.

Yhtion hallituksella on oikeus hylata mika tahansa Tarjottavien Osakkeiden merkinta, jonka Yhtion hallitus
katsoo olevan lain, sdanndksen tai maarayksen vastainen.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on Yhtién ja Myyjien puolesta oikeus peruuttaa Listautumisanti koska tahansa ennen
Listautumisannin toteuttamista muun muassa markkinatilanteen tai Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion
liketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Mikali hallitus paattda peruuttaa Listautumisannin, maksettu
Merkintahinta palautetaan merkitsijoille arviolta viiden (5) pankkipaivéan kuluttua hallituksen paatéksesta mer-
kintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Nordnet Bankin merkintdpaikan kautta merkintasitoumuksensa
antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden osalta palautus tehdaan Nordnetin kéteistilille. Mikali merkitsijan
pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilil-
le rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipdivaa
mydhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Muut seikat
Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kéytdnnon toimenpiteista paattdd Yhtion hallitus.
Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 &:n mukaiset asiakirjat ovat merkintaajan saatavilla Yhtion toimipisteessé Rataka-
tu 1 b A 10, 00120 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdén 1 718 658 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja, soveltuvin lakien mukaisesti, kansainvalisesti tdssa maaritellyin ehdoin. Tarjottavien Osakkei-
den maara voi olla enemman tai vahemman kuin tassa esitetty maara. Yhtié voi kysynnasta riippuen siirtaa
Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostdannin valilla rajoi-
tuksetta.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -saanndstén mukaisesti. Tarjottavia
Osakkeita ei ole rekisterdity eika niitd tulla rekister6iméén Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain mukai-
sesti, eikd niitd saa tarjota tai myyda Yhdysvalloissa. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koske-
vista rajoituksista on kohdassa "Tarkeita tietoja Esitteesta".

Paajarjestajalla on oikeus hylatd merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitéd ole tehty naiden ehtojen
mukaisesti.
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Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden merkintasitoumus kasittdd vahintddn 13 000 Tarjottavaa
Osaketta.

Merkintapaikat

Institutionaalisten sijoittajien merkintasitoumukset ottavat vastaan Listautumisannin Paajarjestaja ja Nordnet.
Tarvittaessa lisétietoja saa Evlistéa puhelimitse numerosta 09 4766 9645 ja sahkdpostitse osoitteesta operati-
ons@evli.com ja Nordnetista puhelimitse numerosta 09 6817 8444.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Institutionaalisten sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn merkintasitoumuksen mukaiset Tarjottavat Osakkeet
Pagjarjestajan antamien ohjeiden mukaisesti, arviolta 15.10.2018. Paajarjestajalla on arvopaperinvalittajan
huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia merkintasitoumuksen saadessaan tai ennen
merkintasitoumuksen hyvaksymista merkintasitoumuksen antajalta selvitysta taméan kyvysta maksaa merkin-
tasitoumusta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia merkintasitoumusta vastaavaa maaraa suoritettavaksi
etukateen. Maksettava maard on talloin Merkintdhinta kerrottuna merkintasitoumuksen mukaisella osake-
maaralla. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arviolta 16.10.2018. Palautettaville varoille ei makse-
ta korkoa.

Merkintasitoumusten hyvaksyminen
Yhtio paattda tehtyjen merkintasitoumusten hyvaksymisesta.

Ankkurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Listautumisannissa. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkin-
tasitoumuksistaan, ja Ankkurisijoittajien sijoitukset tullaan tekeméaan Merkintdhintaan.

Instituutioannissa hyvaksytyistd merkintasitoumuksista toimitetaan vahvistusilmoitus niin pian kuin kaytan-
ndssé on mahdollista Tarjottavien Osakkeiden allokoinnin jalkeen.

Yleis6antia koskevat erityiset ehdot

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintdan 775 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkilGille ja yhteisoille
Suomessa tassa maaritellyin ehdoin. Yhtié voi kysynnésta riippuen siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta
osakemaarasta poiketen Instituutio- Yleiso- ja Henkiléstdannin valilla rajoituksetta. Yleiséannissa Tarjotta-
vien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 400 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleiséannissa annettu-
jen merkintasitoumusten kattama osakemaarda on tatd vahemman, Yleisbannissa annettujen merkin-
tasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylatd merkintasitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mu-
kainen tai se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleisbantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat merkintasitoumuksen-
sa Suomessa. Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemaét tai heidan puoles-
taan tehdyt merkintasitoumukset on tehtava heidén laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat edellyttaa
Suomen paikallisen holhousviranomaisten hyvaksyntdd. Edunvalvoja ei voi ostaa Tarjottavia Osakkeita ilman
paikallisen holhousviranomaisen hyvéksyntda, koska osakkeet eivat merkintdsitoumusta annettaessa ole
porssinoteerattuja osakkeita. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on koh-
dassa "Tarkeita tietoja Esitteestd". Yleisbannin merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdéan 150 ja enintaan
12 999 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan yhdessa tai useammassa merkintdpaikassa antamat merkin-
tasitoumukset yhdistetaan yhdeksi merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edella mainittua enimmaismaa-
rad. Saman merkitsijan Yleisdannissa ja Henkildstdannissa antamia merkintéja ei yhdisteta.
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Merkintapaikat ja merkintdsitoumusten antaminen
Yleis6annin merkintapaikkoina toimivat:

e Evli Pankki Oyj:n internetpalvelu osoitteessa www.evli.com/fellowfinance. Merkinta voidaan tehda
internetpalvelussa Evli Pankin, Danske Bankin, S-Pankin, Nordea Pankin, OP-Ryhman, Aktian,
Handelsbankenin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. Merkintd on maksettava merkintaa
tehtdessa ja merkitsijan tulee varmistaa, ettd merkinndn maksun maara ei ylitd hadnen oman tilinsa
mahdollista paivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkintda ei voida tehda internetpalvelussa,
jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessa.

e Evli Pankki Oyj:n toimipiste osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki arkisin klo 9-16.
Merkitsijan on todistettava henkildllisyytensa merkintdd tehtdessa. Yhteison merkintdd tekevan
henkilén on lisdksi osoitettava merkintdan liittyva toimivaltuus. Merkinndn maksu tulee tehda mer-
kintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti Evli Pankin pankkitilille.

e Evli Pankki Oyj:n merkintapiste, johon merkinnan voi toimittaa faksitse tai sahkopostilla. Tarkemmat
ohjeet merkinnan tekemiseksi faksilla tai sdhkopostilla sekéd merkinnan maksamiseksi tulee pyytaa
etukateen Evli Pankki Oyj:n merkintapisteesta puhelimitse 09 4766 9645.

¢ Nordnetin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fellowfinance. Merkinta voidaan tehdé internet-
palvelussa Nordnetin seka Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma Saéastdpankin,
Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastépankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla.
Erikseen sovittaessa Yleisbannissa merkintasitoumus voidaan antaa myos Nordnet Bank Ab Suo-
men sivuliikkeen toimipisteesséa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 9.30-
16.30.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on tehdesséan merkinnan Evli Pankki Oyj:n tai Nordnet
Bank Ab Suomen sivuliikkeen toimipisteessa jattanyt merkintdpaikkaan allekirjoitetun merkintdlomakkeen
merkintapaikan ohjeiden mukaisesti, tai tehdessaan merkinnan internetpalvelun kautta vahvistanut merkin-
tansa pankkitunnuksillaan, sekd maksanut merkintdvarausmaksun. Osakekohtainen merkintadvarausmaksu
on Merkintahinta. Merkintapaikalle toimitettavalla merkintdlomakkeella tehtavan merkinnan maksu tulee suo-
rittaa valittémasti merkintdlomakkeen toimittamisen jalkeen merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mu-
kaisesti merkintédpaikkana toimivan pankin tilille. Internetpalvelussa tehtavdn merkinndn maksu suoritetaan
merkintda tehtédessa verkkopankkitunnuksilla. Merkintimaksu on maksettava tililtd, joka merkintéasitoumuk-
sen antajan nimissa. Yhteisot, kuolinpesén tai edunvalvonnassa olevat eivat voi antaa merkintasitoumusta
Evli Pankin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa merkintasitoumus Evli Pankin toimipisteessa.
Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa merkintéasitoumuksen myos yhteisén puolesta. Kuolinpesét tai
edunvalvonnassa olevat eivat voi antaa merkintasitoumusta Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden
tulee antaa merkintasitoumus Nordnetin toimipisteessa.

Yleisbannissa annettu merkintasitoumus on sitova eika sité voi muuttaa ja sen peruuttaminen on mahdollista
vain edelld kohdassa " — Esitteen tdydentdminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen” mainituis-
sa tilanteissa ja yksildidylla tavalla.

Merkintaa tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset merkintdpaikan antamat tarkemmat ohjeet.
Merkintasitoumusten hyvaksyminen ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtié paattad Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Yhtié paattdd menettelystd mahdollisessa
ylikysyntétilanteessa. Yleis6annissa annetut merkintasitoumukset voidaan hyvaksya kokonaan tai osittain tai
ne voidaan hylata. Yhtié pyrkii hyvaksymaan Yleis6annissa annetut merkintasitoumukset kokonaan 500 Tar-
jottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja Yhtioon asiakassuhteessa olevien sijoittaja-asiakkaiden osalta
ja 75 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja muiden Yleis6annissa merkintdsitoumuksen antanei-
den osalta, ja jakamalla ndiden méaarien ylittaviltd osin Tarjottavia Osakkeita Yleisbannissa annettujen mer-
kintdsitoumusten tayttAmatta olevien maarien keskindisessa suhteessa. Yleisdannin allokaatioetu tarjotaan
Yhtion sijoittaja-asiakkaille. Sijoittaja-asiakas on sellainen luonnollinen henkilé tai oikeushenkild, joka on
rekisterditynyt sijoittajaksi Yhtion joukkorahoitusalustalla Yleisbannin merkintdajan paattyessa. Kaikille Ylei-
soantiin osallistuneille sijoittajille lahetetdéan arviolta 10.10.2018 vahvistuskirje merkintasitoumusten hyvak-
symisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta allokaation jalkeen. Merkintasitoumus on vahvistuskirjeen
ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.
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Henkiléstbantia koskevat erityiset ehdot

Henkiléstdannissa tarjotaan alustavasti enintdan 100 000 Tarjottavaa Osaketta Konsernin henkildstolle tassa
maaritellyin ehdoin. Yhtié voi kysynnasta riippuen siirtda Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta
poiketen Instituutio- Yleiso- ja Henkiléstdannin valilla rajoituksetta. Henkildstbéannissa Tarjottavien Osakkei-
den vahimmaismaara on kuitenkin 85 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Henkildstdannissa annettujen merkin-
tasitoumusten kattama osakemé&éra on tata vahemman, Henkilostdannissa annettujen merkintasitoumusten
kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara. Henkiléstbannissa tarjotaan ainoastaan Yhtion uusia
osakkeita.

Merkintapaikalla on oikeus hylatd merkintdsitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mu-
kainen tai se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seka merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Henkiléstdantiin voivat osallistua Yhtion hallituksen jasenet tai henkil6t, jotka ovat Yhtidon tai sen tytaryhtioi-
hin nahden suorassa tyo- tai toimisuhteessa merkintaajan alkaessa 27.9.2018. Listautumisannissa Myyjina
toimivat henkilot eivat kuitenkaan voi osallistua Henkildstéantiin, vaikka he muutoin tayttaisivat Henkiléstéan-
tiin osallistumisen edellytykset. Henkiléstdannin osallistumisoikeus on henkildkohtainen eika sita voi siirtaa.
Merkintdédn oikeutettu voi kuitenkin tehdd merkinndn valtuutetun valityksella. Henkilostdannin merkin-
tasitoumuksen tulee koskea vahintddn 150 ja enintddn 72 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan an-
tamat merkintdsitoumukset yhdistetdan yhdeksi merkintdsitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua
enimmaismaaraa. Saman merkitsijan Yleisdannissa ja Henkilostéannissa antamia merkintdja ei yhdisteta.

Henkilostbantiin osallistumisen edellytyksend on luovutusrajoitukseen sitoutuminen (katso tarkemmin "Luo-
vutusrajoitukset (Lock-up)”.

Merkintapaikat ja Sitoumuksen antaminen

Evli Pankki vastaanottaa merkintasitoumuksia Henkiléstdannissa merkintdan oikeutetuille henkildille erikseen
annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun merkintdpaikka on vastaanottanut sijoittajalta merkintasitoumuk-
sen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti ja sijoittaja on maksanut kyseisen merkintdsitoumuksen mukaisen
merkinnan. Merkintdsitoumusta tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset merkintapaikan antamat tar-
kemmat ohjeet. Henkiléstdannissa annettu merkintasitoumus on sitova eika sitd voi muuttaa, ja sen peruut-
taminen on mahdollista vain edelld kohdassa "— Esitteen tdydentaminen ja oikeus merkintasitoumuksen pe-
ruuttamiseen” mainituissa tilanteissa ja yksiloidylla tavalla.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Henkildstéannissa merkintdsitoumusta annettaessa 6,96 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta kerrottuna merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden maaralla.

Merkintasitoumuksen hyvéaksyminen ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtio paattédd Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta Henkilostéannin sijoittajille. Yhtio paattéd menettelysta
mahdollisessa Henkildstbéannin ylikysyntatilanteessa. Henkilostdannissa annetut merkintasitoumukset voi-
daan hyvaksya kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata. Yhtié pyrkii hyvaksymaan Henkildstéannissa an-
netut Sitoumukset kokonaan 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja, ja jakamalla ndiden maa-
rien ylittviltd osin Tarjottavia Osakkeita Henkildstdannissa annettujen merkintasitoumusten tayttamatta ole-
vien maarien keskindisessa suhteessa. Henkildstdannissa osakkeita merkitsevilla Ankkurisijoittajilla on allo-
kaatioetuoikeus Henkildstdannissa etukateen antamiensa merkintasitoumusten maardan saakka. Kaikille
Henkiléstdantiin osallistuneille sijoittajille lahetetdan arviolta 10.10.2018 vahvistuskirje merkintasitoumusten
hyvaksymisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta allokaation jalkeen. Merkintdsitoumus on vahvis-
tuskirjeen ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Jaljempana esitetty kuvaus sisaltda markkina- ja toimialatietoa, joka perustuu ulkopuolisista lahteistd saa-
tuun tietoon ja Yhtion johdon arvioihin. Mikali kyseinen tieto on peréisin ulkopuolisesta lahteesta, kyseinen
lahde on yksildity. Jaljempana esitetty kuvaus sisaltdd myds arvioita Yhtion markkina-asemasta, joita ei saa
julkisista lahteista. Nama arviot perustuvat Yhtion saatavilla oleviin ei-julkisiin lahteisiin ja johdon tietamyk-
seen kyseessa olevista toimialoista ja markkinoista. Lisatietoja markkina- ja toimialatietojen lahteista, katso
"Eraita seikkoja - Ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot".

Johdanto

Fellow Finance on Fintech -yritys, joka kehittda ja tarjoaa edistyksellista joukkorahoitusalustaansa kuluttaja-,
yritys- ja sijoittaja-asiakkailleen. Yhtio toimii rahoitusmarkkinalla ja kilpailee muiden joukkorahoitus- ja vertais-
laina-alustojen ja uusien seké perinteisten liikepankkien ja rahoitusyhtididen kanssa.

Toimialakatsaus

Euroopan talouskehitys

Euroopan talous on toipunut 2000-luvun lopun finanssikriisistd ja talouden nakymét ovat kohtalaiset. Finans-
sikriisin aiheuttama pahin tuotannon notkahdus saatiin Euroopassa kdantymaan vuosina 2010-2011 brutto-
kansantuotteen ("BKT”) kasvun ollessa noin 2 prosenttia vuodessa. Vuonna 2012 tuotanto k&éntyi kuitenkin

laskuun. Vuonna 2013 tuotannon kasvu oli viela hidasta, mutta vuodesta 2014 Euroopan talous on elpynyt ja
BKT on kasvanut 2,1 prosentin vuotuista keskimaaraista vauhtia vuosina 2014-2017.5

Euroopan talouden indikaattoreita (EU 28)

Ennuste
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
BKT:n muutos 1,7% -04% 03% 18% 23% 20% 24% 23% 20%
Inflaatio 31% 26% 15% 05% 00% 03% 1,7% 17% 1,8%
Tyoéttémyysaste (vuosikeskiarvo) 72% 76% 84% 85% 85% 78% 71% 71% 6,7%

Korkotaso (12kk Euribor vuosikeskiarvo) 2,0% 1,1% 05% 05% 02% 00% -0,1%

Lahde: Eurostat ja Euroopan komissio

Vuonna 2017 Euroopan talouskasvu oli nopeinta kymmeneen vuoteen. Talouden elpyminen on saavuttanut
koko Euroopan ja koko maailmantaloudessa suhdanne on suotuisa. Taloudellisen ilmapiirin indikaattori (ESI)
on merkittavasti pitkédn ajan keskiarvon ylapuolella. Alhaisina pysyneet rahoituskustannukset ja positiivinen
sentimentti ovat kiihdyttaneet investointeja. Euroopan kasvun vahvoina ajureina ovatkin olleet investoinnit ja
vienti. Euroopan komissio arvioi kasvun jatkuvan keskimaaraista korkeammalla tasolla viela lahivuosina.®

Poikkeuksellisista rahapoliittista elvytystoimenpiteista huolimatta inflaatio on ollut ennatyksellisen alhaisella
tasolla viime vuosina. Euroopassa vuosina 2014-2016 kuluttajahintaindeksin keskimaardinen vuotuinen
muutos oli alle 0,5 prosenttia. Vuonna 2017 inflaatio kiihtyi jalleen ja oli noin 1,7 prosenttia. Inflaation arvioi-
daan nousevan hieman lahivuosina. Talouden positiivisesta vireestd huolimatta Euroopan komissio ennus-
taa inflaation pysyvan maltillisena.”

Euroopan vaikean taloudellisen tilanteen myo6ta tyéttémyysaste kohosi ja oli 8,5 prosenttia keskimaarin vuo-
sina 2014-2015. Sittemmin tyéllisyystilanne on kohentunut ja ty6ttémyysaste on Euroopassa alhaisimmalla
tasolla sitten vuoden 2008. Tyo6ttémyysaste vuonna 2017 oli 7,1 prosenttia. Tydllisyystilanteen arvioidaan
kehittyvan myénteisesti myos lahivuosina.®

5 Eurostat (24.5.2018): Real GDP growth rate.
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00115&plugin=1

6 Euroopan komissio (3.5.2018): European Economic Forecast. Spring 2018. https://ec.europa.eu/info/publications/economy-
finance/european-economic-forecast-spring-2018_en

7 Euroopan komissio (3.5.2018): European Economic Forecast. Spring 2018. https://ec.europa.eu/info/publications/economy-
finance/european-economic-forecast-spring-2018_en

8 Euroopan keskuspankki (8.5.2018): ECB staff macroeconomic projections for the euro area.
https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbstaffprojections201803.en.pdf?ed72891ff06f1793746fd5704d13595¢

53



Korkotaso on Euroopassa ollut historiallisen alhainen viime vuosina. Vuonna 2017 keskimaarainen 12 kuu-
kauden Euribor-korko oli jopa lievéasti negatiivinen. Korkojen odotetaan kuitenkin kohoavan asteittain. Vaikka
rahapoliittinen elvytys hiipuu ja talouskasvu on vahvaa, korkojen nousun ennakoidaan olevan varsin maltillis-
ta. Reaaliset lyhyet korot pysynevat kuitenkin negatiivisena. Kohonneet inflaatio-odotukset jarruttavat reaalis-
ten pitkien korkojen nousua. Otollinen ympéristé on johtanut yksityisen sektorin velanoton kasvuun.®

Suomen talouskehitys

Suomen taloudellinen kehitys oli vuosina 2012-2015 Euroopan yleista tasoa heikompaa. Suomen tuotanto
supistui vuosina 2012-2015. Tilanne on kuitenkin parantunut ja vuonna 2016 talouskasvu oli Euroopan kes-
kimaaraista tasoa voimakkaampaa. Vuonna 2017 BKT kasvoi 2,6 prosenttia.l® Myonteisen kehityksen usko-
taan jatkuvan ja Valtiovarainministerié ennustaakin vuosien 2018-2019 BKT:n keskimé&araisen vuosikasvun
olevan noin 2,4 prosenttia. Suomen talouden kohentunutta tilannetta kuvaa se, etta vaihtotase oli vuonna
2017 positiivinen ensimmaisen kerran vuoden 2010 jalkeen.?

BKT:n laskua seurasi alhainen inflaatio, joka oli jopa negatiivista vuonna 2015. Talouden tilanteen kaantymi-
nen on saanut inflaationkin piristymaan. Vuonna 2017 inflaatio oli 0,7 prosenttia ja Valtiovarainministerit
arvioi inflaation olevan kuluvana vuonna 1,2 prosenttia. Inflaation ennustetaan pysyvan matalana lahivuosi-
na.t?

Tyollisyyskehityksessékin Suomi on seurannut Euroopan yleistd trendid. Vuonna 2015 ty6ttomyysaste oli
lahivuosien korkeimmalla tasolla ollen 9,4 prosenttia. Tyéttémyysaste on laskenut ja sen arvioidaan yha las-
kevan talouden kasvaessa. Vuonna 2017 tyottdmyysaste oli 8,6 prosenttia. 3

Suomen talouden indikaattoreita

Ennuste
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
BKT:n muutos 26% -14% -08% -06% 01% 21% 26% 26% 22%
Inflaatio 34% 28% 15% 10% -02% 04% 07% 12% 1,4%
Tyéttémyysaste (vuosikeskiarvo) 78% 77% 82% 87% 94% 88% 86% 81% 75%
Vaihtotase (prosenttia BKT:sta) A7% -23% -22% -1,8% -0,7% -03% 0,7% 08% 09%

Lahde: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio ja Eurostat
Fintech- ja joukkorahoituksen yleiskatsaus

Fintech ("Fintech”) on lyhenne englanninkielisesta termista Financial Technology ja silla tarkoitetaan ohjel-
misto- tai muun teknologian tukemia tai mahdollistamia pankki- ja rahoituspalveluja®. Deloitten julkaisema
"FinTech in the Nordics” -raportti'® jakaa Fintechin Pohjoismaissa seuraaviin kategorioihin esimerkkitoimijoi-
neen: maksupalvelut (Klarna, Bambora, Nets, Trustly); henkilokohtaisen talouden hallinta (Dreams, Meniga,
Qapital, Tink, Spiff); sijoituspalvelut ja roboneuvonantajat (Evervest, Shareville, Huddlestock); lohkoketjutek-
nologia (Safello, Coinify); haastajapankit (Lunar Way, Holvi); valuutanvaihto ja rajat ylittava maksuliikenne
(Transfer Galaxy); vakuutustoiminta (Insplanet, Bima, Cloud Insurance, Paydrive); kyberturva ja petoksen
havaitseminen (Detectify, BehavioSec); seka joukkorahoitus ja vertaislainaus (FundedByMe, Lendify, Inves-
dor, Froda, Toborrow). Yllamainituista Fellow Finance asettuu p&dasiassa joukkorahoituksen ja vertaislai-
nauksen alle. Yhtién johdon arvion mukaan kategorioiden rajat ovat kuitenkin jossain méarin hailyvia ja Fel-
low Finance tarjoaa myds maksupalveluita ja sdastamis- ja sijoitusvaihtoehtoja alustallaan.

9  Euroopan komissio (3.5.2018): European Economic Forecast. Spring 2018. https://ec.europa.eu/info/publications/economy-
finance/european-economic-forecast-spring-2018_en

10 Tilastokeskus (16.3.2018): Kansantalouden tilinpito. http://www.tilastokeskus.fi/til/vtp/2017/vtp_2017_2018-03-16_tie_001_fi.html

11 Eurostat (23.5.2018): Current account, main components, net balance - annual data, % of GDP.
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tipsbp11&plugin=1

12 valtiovarainministerio (13.4.2018): Taloudellinen katsaus, kevéat 2018. http://vm.fi/julkaisu?pubid=25908

13 Tilastokeskus (23.5.2018): Tydvoimatutkimus Huhtikuu 2018. https://www.tilastokeskus. fi/til/tyti/2018/04/tyti_2018_04_2018-05-
23_tie_001_fi.html

14 Oxford Dictionaries, https://en.oxforddictionaries.com/definition/fintech

15 FinTech in the Nordics, A Deloitte Review: https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/se/Documents/financial-
services/FinTech_Publikation_A4 WEB_FINAL.PDF
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Cambridgen yliopiston julkaiseman tutkimusraportin mukaan vaihtoehtoisten rahoituskanavien ("Joukkorahoi-
tus™6) kautta valitetyn rahoituksen volyymi on ollut voimakkaassa kasvussa viime vuosina. Vuonna 2016
globaalin Joukkorahoituksen volyymi kasvoi 101 prosenttia vuodesta 2015, 261,1 miljardiin euroon. Valtaosa
markkinasta koostuu Aasian ja Tyynenmeren alueesta, joka on myés globaalin markkinan voimakkaimmin
kasvanut maantieteellinen alue. Vuonna 2016 alueen volyymista yli 99 prosenttia tuli Kiinasta. Toiseksi suu-
rimmasta markkinasta, Pohjois- ja Etela-Amerikasta, noin 98 prosenttia vuoden 2016 volyymisté tuli Yhdys-
valloista. Euroopassa Joukkorahoituksen volyymi kasvoi vuonna 2016 41 prosenttia edellisvuodesta 7,7
miljardiin euroon. Tasta noin 73 prosenttia tuli Yhdistyneesta Kuningaskunnasta ("UK").%7

Globaali Joukkorahoituksen volyymivuoden aikana
(miljardia euroa)

261,1 +213%
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—=-3.2 -5 CAGR
2013 2014 2015 2016 2013-2016
Aasia ja Tyynenmeren alue Pohjois- ja Etela-Amerikka Eurooppa

Léhde: University of Cambridge, Judge School of Business. CAGR = Vuosittainen keskiméarainen kasvu

Euroopassa Joukkorahoituksen suurin markkina on UK, jossa volyymi kasvoi vuonna 2016 noin 29 prosent-
tia 5,6 miljardiin euroon. Fellow Financen nykyiset toimintamaat olivat valitetyn Joukkorahoituksen volyymilla
mitattuna Euroopan kolmanneksi (Saksa), viidenneksi (Suomi), kymmenenneksi (Ruotsi) ja neljanneksitoista
(Puola) suurimmat markkinat. Valitetyn Joukkorahoituksen volyymi kasvoi vuonna 2016 Saksassa 322 mil-
joonaan euroon (29 prosenttia edellisvuodesta), Suomessa 142 miljoonaan euroon (123 prosenttia edellis-
vuodesta), Ruotsissa 87 miljoonaan euroon (548 prosenttia edellisvuodesta) ja Puolassa 38 miljoonaan eu-
roon (272 prosenttia edellisvuodesta).’® Yhtion kannalta merkitykselliset toimintamaat ovat talla hetkella
Suomi, Puola, Saksa ja Ruotsi. Yhtid on osana mahdollisten uusien markkinoiden kartoittamista jattanyt
maksulaitoksen toimilupansa puitteissa maksulaitoslain mukaisen ilmoituksen Finanssivalvonnalle maksu-
palvelujen tarjoamisesta Tanskaan ja Tsekkiin. Yhtid arvioi aktiivisesti toimintaedellytyksiddn myds muissa
ETA-maissa, mutta paatdksia rahoituksen valittdmisen kaynnistamisesta Suomen, Puolan, Saksan ja Ruot-
sin ulkopuolella ei ole tehty.

Markkinoiden kehittyneisyyden astetta voi Yhtién johdon arvion mukaan arvioida valitetyn Joukkorahoituksen
suhteella asukkaiden lukumaéaraan (volyymi per capita). Talla mittarilla Euroopan kehittynein markkina oli
UK, jossa valitetty Joukkorahoitus asukasta kohden oli vuonna 2016 noin 85,4 euroa. Vastaavasti Saksassa
suhdeluku oli vuonna 2016 3,9 euroa, Suomessa 25,9 euroa, Ruotsissa 8,7 euroa ja Puolassa 1,0 euroa.!®

16 Joukkorahoituksella tarkoitetaan muiden muassa eri muotoista joukkorahoitusta ja joukkolainaamista, seka muita perinteisten ra-
hoituskanavien, kuten pankkien, vaihtoehtoja.

17 University of Cambridge, Judge School of Business, “Expanding Horizons — The 3" European Alternative Finance Industry Report”:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-ccaf-exp-horizons.pdf

8 University of Cambridge, Judge School of Business, “Expanding Horizons — The 3 European Alternative Finance Industry Report”:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-ccaf-exp-horizons.pdf

19 University of Cambridge, Judge School of Business, “Expanding Horizons — The 3 European Alternative Finance Industry Report”:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-ccaf-exp-harizons.pdf

55



Euroopan Joukkorahoituksen volyymit vuonna 2016 maittain
(miljoonaa euroa)
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Léhde: University of Cambridge, Judge School of Business. *Volyymin kasvu vuoteen 2015 verrattuna.

Katsaus joukkorahoituksen regulaatioymparistodn ja esimerkki joukkorahoituksen markkinapenet-
raatiosta

Joukkorahoitusmarkkinan kasvua on yhtion johdon arvion mukaan rajoittanut jossain maarin epavarma saan-
tely-ympéristd. Suomessa elokuussa 2016 voimaan tullut Joukkorahoituslaki on Yhtion johdon ndkemyksen
mukaan selventanyt toimialan pelisdantoja koskien laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hankkimis-
ta, tarjoamista ja ammattimaista valittdmista elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi, jolloin alan yhtiét ovat voi-
neet keskittyd liiketoimintansa kehittdmiseen. Viranomaiset ovat myods Euroopassa laajemmin reagoineet
nousevaan joukkorahoitusilmiéon aloittamalla EU:n laajuisen joukkorahoitusmarkkinan sééntelykehikon val-
mistelun, joka taman hetkisen luonnoksen mukaan koskisi yrityksille mydnnettavaa, enimmillaan yhden mil-
joonan euron maaraista laina- tai sijoitusmuotoista joukkorahoitusta. Yhtion johto arvioi joukkorahoituksen
volyymin jatkavan kasvuaan Euroopassa, ja mikali alan sdantely tarkentuu, voi kasvun kiihtymisen todenna-
koisyys kasvaa.

Yhtién johdon arvion mukaan UK:ta voi pitda esimerkkinad joukkorahoituksen penetraatiosta rahoitusmarkki-
nalle, kun saantely-ymparistod selkenee ja lainsdatajan pyrkiessa asettamaan eri rahoitusvaihtoehdot saman-
arvoiseen asemaan. Fellow Financen talla hetkella valittdmien joukkorahoitusmuotojen, eli vertaislainojen,
lainamuotoisen joukkorahoituksen ja laskurahoituksen volyymit ovat olleet viime vuosina vauhdikkaassa
kasvussa UK:ssa. Peer-to-Peer Finance Association on yllapitanyt tietokantaa jasenyritystensa valittdman
rahoituksen kehityksesta. Kyseisen tilaston mukaan, siltd osin kuin jasenyritysten raportoima aikasarja kattaa
ajanjakson, jasenyritysten valittdman rahoituksen kokonaismaaré on kasvanut vuoden 2014 lopusta vuoden
2018 ensimmaisen vuosineljanneksen loppuun asti keskimaarin noin 71 prosenttia vuosittain. Vuoden 2017
loppuun mennessé naiden jasenyritysten valittdman rahoituksen kokonaismaéard kasvoi noin 60 prosenttia
verrattuna vuoden 2016 loppuun mennessa valitetyn rahoituksen kokonaismaaraan.2° AltFi Datan julkaise-
man tilaston mukaan UK:ssa on vdlitetty lainamuotoista joukkorahoitusta, laskurahoitusta ja vertaislainoja
kuluttajille 4.9.2018 mennessa yhteensa yli neljantoista miljardin punnan edesta.?!

20 peer-to-peer Finance Association (P2PFA): https://p2pfa.org.uk/wp-content/uploads/2018/04/2018.04.16-Q1-2018-data-series.xlIsx
2L AltFi Data: https://www.altfidata.com/marketdata/, haettu 4.9.2018 ja 24.5.2018
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Eraiden toimijoiden valittama rahoitus UK:ssa
(kumulatiivinen per 4.9.2018, miljardia puntaa)

Lainamuotoinen joukkorahoitus Vertaislainat kuluttajille
ja laskurahoitus
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Léhde: AltFi Data 4.9.2018 ja Funding Circlen sek& Lendablen osalta 24.5.2018; *Muut sisaltda: ThinCats, Folk2Folk, MoneyThing,
ArchOver, Abundance, Downing Crowd, Ablrate, LendingCrowd, FundingKnight, RebuildingSociety, UK Bond Network, Money&Co ja
Investly; *Muut siséltédd: Funding Secure, Lendable, Lending Works

UK:n lainamuotoisen joukkorahoitus- ja vertaislainamarkkinan kasvua on johdon arvion mukaan edesautta-
nut vuosina 2016—-2017 kayttdon otettu Innovative Finance ISA, joka on tiettyyn rajaan asti veroista vapaa
sijoitustili. Nain lainamuotoinen joukkorahoitus ja muut sijoitusmuodot, kuten osakesijoittaminen, ovat UK:n
valtion verokannustimien valossa paremmin linjassa keskenaan, koska vastaavanlaiset sijoitustilit ovat olleet
kaytdssa muiden sijoitus- ja sdastdmuotojen osalta jo vuosia.??

Markkinapenetraatiota kuvaa pankkien myontdmat uudet lainat pienyrityksille verrattuna lainamuotoiseen
joukkorahoitukseen. Lainamuotoisen joukkorahoituksen volyymi vuonna 2012 oli noin 62 miljoonaa Englan-
nin puntaa? ja vastaavasti pankit myonsivat lainoja pienyrityksille noin 6,5 miljardin punnan edesta?*, eli
lainamuotoisen joukkorahoituksen volyymi suhteessa pankkien mydntamiin lainoihin pienyrityksille oli alle
yhden prosentin. Vuonna 2016 vastaava suhdeluku oli noin 18 prosenttia?>.

2 https://www.gov.uk/individual-savings-accounts

2 University of Cambridge, Entrenching Innovation — The 4th UK Alternative Finance industry report
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2017-12-21-ccaf-entrenching-
innov.pdf

24 UK Finance https://www.ukfinance.org.uk/q4-2017-sme-manufacturers-borrow-more-while-service-businesses-retrench/

% University of Cambridge, Entrenching Innovation — The 4th UK Alternative Finance industry report
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2017-12-21-ccaf-entrenching-
innov.pdf ja UK Finance https://www.ukfinance.org.uk/q4-2017-sme-manufacturers-borrow-more-while-service-businesses-
retrench/
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Pienyritykset siirtyvat vaihtoehtoisiin rahoituskanaviin
(miljoonaa puntaa)

Uudet yrityslainat UK:ssa
6735 6845
ki 6349 6331
1232
749 881
62 183
2012 2013 2014 2015 2016
Pankkien lainaus pienyrityksille _ainamuotoinen joukkorahoitus

Lahde: UKFinance (pankkien lainananto) ja University of Cambridge, Entrenching Innovation — The 4th UK Alternative Finance industry
report (lainamuotoinen joukkorahoitus)

Joukkorahoituksen markkina Suomessa

Suomessa valitetyn joukkorahoituksen volyymi on kasvanut vuosina 2013-2017 vuosittain keskim&arin noin
68 prosenttia, 246,7 miljoonaan euroon vuonna 2017. Fellow Financen markkinaosuus oli vuonna 2017 noin
39 prosenttia, valitetyn joukkorahoituksen volyymilla mitattuna. Suurin volyymi Suomessa vuonna 2017, noin
106,8 miljoonaa euroa, syntyi vertaislainoista kuluttajille, josta Fellow Financen markkinaosuus oli noin 81
prosenttia. Toiseksi suurin volyymi vuonna 2017, noin 75,8 miljoonaa euroa, syntyi lainamuotoisesta joukko-
rahoituksesta. Edelld mainitut kaksi joukkorahoituksen muotoa ovat Yhtion nykyiset paaasialliset kohde-
markkinat. Loput joukkorahoituksen kokonaisvolyymista vuonna 2017 syntyi sijoitusmuotoisesta joukkorahoi-
tuksesta, noin 63,0 miljoonaa euroa, sekd hybdyke- ja vastikemuotoisesta joukkorahoituksesta, noin 1,0
miljoonaa euroa.?® Suomen Pankin seka Valtiovarainministerion kerdamien tilastojen mukaan valitetyn jouk-
korahoituksen volyymi oli vuosina 2016 ja 2015 hieman korkeampi, kuin mitd Cambridgen yliopiston raportis-
sa?’. Yhtioén johdon arvion mukaan syy on Suomen Pankin ja Valtiovarainministerion hieman kattavampi
otanta.

2 suomen Pankki: https://www.suomenpankki.fiffi/ Tilastot/joukkorahoitus-ja-vertaislainaus/ ja Valtiovarainministerio:
http://vm.fildocuments/10623/1985149/Joukkorahoitus+Suomessa/a6412e96-de6f-445¢c-b3c8-66fda3clf6af

27 University of Cambridge, Judge School of Business, “Expanding Horizons — The 3" European Alternative Finance Industry Report”:
https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2018-ccaf-exp-harizons.pdf
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Suomen Joukkorahoitusmarkkinan volyymivuosittain
(miljoonaa euroa)

463

CAGR
2014 2015 2016 2017 2014-2017
W Vertaislainat g Lainamuotoinen | Sijoitusmuotoinen Hyodyke- ja vastike-
kuluttajille joukkorahoitus joukkorahoitus muotainen joukkorahoitus

Léhde: Suomen Pankki ja Valtiovarainministerio. CAGR = Vuosittainen keskiméarainen kasvu
Kuluttajarahoituksen markkinakatsaus

Suomessa rahalaitokset myonsivat kotitalouksille vuonna 2017 noin 10,8 miljardin edesta uusia lainoja, kun
mukaan ei lasketa asuntolainoja, eika tili- tai korttiluottoja. Tama jakautui kulutusluottoihin, noin 5,4 miljardia
euroa, ja muihin lainoihin, noin 5,4 miljardia euroa.?® Fellow Financelle tama markkina on tietyiltd osin osa
kohdemarkkinaa, koska vertaislainat kuluttajille toimivat vaihtoehtona rahalaitosten myontamille kuluttajara-
hoitustuotteille. Vuoden 2017 lopussa suomalaisille kotitalouksille myonnetty lainakanta, pois lukien asunto-
lainat, oli noin 32 miljardia euroa®.

Suomen rahalaitosten uudet euromaaraiset kotitalouslainat
(miljardia euroa)”

10,8
10,3 1B,B
84 84
¥ ¥ 8'1
= 46 51 54
38 42 4 38
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017
B Muut lainat™ Kulutusluotot

Lahde: Suomen Pankki. *Ei sisdlla asuntolainoja, eika tili- tai korttiluottoja; **Muut lainat sisaltéavat: elinkeinon harjoittaminen, vapaa-
ajanasuntolainat, opintolainat, muut.

28 Suomen Pankki

2% Euroopan Keskuspankki
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Kotitalouksien velkaantumisaste on Suomessa ollut viime vuosina kasvussa. Vuodesta 2011 kotitalouksien
lainojen suhde kaytettavissa olevaan nettotuloon on kasvanut lahes joka vuosi, 2013 pois lukien. Vuonna
2011 velkaantumisaste oli 115,1 prosenttia ja se on kasvanut 128,2 prosenttiin vuonna 2017.3° Toisaalta,
kotitalouksien korkomenot suhteessa kaytettdvissd olevaan nettotuloon on samalla ajanjaksolla laskenut,
mika johtuu yleisen korkotason kehityksesta. Vuoden 2011 viimeisella neljanneksella korkomenot suhteessa
kaytettavissa olevaan nettotuloon oli noin 2,8 prosenttia, ja se on laskenut 1,6 prosenttiin vuoden 2017 vii-
meisella neljanneksella.3!

Fellow Financen muiden toimintamaiden osalta kotitalouksille mydnnetty lainakanta, pois lukien asuntolainat,
oli vuoden 2017 lopussa Saksassa 450,8 miljardia euroa®?, Puolassa 34,2 miljardia euroa® ja Ruotsissa 67,8
miljardia euroa®.

Yritysrahoituksen markkinakatsaus

Suomen rahalaitokset myonsivat vuonna 2017 noin 37,1 miljardin edesta uusia euromaaraisia lainasopimuk-
sia euroalueen yrityksille (siséltdd asuntoyhteisét). Tastd noin 27,5 miljardia euroa oli yli ynden miljoonan
arvoisia ja loput 9,6 miljardia euroa olivat alle yhden miljoonan euron sopimuksia.®® Fellow Finance valittaa
talla hetkellad alustansa kautta yrityslainoja miljoonaan euroon saakka. Nain ollen paaasiallinen markkinapo-
tentiaali tulee pienemmista yrityslainoista.

Suomen rahalaitosten vudet euromaaraiset
lainasopimukset euroalueen yrityksille
(miljardia euroa)”

39,5
374
34,9 : 35,0
50
3.6 37 50 5,5
45 46
29
3l
33 38 40 4]
295 =
' 271 S B e
20 202 2013 204 2015 2016 2017

Yli1 EURm 250 EURt -1 EURm Alle 250 EURY
Lahde: Suomen Pankki. *Sisaltda asuntoyhteisét
Suomessa yrityksille myénnetty lainakanta oli vuoden 2017 lopussa noin 80,3 miljardia euroa®®. Fellow Fi-

nancen muiden toimintamaiden osalta yrityksille myonnetty lainakanta oli vuoden 2017 lopussa Saksassa
972,7 miljardia euroa®’, Puolassa 85,1 miljardia euroa3® ja Ruotsissa 67,8 miljardia euroas®.

30 Tilastokeskus: Kotitalouksien tunnuslukuja, LKVMZ Velkaantumisaste
81 Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat

32 Euroopan keskuspankki

% Puolan keskuspankki, EUR/PLN = 4,30

34 Ruotsin tilastokeskus, EUR/SEK = 10,20

% Suomen Pankki

% Euroopan keskuspankki

87 Euroopan keskuspankki

% puolan keskuspankki, EUR/PLN = 4,30
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Laskurahoituksen kansainvalisen toimialajarjeston FCl:n kerddméan tilaston mukaan Suomen laskurahoituk-
sen markkina, otannassa olleiden yhtididen liikevaihdolla mitattuna, kasvoi vuonna 2017 edellisvuodesta
noin 9 prosenttia noin 24 miljardiin euroon.*° Laskurahoituksen markkina on osoittautunut Fellow Financen
kannalta hyvin kiinnostavaksi markkinaksi, silla laskurahoituksessa asiakkuus tuottaa usein tasaisesti ilman
uusmyyntia. Tama johtuu siitd, etté laskurahoituspalveluita kayttava asiakas rahoittaa Yhtion johdon koke-
muksen mukaan myyntisaataviaan usein toistuvasti ja sdanndllisesti.

Yhtiéon vaikuttavat keskeisimmat tekijat ja markkinatrendit

Yhtién johdon arvion mukaan Yhtiéon liiketoimintaan eniten vaikuttavat tekijat ja markkinatrendit ovat seu-
raavat:

Teknologian kehittymisen luomat mahdollisuudet

Teknologian kehittyminen on johtanut tietoteknologian, kuten esimerkiksi alylaitteiden, yleistymiseen. Naiden
myodta ihmiset ovat tottuneet palveluiden nopeaan ja vaivattomaan saatavuuteen, minkéd takia palveluiden
kayttajat eivat enenevassa maarin hyvaksy pitkia, manuaalisia ja osin byrokraattiselta tuntuvia prosesseja.
Palveluiden halutaan olevan saatavilla nopeasti ja kayttajaystavallisesti. Fintech -yritykset, kuten esimerkiksi
Fellow Finance, ovat omissa segmenteissdén iskeneet tdhan markkinarakoon tarjoamalla nopeampaa ja
kayttajaystavallisempéaé palvelua, kuin mita perinteisemmilla toimintatavoilla toimivat voivat tarjota.

Teknologia on my6s mahdollistanut operatiivisen tehokkuuden muilta osin. Esimerkiksi luottokelpoisuuden
arviointiprosessi on Fellow Financella kuluttaja-asiakkaiden osalta osittain automatisoitu. TAman on mahdol-
listanut koneoppimiseen ja tekodlyyn perustuvan arviointiprosessin hyddyntdminen paatoksenteossa seka
mallien jatkuvassa kehittdmisessé. Tekodlyn ja koneoppimisen hyddyntamisella myds riskienhallinta para-
nee, silla algoritmi oppii ajan my6ta keratyn datan perusteella tunnistamaan riskeja taysin eri tasolla, kuin
mihin ihminen kykenee.

Alustatalouden esiinmarssi

Palveluiden ja tuotteiden kysynnan ja tarjonnan yhdistaminen yhden alustan kautta on disruptoinut jo useita
toimialoja. Sosiaalisen median alustat ovat ajaneet perinteiset mediatalot ahdinkoon mainostulojen siirtyessa
alustoille ihmisten mukana. Matkailualalla Airbnb toimii alustana, jossa ihmiset tarjoavat lyhytaikaista majoi-
tusta toisilleen ja Ebookersin tyyppiset palvelut ovat kaapanneet markkinan matkatoimistoilta. Netflix ja muut
verkkopohjaiset viihdealustat ovat syrjayttaneet perinteiset videovuokraamot. Uber on aiheuttanut henkilokul-
jetuksen alalla isoja aaltoja. Esimerkkeja eri aloilta on useita, mutta selvdd on, ettd kysynnén ja tarjonnan
yhdistavét alustat, joissa teknologia on mahdollistanut asiakkaiden palvelemisen yhd nopeammin ja parem-
min, ovat tulleet jaaddakseen.

Perinteisten rahoituspalveluiden kankeus

Perinteisten rahoituskanavien, kuten vakuudellisten pankkilainojen, kankeus ovat luoneet tilaa ketterammille
toimijoille. Erityisesti kaikista pienimpien yritysten rahoitustarpeet ovat voineet ja&da osin tayttamatta, koska
tasepankkien ketterampia toimijoita raskaammat prosessit eivat ole mahdollistaneet tietyn euroméaraisen
rajan alla olevia rahoitustarpeita. Osin teknologian hyddyntamisesta johtuvan operatiivisen tehokkuuden
takia pienemmat toimijat voivat tarjota rahoitusta huomattavasti pienemmissa erissa ja samalla kannattavas-
ti, kuin mihin suuremmat, vanhemmilla jarjestelmilla ja prosesseilla toimivat toimijat pystyvat.

Perinteisten sijoitusmuotojen alhaiset tuotto-odotukset

Jo vuosien ajan perinteisid sijoitusmuotoja, kuten osake-, velkakirja tai sijoitusrahastosijoituksia vaivanneet
laskevat tuotto-odotukset ovat yhtion johdon arvion mukaan ajaneet tuottohakuisia sijoittajia vaihtoehtoisiin
sijoitusmuotoihin. Fellow Financen tyyppiset joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelut ovat verrattain uusia ja
tuntemattomia sijoituspalveluita, minké takia tuotto-odotukset olivat palveluiden synnyttya korkeat. Tama toi
joukkorahoitus- ja vertaislainapalveluihin sellaisia sijoittajia, jotka ymmarsivat korkeiden tuotto-odotusten
johtuvan péaéosin tehottomasta markkinasta, eikd niinkdan suhteettoman korkeasta riskistd. Nama sijoittajat
toivat mukanaan kasvavan volyymin ja ajan myota sana levisi yhd suurempaan sijoittajajoukkoon, mika toi

3% Ruotsin tilastokeskus, EUR/SEK = 10,20

40 ECI, https:/ffci.nl/en/solutions/statistics
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lisda volyymia, tehostaen nain markkinaa. Markkinan tehostuessa tuotto-odotukset ovat tulleet alaspain,
mink& yhteydessa myds vahemman riskinottokykyiset tai -halukkaat sijoittajat, mukaan lukien institutionaali-
set sijoittajat, ovat kokeilleet uutta sijoitusmuotoa. Nain on syntynyt positiivinen kierre, joka tehostaa markki-
naa, eli tarjoaa entista kilpailukykyisempia korkoja lainaajille, mika puolestaan on myds laajentanut lainaaja-
puolen asiakaskuntaa.

Regulaatiomuutokset luovat tilaa disruptiolle

Viime vuosikymmenen lopun rahoitusmarkkinoiden globaalin kriisin myota pankkien vakavaraisuusvaatimuk-
sia on kiristetty monissa maissa. Tama on johtanut siihen, ettéa pankit ovat jossain maarin kiristaneet lainan-
antoaan, jolloin markkinalle on jaanyt tarjonta-aukko, jossa innovatiiviset pienemmat toimijat voivat kasvaa.

Suomessa vuonna 2016 voimaan tullut Joukkorahoituslaki on Yhtién johdon ndakemyksen mukaan yhtenais-
tényt toimialan pelisdantoja ja mahdollistanut toimialan kasvun. Valmisteilla oleva EU:n joukkorahoitusasetus
selkeyttédd Yhtion johdon ndkemyksen mukaan toimialan pelisdantdja laajemmin EU-tasolla.

Muu lainsdadanto, kuten esimerkiksi toinen maksupalveluita koskeva direktiivi (2015/2366/EU) ("PSD2")
mahdollistanee kolmansien palvelutarjoajien p&dsyn pankkien asiakkaiden tileille ohjelmointirajapintojen
kautta asiakkaan nimenomaisen suostumuksen perusteella, jolloin edistyksellisen teknologian omaavat toi-
mijat voivat saada kayttdonsé suuren maaran dataa, jonka perusteella tekoalyad ja koneoppimista hyddynta-
vat jarjestelmat kehittyvat yha tarkemmiksi ja luotettavimmiksi paatksentekijoiksi.

Ylla mainitut ovat esimerkkeja siitd, miten lainsaédanto ja regulaatio voivat luoda tilaa innovatiivisille toimijoil-
le.

Kilpailullinen markkinatilanne

Fellow Finance valittdd kuluttajalainoja Suomessa, Puolassa, Saksassa ja Ruotsissa, seka yrityslainoja ja
laskurahoitusta Suomessa.

Kuluttajalainoja tarjoavia Kilpailijoita on paljon, sekéd paikallisesti toimivia yrityksia, ettd suurempia, useissa
maissa toimivia yrityksid. Yhtion johto nakee Yhtion suurimpina Kilpailijoina kuluttajalainoissa vakuudettomia
kulutusluottoja tarjoavat pankit, kuten esimerkiksi Santander Consumer Finance, Bank Norwegian, Nordax
Bank, S-Pankki, Resurs Bank ja Collector Bank, seka eraat vertaislainojen valittdjat, kuten esimerkiksi Bon-
dora ja Lendify. Monet naista kilpailijoista toimivat usealla samalla markkinalla kuten Fellow Finance. Yhtion
johto nakee, etta Yhtio tarjoaa Kilpailijoihinsa nahden kilpailukykyisesti hinnoiteltua ja markkinaehtoista rahoi-
tusta tehokkaasti ja asiakasystavéllisesti. Yhtion johdon arvion mukaan esimerkiksi Yhtion valittdmien laino-
jen korot ovat samaa suuruusluokkaa kuin Yhtidon suurimmilla kilpailijoilla.

Eraat kilpailijat Suomessa - vakuudettomat kulutusluotot

b < santander Nordax Bank & S-Pankki .Eggﬂ's collector vark £ Bondora FIXURA 3¢ ‘
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B Vakuudettomien kulutusluottojen tarjoajat IR Vertaislainojen valittajat

Viitteet ja lahteet: 'Eraita vakuudettomia kulutusluottoja tarjoavia ja valittavia yhti6ita Suomessa, lahde: Yhtididen verkkosivut 6.8.2018
ja Yhtion tiedot; 2Avausmaksu on 5,95% lainapa&domasta. Haarukka on laskettu 500 ja 10 000 euron lainapagomille; 34% lainapa&domas-
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ta vuosittain. Kuukausikulu on laskettu jakamalla 4% vuosikulu 12 kuukaudelle, alarajalla 500 euron lainapa&omalla ja yléarajalla 10 000
euron lainapddomalla; “Avausmaksu on 7,5% lainapadomasta. Maksun haarukka on laskettu 1 000 ja 10 000 lainap&aomille;
SKuukausimaksu jakautuu 5,50 euron tilinhoitomaksuun, seka valitysmaksuun, joka on 2% lainan padomasta vuodessa, joka laskute-
taan kuukausittain. Esimerkiksi 5 000 euron lainan kuukausittainen véalitysmaksu on 8,33 euroa.

Yhtion suurimmat kilpailijat yrityslainoissa ja laskurahoituksessa ovat Yhtién johdon arvion mukaan esimer-
kiksi Suomessa toimivien lilkkepankkien yritysrahoitukseen erikoistuneet osastot, Intrum ja Finance Link.
Myds yrityslainoissa ja laskurahoituksessa Yhtion johto arvioi, ettéd Yhtié pystyy tarjpamaan kilpailukykyisen
ja tehokkaan vaihtoehdon kilpailijoihinsa verrattuna.

Toisaalta yhtid kilpailee myds sijoittajien varoista. Vakiintuneet sijoitusmuodot, kuten osake-, velkakirja- ja
rahastosijoittaminen ovat ihmisille tuttuja. Nykyisessé korkoymparistossa Fellow Finance on onnistunut saa-
maan sijoittajia alustalleen, alkuvaiheessa erityisesti markkinan tehottomuudesta johtuvista korkeista tuotto-
odotuksista. Markkinan tehostuessa riskien ja tuotto-odotusten suhde lahenee muita tehokkaita markkinoita.
Talléin Fellow Financen kilpailuetu muihin sijoituspalveluyrityksiin nahden on sijoittamisen kulut ja toiminnan
lapinakyvyys. Kaupankaynti- ja hallinnointikulut syévéat osan perinteisten sijoitusmuotojen tuotoista, kun taas
Fellow Financen alusta on sijoittajille maksuton kayttaa, pois lukien transaktiopohjaisesti veloitettava palkkio
jalkimarkkinatransaktioista.

Fellow Financen palvelun toinen merkittava kilpailuetu on hajauttamisen helppous ja kuluttomuus. Sijoittajat
voivat aktiivisesti valita yksittaisten lainojen valilla, allokoida hajautetusti varojaan satoihin lainoihin, tai auto-
matisoida sijoitusprosessin. Sijoittajat voivat myods kayttda Fellow Financen API-rajapintaa*' sijoittamisessa
ja oman salkun hallinnassaan.

41 APIl-rajapinta (englanniksi Application Programming Interface) on ohjelmointirajapinta, jonka mahdollistamana eri ohjelmat voivat

tehda pyyntdja ja vaihtaa tietoja keskenaén. API-rajapinnan avulla Yhtion sijoittaja-asiakkaat voivat toimia Yhtion palvelussa taysin
ohjelmointirajapinnan kautta ja ohittaa Yhtion palvelun kayttoliittyméan. Ohjelmointirajapinnan avulla asiakkaat voivat muun muassa
hyddyntaa Yhtion valittémien lainojen luottoluokitukseen liittyvaa dataa ja yhdistéa sitd omiin sijoituskriteereihinsé automaattisesti.

Asiakkaat voivat myos valittda sijoituspaatokset Yhtiolle rajapintojen valityksella.
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TIETOA YHTIOSTA JA YHTION LIKETOIMINNASTA

Tama katsaus sisaltda tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin vaistamatta liittyy riskeja ja epavarmuutta.
Toteutuvat tulokset voivat poiketa olennaisesti ndissa tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa esitetysta. Kat-
so "Riskitekijat” ja "Eraita seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleista Yhtion liiketoiminnasta

Fellow Finance on vuonna 2013 perustettu ja vuonna 2014 toimintansa aloittanut kansainvalisesti toimiva,
kasvuhakuinen joukkorahoituspalveluita tarjoava fintech-konserni. Konsernin muodostavat emoyhtio Fellow
Finance Oyj ja sen taysin omistamat tytaryhtiét Lainaamo Oy, P2P Sverige AB ja Fellow Finance Sp. zo.o.

Yhtié on erikoistunut tarjpamaan joukkorahoitusalustallaan perinteiselle pankkirahoitukselle vaihtoehtoisia
rahoitus- ja sijoitusratkaisuja yksityishenkilGille ja yrityksille. Yhtion liiketoiminnan kannalta keskeisin sen
tarjoamista palveluista on Yhtion yllapitaméa Pohjoismaiden johtava*? lainamuotoinen joukkorahoitus- ja ver-
taislaina-alusta. Konserniin Esitteen paivdamaarana kuuluvat yhtiét ovat Esitteen paivAmaaraddn mennessa
valittdneet vertaislainoja kuluttajille, lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille seka laskurahoitusta yrityksille
yhteensa yli 295 miljoonaan euron edesté palvellen yli 430 000 kayttajaa (lainanhakijat ja sijoittaja-asiakkaat)
noin 50:std eri maasta. Valitetyn rahoituksen maarassa on huomioitu Lainaamon kesakuusta 2013 lahtien
valittama rahoitus seka Fellow Financen valittdma rahoitus palvelun kayttéénotosta maaliskuusta 2014 |ah-
tien. Ennen kuin Lainaamosta tuli osa Konsernia, Lainaamo oli omasta jarjestelmastaan valittanyt rahoitusta
noin 24 miljoonaa euroa (6/2013-5/2015). Toukokuusta 2015 lahtien, Lainaamon tullessa osaksi Konsernia,
on Lainaamon kautta haetut lainat kasitelty ja hallinnoitu Fellow Financen alustalla.

Fellow Financen tytaryhtid Lainaamo harjoittaa myds itse luotonantotoimintaa yksityishenkiléille ja yrityksille
sijoittamalla omia varojaan Fellow Financen joukkorahoitusalustan kautta yritysten ja yksityishenkildiden
luottoihin sek& laskurahoitukseen. Lainaamo tarjoaa rahoitusta yksityishenkilgille my6s itsendisesti oman
brandinsé alla omalla sivustollaan. Konsernin emoyhtié Fellow Finance ei itse rahoita asiakkaitaan.

Fellow Finance sai Finanssivalvonnalta maksulaitoksen toimiluvan joulukuussa 2017. Fellow Finance ja Lai-
naamo on rekisterdity Etela-Suomen Aluehallintoviraston vertaislainavalittdja- ja luotonantajarekistereihin.
Fellow Finance on saanut lisdksi Saksasta luotonvalityslisenssin (Kreditvermittelungslizens). Fellow Finance
aloitti vertaislainavalityksen Puolassa vuonna 2016, Saksassa vuonna 2017 ja Ruotsissa vuonna 2018.

Yhti6 raportoi liketoiminnastaan yhtena segmenttina. Konsernin lilkkevaihdon jakautumista rahoituksen vali-
tyksesta saatavien palkkiotuottojen ja luotonantotoiminnasta saatavien korkotuottojen valilla on kuvattu alla
esitetyssa taulukossa, yhdessa Konsernin liikevoiton ja kayttokatteen kanssa.

Tuhatta euroa

(tilintarkastettu, ellei toisin mainita) 2018 2017 2017 2016
1.1.-30.6 1.1.-30.6 1.1.-31.12 1.1.-31.12.

Valityspalkkioiden osuus Konsernin likevaihdosta.. 4 1389 2 736Y 5975 3591
Korkotuottojen osuus Konsernin liikevaihdosta ....... 14449 1178Y 2 680 2 002
Konsernin liikevaihto yhteensa.............ccccccveenen. 5582 39149 8 656 5592
Konsernin liiKevoitto............ccceevveeiiee e, 16749 9941 2 493 918
Konsernin liiKevoitto %...........ccccceevvveeeieeeviee e, 30,0 %Y 25,4 %Y 28,8 % 16,4 %
Konsernin KAyttoKate ..........cccccvvveeviveeeiieevieeesieeeennen, 1860V 1176Y 2 868Y 12579
Konsernin Kayttokate %0..........cccvevvveeenieevveeesieeesnnen, 33,3 %Y 30,0 %! 33,1 %Y 22,5 %Y

1)Tilintarkastamaton

42 Valitetyn rahoituksen maaralla mitattuna 4.9.2018. Lahde: Altfi Data (tiedot haettu 4.9.2018).
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Alla olevassa kuvassa on havainnollistettu Fellow Financen liiketoimintamalli:
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Lahde: Yhtion tiedot. *Lainakanta nettona, luottotappiovaraukset vahennettyna.
Yhtién palvelutarjonta

Vertaislainojen valittdminen

Vertaislainaus on viime vuosina kasvattanut suosiotaan muiden joukkorahoituksen muotojen tapaan merkit-
tavasti*® ja on tana paivana maailmanlaajuisesti tunnettu joustava rahoituksen muoto. Vertaislainaus tunne-
taan myos nimilla peer-to-peer (P2P) lending ja marketplace lending ja se on yksi joukkorahoituksen monista
muodoista. Vertaislainauksessa rahan lainaaminen mahdollistetaan joustavasti rahoitusta tarvitsevan yksi-
tyishenkilon ja yksityishenkildiden lainoihin sijoittamisesta kiinnostuneiden osapuolten valilla. Vertaislaina on
kaytdnnossa yksityishenkilon ja sijoittajaosapuolen valinen sopimus, jossa seka lainanhakija, ettd yksi tai
useampi lainanantaja (eli sijoittaja tai sijoittajat) paattavat yhdessa lainan ehdoista. Esitteen paivamaarana
Yhtion joukkorahoitusalustalla vertaislainoja tarjotaan yksityishenkildille Suomessa, Puolassa, Saksassa ja
Ruotsissa. Tammi-elokuussa 2018 vélitettyjen vertaislainojen keskimaarainen koko oli noin 4 053 euroa. Sa-
malla ajanjaksolla vuonna 2017 keskimaarainen valitetty vertaislaina oli noin 4 063 euroa.

4 University of Cambridge, Judge school of Business. The 3" European Alternative Finance Industry Report.
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Léhde: Yhtion tiedot. *Osuus kappalemaarasta. 1-8/2018 osuudet euromaaraisesta volyymista olivat: Vertaislainat Suomi 80%. Vertais-
lainat muut maat 4% ja Yritysrahoitus 16%. **Vaihtelee maittain. Puolassa 1 000—12 000 PLN (laina-aika 4-24 kuukautta), Saksassa 1
000-10 000 EUR (laina-aika 1-10 vuotta) ja Ruotsissa 10 000-500 000 SEK (laina-aika 1 — 10 vuotta).
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Lainamuotoinen joukkorahoitus: yksityiset ja

Jopal€ Jopa 7 vuott
Lthad it institutionaaliset sijoittajat rahoittavat yrityksia

Alla on esitetty keskeisia tietoja Yhtion valittamista vertaislainoista Suomessa.

Mahdollinen enimmaislainamaara 15 000.

(EUR):

Mahdollinen laina-aika (kuukautta): 24 — 120.

Vakuus: Vélitetyt vertaislainat ovat vakuudettomia.

Fellow Financen ansaintamalli: Yhtid perii jokaisesta uudesta lainasta valityspalkkion lainanot-

tajalta, jonka lisdksi Yhtié perii lainanottajalta kuukausittaista
tilinhoitopalkkiota. Yhtié voi perid yksittdisia palkkioita myds
lainanottajan tilaamista lisdpalveluista, kuten lyhennysohjelman
muutoksista tai lyhennysvapaista kuukausista. Yhtion valitys-
palkkiot ovat néin ollen riippuvaisia valitettyjen lainojen maaras-
ta ja koosta. Alla on kuvattu lainanottajalta Esitteen paivamaa-
réand perittavid maksuja:

Lainan valityspalkkio: 2,3—6 % myo6nnetysta lainapddomasta,
enintédan 350 euroa.

Lainan tilinhoitopalkkio: 0,4-1 % kuukaudessa (kuitenkin
vahintaan 2 euroa ja enintdaan 12 euroa), alkuperaisesta laina-
paaomasta.

Lyhennysohjelman muutos: 15 euroa.

Lyhennysvapaa kuukausi: 10 euroa.

Korkotodistukset: 20 euroa.

Saldotodistus: 10 euroa (1 kappale vuodessa veloituksetta).
Lainaturvavakuutus Suomessa: Suomessa lainanhakijan on mahdollista ottaa lainaansa liittyva
vapaaehtoinen lainaturvavakuutus tyéttémyyden, sairausloman
ja kuoleman varalle.

Yritysrahoituksen valittaminen

Yksityishenkil6ille valitettavien vertaislainojen lisaksi Yhtio tarjpaa myos yrityksille erilaisia joukkorahoitus-
vaihtoehtoja. Yhti® tarjoaa yhtidille pankkirahoitusta tdydentavan rahoituskanavan valittamalla osake- seka
henkildyhtidlle lainamuotoista joukkorahoitusta ja laskurahoitusta. Esitteen paivamaarana Yhtion joukkora-
hoitusalustan kautta yrityksille vélitetdan rahoitusta vain Suomessa, mutta Yhti6 selvittéda jatkuvasti mahdolli-
suuksia laajentaa myos yritysrahoitukseen keskittyvia palvelujaan ulkomaille.

Lainamuotoinen joukkorahoitus on vertaislainauksen tapaan kasvava joukkorahoituksen muoto*, jossa yritys
hakee tarvitsemansa rahoituksen hankkeelleen pienina yksittdissummina suoraan laajalta joukolta sijoittajia,
ilman perinteistd pankkisektoria vélikatend. Joukkorahoitus ei itsessdan ole uusi rahoitusvaihtoehto suurille

4 University of Cambridge, Judge school of Business. The 3rd European Alternative Finance Industry Report.
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yrityksille, jotka ovat jo pitkdén kerdnneet markkinaehtoista velkarahoitusta joukkovelkakirjalainamarkkinoilta.
Digitalisaation kehityksen my6ta nykyaan myos pienet ja keskisuuret yritykset voivat joukkorahoittaa projek-
tinsa markkinaehtoisesti internetissa toimivien joukkorahoitusalustojen, kuten Yhtién tarjoaman joukkorahoi-
tuspalvelun kautta. Yhtién johdon ndkemyksen mukaan teknologisen kehityksen myéta lainamuotoinen jouk-
korahoitus on yleistynyt pienten ja keskisuurten yritysten keskuudessa. Yhtion joukkorahoitusalusta tarjoaa
pk-yrityksille mahdollisuuden hakea rahoitusta nopeasti asettamillaan ehdoilla ja ilman rahoituslaitosten tai
muiden neuvonantajien apua. Yhtid pyrkii tarjpamaan pk-yrityksille ketteran ja kustannustehokkaan joukko-
rahoitusvaihtoehdon tietoturvallisen ja nykyaikaisen verkkopalvelunsa kautta, joka on suunniteltu ja raken-
nettu rahoitusta tarvitsevan ja sita tarjoavan valiseksi markkinapaikaksi.

Lainamuotoinen joukkorahoitus siséltdd useimmiten vahintdan omistajayrittdjan omavelkaisen henkilota-
kauksen ja usein myds reaalivakuuden, kuten kiinteisto- tai yrityskiinnityksen.

Alla on esitetty keskeisia tietoja Yhtion valittaméasta lainamuotoisesta joukkorahoituksesta:

Enimmaislainamaéard (EUR): 1 000 000
Laina-aika (kuukautta): 12-84
Vakuus: Reaalivakuus

Henkilotakaus

Ei vakuuksia tai henkiltakaustat

Fellow Financen ansaintamalli: Yhtid perii jokaisesta uudesta lainasta valityspalkkion lainanottajalta,
jonka liséksi Yhti6 perii lainanottajalta kuukausittaista tilinhoitopalk-
kiota. Yhti6 voi peria yksittaisia palkkioita myds lainanottajan tilaamis-
ta lisdpalveluista, kuten lyhennysohjelman muutoksista tai lyhennys-
vapaista kuukausista. Alla on kuvattu lainanottajalta Esitteen paiva-
maarana perittavia maksuja:

Lainan valityspalkkio: 4,6 % myo6nnetysta lainapddomasta, mutta
vahintaan 500 euroa.

Lainan tilinhoitopalkkio: 0,084 % kuukaudessa, alkuperaisesta
lainapddomasta, mutta vahintaan 12 euroa kuukaudessa.
Lyhennysohjelman muutos: 15 euroa.

Lyhennysvapaa kuukausi: 10 euroa.

Korkotodistukset: 20 euroa.

Saldotodistus: 10 euroa (1 kappale vuodessa veloituksetta).
1)Yrityslainan mydntaminen ilman vakuuksia tai henkildtakausta on poikkeuksellista. Laina my&nnetaén ilman vakuuksia tai henkildtakauksia ainoastaan vakavaraisille

ja pitkan toimintahistorian omaaville yrityksille. Asettamalla henkil6takauksen tai reaalivakuudet, saa yhti6 lainan varmemmin ja yleensé paremmin ehdoin.

Toinen Yhtion yrityksille valittaméan rahoituksen muoto on laskurahoitus, eli factoring, jossa yritys hakee tar-
vitsemaansa lyhytaikaista 14-90 paivan rahoitusta myyntisaamista, eli laskua vastaan. Fellow Financen
joukkorahoitusalustalla laskurahoitus hankitaan suoraan laajalta joukolta sijoittajia ilman perinteista pankki-
tai saatavienhallintasektoria valikatena. Laskunsa rahoittaessa yrityksen ei endé tarvitse odottaa, ettd sen
asiakkaat maksavat laskunsa maksuehdon mukaisesti, vaan yritys saa laskuista rahat heti kayttéénsa. Las-
kurahoitusta hyddyntamalla yritykset voivat myés tehda kassavirrastaan helpommin ennustettavaa poistaen
epavarmuuden myyntilaskujen kotiutumisaikataulusta. Laskurahoituksella yritys nopeuttaa paédoman kiertoa
ja parantaa omaa maksuvalmiuttaan.

Laskurahoitus ei itsessdan ole uusi rahoitusmuoto yrityksille, mutta Fellow Finance on pyrkinyt tarjoamallaan
joukkorahoitusalustalla tekem&éan myos tasta rahoitusvaihtoehdosta markkinaehtoisesti toimivan ja joustavan
vaihtoehtoisen rahoituskanavan pk-yrityksille.

Laskunsaajat maksavat rahoitetut laskut alkuperdisen maksuehdon mukaisesti suoraan Fellow Financelle,
joka tilittdd paddoman ja koron laskun rahoittaneille sijoittajille. Luottotappioriski laskusta ei siirry suoraan
rahoittajille vaan se sailyy laskurahoitusta kayttavalla yrityksella. Laskurahoitussopimus siséltdd useimmiten
vahintaan omistajayrittdjan omavelkaisen henkilétakauksen rahoitetuille laskuille.

Lainamaara, eli rahoitettavan saatavan | Enimmaismaaraa ei ole maaritelty.
koko (EUR):

Laina-aika, eli rahoitettavan saatavan 14-90
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maksuaika (paivad):
Vakuus: Rahoitettavan yrityksen myyntilasku ja siihen liittyva kassavirta
toimii lainan vakuutena. Laskut rahoitetaan laskunsa rahoitta-
van yrityksen luottotappioriskilla.

Reaalivakuus

Henkilotakaus

Ei vakuuksia tai henkil6takausta!

Fellow Financen ansaintamalli: Yhtio perii jokaisesta rahoitetusta saatavasta palkkion osana

rahoitusprovisiota.
1)Laskurahoituksen mydntaminen ilman vakuuksia tai henkilétakausta on poikkeuksellista. Rahoitusta mydnnetéaan ilman vakuuksia tai henkildtakauksia ainoastaan

vakavaraisille ja pitkén toimintahistorian omaaville yrityksille. Asettamalla henkildtakauksen tai reaalivakuudet, saa yhtio rahoitusta varmemmin ja yleensa paremmin

ehdoin.

Palvelut sijoittajille

Yhtion sijoittaja-asiakkaille Yhtién palvelut tarjoavat mahdollisuuden sijoittaa suoraan yksityishenkildiden
seka yritysten lainoihin seka yritysten myyntisaataviin. Tuottona sijoitukselleen sijoittaja-asiakkaat saavat
paasaantdisesti kuukausittain korkoa lainaaja-asiakkailta. Sijoitukset voi vaivattomasti hajauttaa satoihin
lainoihin, jolloin yksittdinen vastapuoli- ja lainariski pienenee ja sijoittajan on mahdollista saada kilpailukykyis-
ta tuottoa alhaisella volatiliteetilla. Yhtio tarjoaa joukkorahoitusalustallaan kehittyneet ja monipuoliset palvelut
sijoittajille hallinnoida seka seurata sijoituksiaan ja niiden kehitysta. Sijoittajien saamat korkotuotot ja lainaly-
hennykset ovat myds helposti sijoitettavissa uudelleen yksityishenkildiden ja yritysten lainoihin tai myyntisaa-
taviin. Sijoittamisen aloittaminen Yhtion palvelussa on helppoa ja se on mahdollistettu eri kokoisen sijoitusva-
rallisuuden omaaville sijoittajille, silla sijoittamisen aloittaminen on ilmaista eiké vaadi suuria paédomia. Yhti6
ei peri sijoittaja-asiakkailtaan kuluja tai palkkioita sijoittamisen aloittamisvaiheessa. Yhtion verkkosivuillaan
yllapitaméan datan perusteella®> Yhtion valittdmien lainojen tuotto ei merkittavasti korreloi osakemarkkinan
kanssa, joten lainat tarjoavat hajautusta esimerkiksi osakesijoituksille.

Yhti®d on huomioinut myds institutionaaliset sijoittajat ja pyrkii kasvattamaan institutionaalisten sijoittajien
maaraa joukkorahoitusalustallaan. Sijoittajat saavat halutessaan Yhtion joukkorahoitusalustalta yksiléllisen
raportin sijoituksistaan, johon voi valita haluamansa suorituskykymittarit. Yhtio tarjoaa sijoittajille myds paa-
syn Yhtion koko lainahistoriaan ja dataan, jonka avulla sijoittajat voivat demografisten tekijdiden pohjalta
arvioida lainansaajien maksukayttaytymista ja niiden avulla maaritella omat sijoituskriteerinsa. Sijoittajille
tarjotaan my®ds mahdollisuus avata API-rajapinta Yhtion palveluun, jonka avulla sijoittaja voi rakentaa muun
muassa oman analyysi-, sijoitus-, ja raportointijarjestelman.

Sijoittajien saamien historiallisten vuotuisten tuottojen jakaumaa (yli 3 kuukautta sijoittaneet sijoittajat, joilla
sijoitukset on hajautettu yli 100 lainaan, edustaen noin 60 % Yhtitn sijoittaja-asiakkaista) on kuvattu alla:

Osuus sijoittajista

7% 6% -5% -4% -3% -2% 1% 0% 1 % 3% 4% 5% B% 7% B% 9% 10% 1% 12% 13% 14% 15% 16% 17% 18% 19% 20% 2156 22% 24°

'Vuotuinen tuotto

4 Yhtié on verrannut Fellow Financen sijoittajien tuottokehitysta Euro Stoxx 50, Eurooppalaisten suuryritysten osakeindeksiin.
https://www.fellowfinance.fi/sijoittajalle/sijoittajalle-tilastot
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Léhde: Yhtion tiedot. Tilanne 4.9.2018. Toteutunut tuotto-% kertoo sijoitetun pddoman vuotuisen tuoton lainasijoituksille (Internal Rate of
Return, XIRR). Tuoton laskennassa huomioidaan saadut korot, realisoituneet luottotappiot sek& nykyinen lainapdéoma véhennettyna
luottotappiovarauksella maksuviiveellisille lainoille. Tuottojen jakaumassa on huomioitu yli 3 kuukautta sijoittaneet sijoittajat, joilla sijoi-
tukset on hajautettu yli 100 lainaan, edustaen noin 60 % Yhtion sijoittaja-asiakkaista.

Yhti6 tarjoaa sijoittajille mahdollisuuden myyda omistamiaan lainoja Yhtion yllapitamalla jalkimarkkinapaikal-
la. Jalkimarkkinan ansioista sijoittajilla on mahdollisuus irtautua sijoituksista jo ennen kuin heidan myonta-
mansa lainan laina-aika on erédéntynyt ja/tai laina on kokonaisuudessaan takaisinmaksettu. Irtautumisen
edellytyksen& on kuitenkin se, ettd Yhtion palvelussa on sijoittajia jotka ovat halukkaita ostamaan itselleen
lainoja jalkimarkkinalta. Yhtid perii maksun jokaisesta jalkimarkkinalla tapahtuvasta transaktiosta. Palkkio
peritddn kokonaisuudessaan lainan myyvalta sijoittajalta.

Lainan hakeminen ja lainan mydntdminen Fellow Financen joukkorahoitusalustalla

Fellow Financella vertaislainojen, lainamuotoisen joukkorahoituksen seké laskurahoituksen valitys on mah-
dollistettu Yhtién kehittamalla joukkorahoitusalustalla, jossa lainahakemukset taytetddn séhkdisesti lainanha-
kijan toimesta. Lainanhakijat voivat palvelussa maaritella hakemansa lainan ehdot ja muun muassa asettaa
enimmaismaaran hakemansa lainan korolle. Vastavuoroisesti Yhtion sijoittaja-asiakkaat tarjoavat alustalla
rahoitusta lainanhakijoille itse maaraamilla ehdoillaan. Mikali lainanhakijan ja sijoittaja-asiakkaan ehdot koh-
taavat, luo Fellow Financen palvelu lainasopimuksen lainanhakijan hyvaksyttavaksi alla kuvatun prosessin
mukaisesti.

Lainahakijan jatettya lainahakemuksen joukkorahoitusalustalle, pyrkii Yhtid selvittamaan lainanhakijan talou-
dellisen nykytilan sek& maksukyvyn mahdollisimman aukottomasti, ennen kuin hakijan lainahakemus esitel-
l[aan sijoituskohteena sijoittajille Yhtién joukkorahoitusalustalla. Yksityishenkildiden osalta Yhti6 tarkastaa
vahintdan lainanhakijan luottotiedot seka pyytdé hakijalta selvityksen tdman nykyisestd elamantilanteesta,
varallisuudesta, veloista ja tuloista. Yhteisdjen osalta Yhtié haastattelee lainaa hakevan yhteisén edustajan
seka tekee kokonaisarvion lainaa hakevan yhteison maksukyvysta. Arvio perustuu edella mainitun haastatte-
lun liséksi luottotietoihin sek& arvioon yhteisén maksukyvystd, liiketoiminnasta, lainan kayttotarkoituksesta,
mahdollisen takaajan takausvastuukyvystd sekad reaalivakuuden kayvan arvon arvioinnista. Mikali lainaa
hakeva yhteis6 hakee laskurahoitusta, arvioi Fellow Finance edella mainittujen liséksi myds yhteisdn laskut-
tamien asiakkaiden maksukykya muun muassa tarkastamalla naiden julkiset luottotiedot.

Maksukyvyn selvittdmisen liséksi lainanhakijan luottokelpoisuutta arvioidaan koneoppimiseen perustuvalla
mallilla, jonka perusteella hakijat luokitellaan viiteen eri luottoluokkaan yhdesta viiteen. Mita korkeampi luot-
toluokka, sitd todennéakdisempaa Yhtion tekeman luottokelpoisuusarvion mukaan on, ettd lainanhakija tulee
maksamaan lainansa moitteetta takaisin korkoineen. Sijoituspéatoksensa tueksi sijoittajat |6ytavat Yhtion
tarjoamasta verkkopalvelusta kuvauksen rahoitusta hakevasta yrityksesta tilinpaatostietoineen ja rahoituksen
kayttotarkoituksesta. Vertaislainojen osalta sijoittajat I6ytéavat Yhtion tarjpamasta verkkopalvelusta kuluttaja-
asiakkaan lainahakemuksella antamat tiedot ja Yhtion tekeman luottoluokituksen sijoituspaatoksensa tueksi.
Sijoittaja-asiakkaiden karsimié luottotappioita luottoluokittain suomalaisissa vertaislainoissa Fellow Financen
toimintahistorian aikana on kuvattu alla:

Luottotappiot luottoluokittain
(Suomalaiset vertaislainat] ™

9,6%

6,6%
4,4%
2,4%
0,5%

*Realisoitunut luottotappio-% on sijoittajan luottotappio sen jalkeen, kun erdéntyneet lainat on myyty perintayhtiolle. Realisoituneissa
tappioissa ei oteta kuitenkaan huomioon 6 viimeisimmaén kuukauden lainoja niiden lyhyen lainahistorian vuoksi. Tiedot paivitetty
4.9.2018 tilanteen mukaan.
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Mikali lainanhakija 1&apaisee Yhtion luottokelpoisuusarvion, esitellddn lainahakemus sijoittajille Yhtion joukko-
rahoitusalustalla. Mikali lainahakemus tayttda tarpeeksi monen sijoittaja-asiakkaan asettamat ehdot lainan
mydntamiselle, laatii Fellow Financen palvelu automaattisesti lainatarjouksen lainaajan hyvaksyntaa varten.
Yksi laina on kaytannodssa aina hajautettu usealle sijoittajalle siten, ettd yhdella lainalla on useita rahoittajia.
Fellow Finance kayttaa palvelussaan huutokauppaperiaatetta, jolloin ainoastaan rahoittajat, jotka tarjoavat
lainaa edullisimmalla korolla hyvéaksytaan rahoittajiksi lainaajalle esitettavaan lainatarjoukseen. Nain lainan-
hakijalle pystytdan tarjoamaan Fellow Finance-palvelun halvin mahdollinen saatavilla oleva rahoitusvaihtoeh-
to.

Lainan nostamisen jalkeen Yhti6é hallinnoi lainaa seuraamalla ja valvomalla lyhennyserien ja korkojen takai-
sinmaksua sijoittajien edustajana. Yhtid hoitaa maksumuistutusprosessia ja sopii tarvittaessa velallisen
kanssa maksuohjelmasta. Yhtio kdynnistdd myds tarvittaessa maksamattomien velkojen perintdprosessin
sijoittajien puolesta, seka myy tiettyjen vertaislainojen osalta perintayhtiélle maksamattomat velat kulloinkin
voimassa olevien sopimusten ja ehtojen mukaisesti.

Lainanottajat ja sijoittajat voivat seurata Yhtion joukkorahoitusalustalla reaaliaikaisesti omiin lainoihinsa liitty-
via tietoja. Sijoittaja-asiakkaat voivat muun muassa seurata sijoitussalkkunsa tuottokehitysté ja kassavirtoja.

Konsernin harjoittama rahoitustoiminta

Konserni harjoittaa myds itse rahoitustoimintaa tytaryhtionsa Lainaamon kautta. Lainaamo on erityisrahoitus-
yhti6, joka harjoittaa rahoitustoimintaa rahoittamalla yksityishenkil6ita ja yrityksia Fellow Financen joukkora-
hoitusalustan kautta toimimalla Fellow Financen joukkorahoitusalustalla sijoittajana, seka tarjoamalla yksi-
tyishenkildille vakuudettomia kulutusluottoja Lainaamo-brandin alla. Lainaamolla on oma verkkopalvelu osoit-
teessa www.lainaamo.fi, jossa yksityishenkilot voivat hakea lainaa Lainaamolta. Lainaamon oman brandin
alla tarjoamia luottoja hallinnoidaan Fellow Financen joukkorahoitusalustalla. Fellow Finance ja Lainaamo on
rekisterdity Etela-Suomen Aluehallintoviraston vertaislainavalittdja- ja luotonantajarekistereihin.

Lainaamolla on keskeinen rooli Fellow Financen murtautuessa uusille markkinoille sellaisiin maihin, joissa se
ei vield valita rahoitusta. Lainaamo voi tarvittaessa tukea tehokkaan markkinan syntymisté uudella markkinal-
la tarjoamalla Fellow Financen joukkorahoitusalustan kautta rahoitusta uuden markkinan lainaaja-asiakkaille.
Kun uudella markkinalla toimivien sijoittaja-asiakkaiden mé&éara kasvaa, muodostuu kyseiselle markkinalle
tehokas ja likvidi markkinapaikka myos ilman Lainaamon panosta.

Lainaamon merkitys Konsernille on tarked my6s Lainaamon omasta rahoitustoiminnasta seka sen Fellow
Financen joukkorahoitusalustalla tapahtuvasta sijoitustoiminnasta saatavista tuotoista johtuen. Lainaamon
lainakanta 30.6.2018 oli yhteensa 18 049 888,85 euroa, joista 17 026 259,60 euroa oli sijoitettu yksityishen-
kildiden vertaislainoihin ja 1 023 629,25 euroa yrityslainoihin ja laskurahoitukseen. Lainaamon lainakanta
30.6.2018 oli nettona, luottotappiovaraukset huomioiden, yhteensa 17 846 922,68 euroa, joista
16 841 988,09 oli sijoitettu yksityishenkildiden vertaislainoihin ja 1 004 934,59 euroa yrityslainoihin ja lasku-
rahoitukseen.

Fellow Financen lainojen valitystoiminnan kehitys ja volyymit

Konserniin Esitteen pdivamaarana kuuluvat yhtiét ovat Esitteen paivamaaraan mennessa valittdneet vertais-
lainoja kuluttajille, lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille seké laskurahoitusta yrityksille yhteensa yli 295
miljoonaan euron edesta. Valitetyn rahoituksen maarassa on huomioitu Lainaamon keséakuusta 2013 lahtien
valittdma rahoitus seka Fellow Financen valittdma rahoitus palvelun kayttéénotosta maaliskuusta 2014 |ah-
tien. Ennen kuin Lainaamosta tuli osa Konsernia, Lainaamo oli omasta jarjestelméastéén valittdnyt rahoitusta
noin 24 miljoonaa euroa (6/2013-5/2015). Toukokuusta 2015 lahtien, Lainaamon tullessa osaksi Konsernia,
on Lainaamon kautta haetut lainat kasitelty ja hallinnoitu Fellow Financen alustalla. Yhtion valittdmén rahoi-
tuksen maara on kasvanut huomattavasti vime vuosina. Yhtion valittdman rahoituksen maaréan kehitysta on
kuvattu alla:
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Valitetyn rahoituksen maara o Valitetyn rahoituksen maara
(kumulatiivisesti toiminnan alusta 2013, miljoonaa euroa) (kauden aikana, miljoonaa euroa)
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My6s lainanhakijoiden seka sijoittaja-asiakkaiden maéra on kasvanut huomattavasti vime vuosina. Talla
hetkella Yhtidlla on jo yli 8 500 sijoittaja-asiakasta noin 50:std maasta. Lainanhakijoiden seka sijoittaja-
asiakkaiden kumulatiivisen maaréan kehitysta on kuvattu alla:

Sijoittajien lukumaara Uusien sijoittajien lukumaara
(tuhansia)* (kauden aikana, tuhansia)*
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*Luvut kuvaavat kehitysté Fellow Financen palvelun avaamisen jalkeen maaliskuussa 2014
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Asiakasmaaran lisdéntyessa myos Yhtion joukkorahoitusalustan sijoitusvarojen kokonaisméaéara on kasvanut
huomattavasti. Yhtion nakemyksen mukaan alustalle tehtdvien uusien rahasiirtojen lisdksi myos sijoittajien
saamien korkotuottojen tuoma korkoa korolle vaikutus luo sisdanrakennetun rahavirran alustalle. Yhtion
joukkorahoitusalustalla, valitetyissa lainoissa tai asiakkaiden asiakasvaratileilld, olevien sijoitusvarojen maa-
raa on kuvattu alla:

Sijoitusvarat alustalla
(kauden lopussa. miljoonaa euroa)*

101

89

74

67
62

52

43

36
3

Palvelu avattiin 23
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* Sijoitusvarojen maaritelma on alustalle siirrettyjen sijoitusvarojen ja lainaajien maksamien korkojen summa, vahennettyna alustalta
nostettujen sijoitusvarojen ja luottotappioiden summalla

Yhtidé on toimintahistoriansa aikana vastaanottanut noin 2,5 miljoonaa lainahakemusta, joista noin 17 pro-
senttia on esitelty Yhtion sijoittaja-asiakkaille Yhtion suorittaman maksukyky- ja luottokelpoisuusarvion jal-
keen. Kaikista Yhtion vastaanottamista lainahakemuksesta noin 2,5 prosenttia on lopulta rahoitettu.

Keskeiset vahvuudet

Fellow Financen johdon ndkemyksen mukaan seuraavat ovat Yhtion keskeisia vahvuuksia:
e Pohjoismaiden johtava joukkorahoitus- ja vertaislaina-alusta

Fellow Finance on nopeasti kasvanut Pohjoismaiden johtavaksi lainamuotoiseksi joukkorahoitus- ja vertais-
laina-alustaksi*®, jonka vuoksi se on hyvin asemoitunut hyddyntamaan rahoitusmarkkinalla kaynnissa olevaa
murrosta. Murroksen seurauksena eri joukkorahoituksen muodot kuten vertaislainaus, lainamuotoinen jouk-
korahoitus seké laskurahoitus kasvattavat suosiotaan rahoitusta etsivien seka sijoittajien keskuudessa.

e Globaalit trendit ja markkina-ajurit tukevat Yhtion kasvua

Globaali joukkorahoituksen markkina on voimakkaassa kasvussa. Vuosina 2013-2016 globaali joukkorahoi-
tuksen volyymi kasvoi keskimaérin 213 prosenttia vuosittain’. Yhtion tdmanhetkisilla markkina-alueilla, joilla
se valittda rahoitusta kehitys on myds ollut positiivista katso Suomen, Puolan, Saksan sekd Ruotsin joukko-
rahoitusmarkkinan kehityksesté tarkemmin "Markkina ja toimialakatsaus — Toimialakatsaus”. Yhtion johto
uskoo, ettd globaalit trendit ja markkina-ajurit tukevat joukkorahoitusmarkkinan ja tata kautta myds Yhtion
kasvua. Yhtion johto arvioi, ettd muun muassa seuraavat trendit tukevat Yhtion kasvua:

Teknologian kehitys ja kehityksen luomat mahdollisuudet: Teknologian ja tekoélyn kehittyminen ovat mahdol-
listaneet uusien innovatiivisten ja kuluttajaystavallisten palveluiden nousun, sekd parantuneen operatiivisen
tehokkuuden.

Perinteisten rahoituskanavien kankeus: Perinteisten rahoituskanavien, kuten pankkilainojen, hitaus ja byro-
kraattisuus on luonut tilaa innovatiivisille ja ketterille toimijoille rahoitusmarkkinalla.

46 valitetyn rahoituksen maaralla mitattuna 4.9.2018. Lahde: Altfi Data (tiedot haettu 4.9.2018).

47 University of Cambridge, Judge school of Business. The 3rd European Alternative Finance Industry Report.
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Vaihtoehtoisten sijoituskohteiden, kuten joukkorahoituksen ja vertaislainojen, tarjoamat mahdollisuudet:
Joukkorahoituksen ja vertaislainojen houkuttelevat tuotto-odotukset ovat herattaneet sijoittajien mielenkiin-
non vaihtoehtoisia sijoituskohteita kohtaan.

Alustatalouden esiinmarssi: Palveluiden ja tuotteiden kysynnén ja tarjonnan yhdistdminen yhden alustan
kautta on disruptoinut jo useita palveluita, kuten esimerkiksi majoituspalvelut.

Regulaatiomuutokset luovat tilaa disruptiolle: Pankkien vakavaraisuusvaatimukset, rahoitusmarkkinoiden
saantelyhankkeet seka PSD2 direktiivi luovat tilaa rahoitusmarkkinan disruptiolle.

e Laaja kansainvalinen ja nopeasti kasvanut asiakaskunta

Yhtiélla on kasvava kansainvélinen sijoittaja- ja lainaajajoukko. Yhtid tarjoaa rahoitusta talla hetkella Suo-
messa, Puolassa, Saksassa sekd Ruotsissa ja Yhtion palvelussa on sijoittajia noin 50:stéd maasta. Yhtié on
onnistunut tehokkaasti kasvattamaan lainanhakijoiden ja sijoittaja-asiakkaidensa maaréa. Yhtion lainanhaki-
joiden maéara on noussut tammikuusta 2015, jolloin Yhtidlla oli noin 8 000 lainanhakijaa, elokuuhun 2018,
jolloin Yhti6lla oli noin 425 000 lainanhakijaa, noin 418 000 hakijalla. Vastaavasti Yhtion sijoittaja-asiakkaiden
maard on noussut tammikuusta 2015, jolloin Yhti6lla oli noin 300 sijoittaja-asiakasta, heindkuuhun 2018,
jolloin Yhti6lla oli noin 8 500 sijoittaja-asiakasta, noin 8 200 asiakkaalla. Yhtion asiakasmé&éarien kehitysta on
kuvattu tarkemmin edelld kohdassa " — Fellow Financen lainojen valitystoiminnan kehitys ja volyymit”.

Ensimmainen institutionaalinen sijoittaja aloitti Yhtion palvelun kaytén marraskuussa 2015 ja Banco BNI
Europa aloitti ensimmaisena eurooppalaisena pankkina Yhtion palvelun kayton helmikuussa 2018.

e Yhtibn oma ja itse kehitetty teknologia-alusta mahdollistaa volyymien ja kannattavuuden
skaalautumisen

Fellow Financen padasiallinen liiketoiminta, eli joukkorahoituksen valittdminen, ei vaadi suuria paaomia.
Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Fellow Financen liiketoiminta on hyvin skaalattavissa, mik& mahdollistaa
mittakaavaetujen hyddyntadmisen tehokkaasti. Yhtion digitaaliset jarjestelmét mahdollistavat nykyistad merkit-
tavasti suuremman valitettyjen ja hallinnoitavien lainojen volyymin ilman, ettd Yhtion tarvitsee tehda merkitta-
vid lisérekrytointeja tai muita merkittdvia panostuksia liikketoimintaansa. Yhtid hyodyntaa liiketoiminnassaan
tekodlya ja koneoppimista, jotka mahdollistavat luottoluokitteluprosessin nopeuden ja tarkkuuden, markki-
noinnin ja myynnin kohdistamisen oikealle asiakaskunnalle seka tehokkaan saatavien perinnan

Yhtion liilketoiminnan keskitssa on sen itse kehittdma joukkorahoitusalusta, joka on suunniteltu siten, ettd se
toimisi mahdollisimman hyvin useassa eri maassa, eri valuutoin ja soveltuisi useiden erilaisten rahoituspalve-
lujen, kuten esimerkiksi verkko-ostorahoituksen, mobiililuoton tai autorahoituksen, tarjoamiseen seka yksi-
tyishenkildille ettd yhteisdille. Joukkorahoitusalusta toimii pilvipohjaisesti ja sen arkkitehtuuri on hajautettu
alustan toimintavarmuuden varmistamiseksi. Koska alusta on sisaisesti kehitetty, voi Yhtié vapaasti ja kette-
rasti kehittdd alustaansa edelleen vastaamaan kysyntda seka soveltumaan uusille markkinoille. Yhtién toi-
minta tukeutuu digitaalisuuteen ja Yhtié on osittain automatisoinut joukkorahoitusalustansa toiminnan. Koska
joukkorahoitusalusta on rakennettu modulaariseksi, mahdollistaa se uusien palveluiden, markkinoiden sek&a
valuuttojen lisddmisen katevasti joukkorahoitusalustalle. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Yhtié on opera-
tiivisesti tehokas ja positioitunut hyvin hyddyntamaan saatavilla olevia mittakaavaetuja tehokkaasti, mikali
Yhtié onnistuu suunnitelmissaan laajentua uusille markkinoille, seka kasvattamaan asiakasmaariaan ja vali-
tetyn rahoituksen maaraa.

e Monipuoliset ja kilpailukykyiset rahoituspalvelut seka yrityksille etta kuluttajille

Yhti6 tarjoaa ratkaisuja monipuolisesti niin yksityishenkildiden kuin myds yritysten rahoitustarpeisiin. Yritys-
rahoituksen saralla Yhtid pyrkii tarjoamaan pankkirahoitusta tdydentdvan rahoituskanavan erityisesti pk-
yrityksille, jotka ovat syysta tai toisesta jadneet pankkirahoituksen katveisiin tai joiden ajankohtaiseen hank-
keeseen perinteinen pankkirahoitus ei sovellu. Yhtidn johto uskoo, etta kiristynyt ja mahdollisesti kiristyva
pankkisaantely tulee entisestaan lisaédmaan pankkien ulkopuolisen rahoituksen tarvetta.

Yhtion johto ndkee merkittdvdd potentiaalia yritysrahoituksessa. Valitetyn yritysrahoituksen volyymi Yhtion
joukkorahoitusalustalla on vuonna 2018 kasvanut huomattavasti vuoden 2017 vertailuajanjaksoon néhden.
Vuonna 2017 ajanjaksolla 1.1.-31.8. valitetyn yritysrahoituksen volyymi Yhtién joukkorahoitusalustalla oli
noin 3,9 miljoonaa euroa, kun se vuonna 2018 samalla ajanjaksolla oli noin 16,8 miljoonaa euroa. Laskura-
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hoituksen volyymi kehittyi myds positiivisesti vuoden 2018 ensimmaéisen kahdeksan kuukauden aikana vuo-
den 2017 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Laskurahoituksen euromaéarainen volyymi kasvoi yli nelinker-
taiseksi ajanjaksolla 1.1.2018-31.8.2018 verrattuna vuoden 2017 samaan ajanjaksoon. Laskurahoituksen
volyymi oli noin 3 245 788 euroa ajanjaksolla 1.1.2017-31.8.2017 ja noin 14 076 585 euroa ajanjaksolla
1.1.2018-31.8.2018.

Kuluttajille valitettyjen vertaislainojen volyymin kasvattamisessa Yhtion johto nédkee suurta potentiaalia, silla
jokainen rahoituksen tarpeessa oleva maksukykyinen yksityishenkild on mahdollinen asiakas Yhtiélle. Taten
Yhtidn potentiaalinen asiakaskunta vertaislainoissa on suuri.

e Vaivaton ja padasiassa maksuton palvelu haastaa perinteiset sijoitusmuodot

Yhti¢ tarjoaa sijoittajille mielenkiintoisen mahdollisuuden sijoittaa suoraan yksityishenkildiden ja yritysten
lainoihin. Yhtion vélittdmiin lainoihin sijoittamalla yksityishenkil6t ja yhteisét voivat hajauttaa sijoitusomaisuut-
taan perinteisistd osake-, rahasto- ja joukkovelkakirjalainasijoituksista poikkeavaan sijoitusmuotoon. Yhtion
tarjoama palvelu on p&dasiassa maksuton kaikille sijoittajille. Yhtio perii ainoastaan lainojen jalkimarkki-
natransaktioista palkkion.

e Digitalisaatioon pohjautuva liiketoimintamalli ja edistyksellinen teknologia

Digitalisaation hyédyntaminen mahdollisimman tehokkaasti kaikessa toiminnassa on keskeinen osa Yhtion
liketoimintamallia. Yhtion johto uskoo, ettéd sen digitaalisesta osaamisesta ja edistyksellisesta joukkorahoi-
tusalustasta johtuen Yhtid pystyy nopeasti ja ketterasti vastaamaan asiakkaiden vaihtuviin ja yha yksilélli-
sempiin rahoitustarpeisiin. Digitalisaatioon perustuva toimintamalli ei vaadi toimiakseen fyysisia toimipisteita
tai raskasta organisaatiota. Yhtié kayttdd muun muassa koneoppimiseen perustuvaa luottokelpoisuuden
arviointinmallia luokitellessaan asiakkaita eri luottoluokkiin, joten Yhtion ei tarvitse palkata suuria méaaria
henkilostoa selvitdkseen kasvavista asiakasmaarista ja lainahakemuksista. Digitalisaatioon pohjautuva liike-
toimintamallin ansiosta Yhtion liiketoiminnan kasvattaminen vaatii vahemman resursseja kuin perinteisilla
rahoitusalan toimijoilla.

e Yhtion liiketoimintaan liittyvan saantelyn kehittyminen sek& maksulaitostoimiluvan tarjoamat
mahdollisuudet

Fellow Finance sai vuoden 2017 lopussa Finanssivalvonnalta maksulaitoksen toimiluvan. Toimilupa on Yhti-
on johdon nadkemyksen mukaan selkeyttdnyt sen toimintaymparistéa lainsdaadannén nakokulmasta seka
vahvistanut luottamusta Yhtion tarjoamiin joukkorahoitus- ja vertaislainapalveluihin toiminnan tultua Finans-
sivalvonnan suorittaman valvonnan piiriin. Maksulaitoksen toimilupa tarjoaa Fellow Financelle my&s uusia
mahdollisuuksia tarjota palveluitaan ETA-alueella ilman erillistd paikallista toimilupaa niissa maissa, joissa
maksulaitoksen toimilupa mahdollistaa kyseisen maan kansallisen sééntelyn mukaan lainamuotoisen joukko-
rahoituksen ja vertaislainauksen valityksen, silla niin kutsutun yhden toimiluvan periaatteen mukaan yhdessa
ETA-maassa toimiluvan saanut maksulaitos voi harjoittaa maksulaitoslain tarkoittamaa toimintaa koko ETA-
alueella tarjoamalla palveluita rajan yli.

Yhtion johdon ndkemyksen mukaan myts PSD2 ja sen kansallinen taytantéonpano vuoden 2018 alusta
tarjoaa Fellow Financelle mahdollisuuksia toimintansa kehittdmiseksi ja tehostamiseksi, mikali Fellow Finan-
ce hakee ja sille myonnetdan maksulaitoksen toimiluvan laajennusta koskien PSD2:n ja maksulaitoslain
mukaisia tilitietopalveluja. PSD2:n perusteella toimiluvan saaneille rekisterdidyille kolmansille palveluntarjo-
ajille on sallittava rajoitettu paasy muiden maksupalveluntarjoajien kuten pankkien yllapitamille maksutileille.
Kolmannet palveluntarjoajat voivat tarjota asiakkaille maksutoimeksiantojen kaynnistyspalveluja, tilitietopal-
veluja ja korttipohjaisia maksuvalineitd. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan edella mainittu asiakkaille tarjot-
tava tilitietopalvelu voi helpottaa Fellow Financen tekem&é lainanhakijoiden maksukyvyn arviointia ja luotto-
luokittelua.

Europan Komissio on myds osana rahoitusteknologia-alan FinTech-toimintasuunnitelmaansa tunnistanut

tarpeen joukkorahoitukseen liittyvan saantelyn harmonisoimiseksi EU-tasolla. Katso "Yhtion liiketoimintaa
koskeva saantely ja viranomaisluvat”.
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e Kokenut ja asiantunteva henkilokunta

Yhtion avainhenkil6illa on vahva kokemus rahoitusalalta sekd Yhtion liikketoiminnan kehittdmisesté. Yhtion
johdon ndkemyksen mukaan Yhtion henkildstélla on vahva osaaminen ja henkildstén toimintaa ohjaa pyrki-
mys luoda moderneja ja laadukkaita rahoituspalveluita Yhtién asiakkaille.

Strategia ja taloudelliset tavoitteet
Yhtién missio, visio ja arvot

Fellow Financen missiona on muuttaa perinteinen pankkirahoitus suoraan lainaukseen ihmisten ja yritysten
valille.

Fellow Financen visiona on olla Euroopan johtava joukkorahoituspalvelu ihmisille ja yrityksille.

Fellow Financen arvot, joiden mukaan Yhtio pyrkii toimimaan ovat:

Edelldkavijyys
Fellow Finance pyrkii uudistamaan perinteista pankki- ja rahoitusmarkkinaa innovatiivisesti ja digitaalisesti.

Tehokkuus
Fellow Financen pyrkii luomallaan teknologiallaan mahdollistamaan sen liiketoiminnan ylivertaisen, operatii-
visen tehokkuuden kilpailijoihin verrattuna.

Avoimuus
Fellow Financen pyrkii toimimaan avoimesti sen asiakkaita ja sidosryhmia kohtaan.

Laatu
Yhtid pyrkii tarjoamaan asiakkailleen parasta mahdollista laatua. Edistyksellinen palvelu tarjoaa asiakkaille
parhaan asiakaskokemuksen

Fellow Financen toimintaperiaatteet ja strategia

Fellow Financen toimintaperiaatteet maarittelevat lahtokohdat sen toiminnalle. Fellow Finance haluaa muut-
taa perinteistd pankkitoimintaa kohti suoraa lainaamista ihmisten ja yritysten valilld. Rahoitusmarkkinan
muuttamiseksi Fellow Finance on luonut digitaalisen markkinapaikan, jolla ihmiset ja yritykset voivat lainata
rahaa toisilleen Suomessa ja kansainvalisesti. Fellow Finance haluaa tehdé rahan lainaamisesta luotettavaa
ja yksinkertaista, silla rahoituksen hakemisen tulisi Yhtion ndkemyksen mukaan olla helppoa, mutkatonta ja
lapindkyvaa kaikille.

Fellow Financen strategia tédhtdd voimakkaaseen kotimaiseen ja kansainvéliseen orgaaniseen kannattavaan
kasvuun. Keskeisessd asemassa Fellow Financen kasvutarinassa on Yhtion itse kehittdmé joukkorahoitus-
alusta, joka on rakennettu niin, ettéd se olisi mahdollisimman skaalautuva ja toimisi useassa eri maassa ja
soveltuisi useiden erilaisten rahoituspalvelujen tarjpamiseen. Yhtion digitaalisuuteen pohjautuvasta toimin-
tamallista johtuen, Yhtion johto nékee Yhtitn liiketoiminnan hyvin skaalautuvana, mika mahdollistaa mitta-
kaavaetujen hyddyntamisen tehokkaasti. Yhtié saa suurimman osan tuotoistaan lainojen valityksesta seka
valitettyjen lainojen hallinnoinnista saatavista palkkioista. Yhtion digitaaliset jarjestelmat mahdollistavat ny-
kyistd merkittdvasti suuremman vélitettyjen ja hallinnoitavien lainojen volyymin ilman, ettd Yhtion tarvitsee
tehd& merkittavia lisdrekrytointeja tai muita merkittavia panostuksia liiketoimintaansa.

Yhtion strategian painopiste on rahoituksen valitykseen keskittyvan liiketoiminnan kasvattaminen. Koska
Yhti6 ei suunnittele aktiivisesti kasvattavansa Lainaamon rahoitustoimintaa sen nykyisesta laajuudesta, arvi-
oi Yhtion johto, ettd Konsernin rahoituksen valityksestd muodostuva liikevaihto tulee kasvamaan rahoituslii-
ketoiminnasta saataviin korkotuloihin verrattuna.

Kasvu ja kannattavuus
Yhti6 tahtda kannattavaan kasvuun ja mittakaavaetujen saavuttamiseen laajentumalla uusille markkinoille,

lanseeraamalla uusia rahoituspalveluita sekd panostamalla markkinointiin. Yhtié on vaiheistanut uusien
markkinoiden lanseerauksen seuraavasti:
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1. Ensimmaéaisena askeleena Yhtio paikantaa kiinnostavan markkinan ja pyrkii selvittamaéan ne rahoi-
tuspalvelut, joita sen kannattaa kyseisella markkinalla tarjota. Kiinnostavan markkinan ja tarjottavien
tuotteiden kartoittamisen jalkeen Yhtid pyrkii varmistamaan, ettd se pystyy toimimaan kyseisella
markkinalla tehokkaasti ja luotettavasti. Operatiivisen valmiuden varmistamiseen sisaltyy muun mu-
assa sen varmistaminen, etta Yhtié saa kyseisella markkinalla asiakkaistaan kaikki tarvittavat tiedot,
jotta se pystyy tehokkaasti harjoittamaan liiketoimintaansa. Yhtién on muun muassa vaivattomasti
pystyttdva tunnistamaan asiakkaansa seka arvioimaan heidan maksukykyaan ja luottokelpoisuutta.
Operatiivisen valmiuden varmistamiseen kuuluu myds yhteistyésuhteiden luominen paikallisiin pank-
keihin, joiden palveluita Yhtié tarvitsee muun muassa rahasiirtoja varten.

2. Uuden markkinan lanseeraamisen toisessa vaiheessa Yhtio pyrkii varmistamaan tarjoamansa palve-
lun kilpailukykyisyyden kyseiselld markkinalla muun muassa tutkimalla kyseisen markkinan korkota-
soja seka markkinalla tarjottavien lainojen kokonaishintoja. Yhtié pyrkii myos varmistamaan sen, etta
se pystyy uudella markkinalla tarjota tuottavan sijoituskohteen sijoittaja-asiakkaille. Jotta uuden
markkinan lanseeraaminen onnistuisi Yhtion toivomalla tavalla, on sen kyettava tarjoamaan kilpailu-
kykyisid rahoitusratkaisuja lainaaja-asiakkaille, mutta myos kilpailukykyisia ja houkuttelevia sijoitus-
mahdollisuuksia sijoittaja-asiakkaille.

3. Kolmas ja viimeinen askel uudelle markkinalle murtauduttaessa on palvelun tai palveluiden lansee-
raus ja pyrkimys kasvattaa uuden markkinan lainavolyymeja muun muassa markkinointiponnisteluin.

Kasvun kannalta Yhtid nakee myds keskeisena seikkana institutionaalisten sijoittajien sijoitusvolyymin kas-
vattamisen Yhtion joukkorahoitusalustalla. Instituutionaalisten sijoittajien sijoitusvolyymien kasvaessa Yhti6
odottaa sen palvelussa tarjottavien lainojen korkotasojen laskevan, mika puolestaan mahdollistaa entista
kilpailukykyisempien rahoitustuotteiden ja palveluiden tarjoamisen. Korkotasojen lasku voisi tehda Yhtion
tarjoamista palveluista yha kiinnostavampia nykyisten asiakkaiden ja potentiaalisten uusien asiakkaiden
silmissé. Korkotasojen kehitysta Yhtion joukkorahoitusalustalla on kuvattu alla:

Korkotasojen kehitys alustalla luottoluokittain 4/2014-8/2018

(vertaislainat Suomi)

01..11-'1.1.1:1'.0 paatti 10/2015 sijoittaa
korkeimman luottoluokituksen
lainoihin edistaakseen
tehokkaamman markkinan
syntymista kaikissa luottoluokissa

" //'\\
o T \/_fm.,,_w,w}

*

-* By S o et

Yhti6é pyrkii parantamaan kannattavuuttaan kasvattamalla palaavien, eli Yhtién palveluita yha uudelleen kéayt-
tavien asiakkaiden maaraa seka etsimalla ja kokeilemalla jatkuvasti uusia asiakashankintakanavia. Palaa-
vien asiakkaiden maaraa pyritddn kasvattamaan hyvalla asiakaskokemuksella seka kontaktoimalla aikai-
semmin Yhtion palveluita kayttéaneita yksityishenkil6ité ja yhteis6ja. Palaavien asiakkaiden osuuden kasvu
parantaa kannattavuutta uusasiakashankintaan liittyvien markkinointikustannusten osuuden pienentyessa.
Yhtién johto arvioi kulurakenteen skaalautuvuuden paranevan entisestdaan, mikali yritysrahoituksen osuus
Yhtion valittAman rahoituksen kokonaismaaréasté jatkaa kasvuaan, silla yritysrahoituksen uusasiakashankin-
nan hinta on matalampi kuin kuluttajarahoituksessa. Erityisesti laskurahoituksessa asiakkuus tuottaa usein
tasaisesti ilman aktiivista uusmyyntia laskurahoitusta kayttavan asiakkaan rahoittaessa myyntisaataviaan.

Edelld mainitun lisdksi Yhtion johto odottaa, ettd Yhtion kannattavuus paranee liiketoiminnan volyymin kas-
vaessa, silla liiketoiminnan skaalautuvuudesta johtuen Yhtion kiinteiden kustannusten osuus kokonaiskus-
tannuksista pienenee liikevaihdon kasvaessa. Volyymien kasvu laajentaa myds Fellow Financen tunnettuut-
ta, mik& osaltaan alentaa asiakashankinnan kustannuksia.
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Suhteelliset kulut laskeneet volyymien kasvaessa
(Litketoiminnan kulut % vélitelysta rahoituksestal

10,2%
6,2%
4.3%
3'30/0 3,20/0 3.0%
2.3% 2,0%
2015 2016 2017 1-6/2018
Kiinteat kulut Muuttuvat kulut

Kiinte&t kulut ovat yhté kuin henkildstdkulujen, poistojen ja arvonalentumisten seka liikketoiminnan muiden kulujen summa. Muuttuvat
kulut ovat yhta kuin materiaalit ja palvelut.

Osingonjakopolitiikka

Fellow Financen hallitus on 31.7.2018 paattanyt Yhtion osingonjakopolitikasta. Fellow Finance pyrkii jaka-
maan osinkoa omistajillensa vahintddn 30 prosenttia Konsernin vuotuisesta nettotuloksesta, taloudellinen
tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Osingon maksuun ja sen suuruuteen vaikuttaa kuitenkin ainakin seu-
raavat tekijat: Yhtion tulos ja taloudellinen tila, tulevat panostukset kasvuun, liiketoiminnan kassavirta, netto-
velan maara ja lainanhoitotarve ja muut hallituksen olennaisiksi katsomat tekijat. Osingonjakopolitiikka on
voimassa toistaiseksi.

Taloudelliset tavoitteet ja tulosennuste

Alla esitetyt taloudelliset tavoitteet ja tulosennuste siséltavat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivét ole
takeita tulevasta taloudellisesta suorituskyvysta. Yhtién todellinen taloudellinen suorituskyky voi poiketa mer-
kittdvasti tulevaisuuteen suuntautuneiden lausumien yhteydessé ilmaistusta. Monet muun muassa kohdissa
"Eréita seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”, "Riskitekijat" ja "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema — Keskeisia Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd" mainitut tekijat voivat vaikuttaa mer-
kittavasti Yhtion taloudelliseen suorituskykyyn.

Taloudelliset tavoitteet

Yhtion taloudelliset strategiset tavoitteet vuoden 2023 loppuun mennessa ovat:

e Yhti6 tavoittelee valittavansa lainoja 1,5 miljardilla eurolla vuodessa vuonna 2023;
e Yhtion liikkevaihto on yli 80 miljoonaa euroa ja liikevoitto vahintdén 25 prosenttia liikevaihdosta;
e Yhti6 valittaa lainoja kymmenessa Euroopan maassa;

Tulosennuste

e Konsernin vuoden 2018 liikevaihdon odotetaan olevan yli 12 miljoonaa euroa (8,7 miljoonaa eu-
roa vuonna 2017) ja liikevoiton olevan 3,1-3,6 miljoonan euron vélilla (2,5 miljoonaa euroa
vuonna 2017);

e Yhtid arvioi kasvunakymat hyviksi Suomessa kasvavan yritysrahoituksen valityksen ja Yhtién
kansainvalistymisen vuoksi.
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Tulosennuste perustuu Yhtion johdon oletuksiin ja arvioihin Yhtion valittdman rahoituksen, liikevaihdon, liike-
voiton ja toimintaympadriston kehityksestda. Keskeisimmat tulosennusteen toteutumiseen vaikuttavat tekijat,
joihin Yhtié voi vaikuttaa ovat markkinointiin, asiakashankintaan ja jo olemassa olevien asiakkaiden aktivoin-
tiin tehtavat panostukset. Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella ovat markkinoiden yleinen kehitys,
lainsaadannon kehitys ja muutokset toimialan kilpailuasetelmissa.

Yhtion asiakkaat

Lainaaja-asiakkaat

Fellow Financen kohdeasiakkaita ovat yksityishenkilot seka pk-yritykset, jotka haluavat rahoitusta joustavasti
ja markkinaehtoisesti. Yhtio valittda rahoitusta Suomeen, Puolaan, Saksaan ja Ruotsiin, joten Yhtién lainaa-
ja-asiakkaat ovat paaosin kyseisistd maista. Yhtion tyypillinen henkildasiakas Suomessa on tydsuhteessa
oleva keski-ikainen toisen asteen koulutuksen omaava henkild, jonka tulot ovat (brutto) 2 000—-3 000 euroa
kuukaudessa. Yhtion johdon arvion mukaan tyypillinen henkiléasiakas olisi profiililtaan hyva asiakas liikepan-
keille.

Yhtion tyypillinen kohdeasiakas yrityksissad on suomalainen PK-yritys, joka hakee rahoitusta kayttépddomak-
si, kone- tai laiteinvestointeihin tai myyntisaataviensa rahoittamiseen. Asiakasyritysten toimialat vaihtelevat
laajasti palvelujen tarjonnasta tuotannolliseen toimintaan.

Sijoittaja-asiakkaat

Yhtion kohdeasiakkaita ovat yksityishenkilot ja yritykset, jotka haluavat tehd& suoria sijoituksia yksityishenki-
I6iden ja yritysten lainoihin. Yhtion tyypillinen sijoittaja-asiakas on tydsuhteessa oleva suomalainen korkea-
koulututkinnon omaava yksityishenkil, jonka vuosittaiset ansiotulot ovat 30 000—60 000 euroa ja vuosittaiset
paaomatulot alle 30 000 euroa.

Sijoittaja-asiakkaiden ensimmaisen rahasiirron mediaani Yhtion yllapitAmaan palveluun on 1 000 euroa ja
rahasiirtojen kokonaismaaran mediaani on 3 600 euroa sellaisten asiakkaiden osalta, jotka ovat tehneet
useamman kuin yhden rahasiirron Yhtién palveluun. Kymmenen prosenttia useamman kuin yhden rahasiir-
ron tehneistd Yhtion sijoittaja-asiakkaista on kuitenkin siirtdnyt vahintadn 50 000 euroa Yhtién palveluun.
Noin 53 prosenttia Yhtidn sijoittaja-asiakkaista ovat tehneet useamman kuin yhden rahasiirron ja noin 90
prosenttia asiakkaista jalleensijoittaa Yhtion alustan kautta saamiaan korkotuottoja ja lainalyhennyksia alus-
tan kautta uudelleen.

Myynti ja markkinointi

Myynnin tavoitteena on hankkia Yhtiélle uusia asiakkaita, seka tehda lisamyyntia Yhtion jo olemassa oleville
asiakkaille. Yhtion kuluttaja- ja yritysmyynnista seka markkinoinnista vastaa 12 henkilén myyntiorganisaatio.

Yhtié kayttdd markkinoinnissaan sahkdoisia markkinointikanavia, kuten sosiaalista mediaa, hakukoneita seka
erilaisten lainoja kilpailuttavien toimijoiden verkkosivuja ja palveluita. Yhti6 myy ja markkinoi palveluitaan
myds kontaktoimalla puhelimitse tai séhkdpostitse asiakkaitaan.

Tutkimus- ja kehitystyd

Yhtion tutkimus ja kehitystyo liittyy paaasiassa sovelluskehitykseen. Yhtiélla on omat ohjelmoijat ja se kehit-
taa palveluitaan ja niihin liittyvia sovelluksia sisaisesti.
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Organisaatio ja henkildstd

Yhtién organisaatio on kuvattu seuraavassa kaaviossa:

Organisaatiorakenne

. = Johtoryhma

JouniHintikka

Toimitusjohtaja

Teemu Nyholm Pasi Rantamaki

Operatiivinen
johtaja

Antoni Airikkala
Uudet markkinat
-

Talousjohtaja

» Ulkoistettu compliance -toiminto

Ulkoistettu sisainen tarkastus

Konsernin henkilostdn lukumaara 30.6.2018 oli 29 henkilda. Tilikaudella 2017 Yhtiolla oli henkildstoa keski-
maarin 22 henkea ja tilikautena 2016 keskimaarin 15 henkea.

Henkiléstén lisays on kohdistunut lahinna uusien liiketoiminta-alueiden ja palvelujen asiakaspalveluun ja
myyntiin. Yhtidé panostaa henkildstdnsa perehdytykseen ja kokee pystyvédnsa perehdyttdmaédn uudet tyonte-
kijat nopeasti. Yhtié panostaa lisaksi myds henkiléstonsa jatkuvan osaamisen kehittdmiseen.

Oikeudellinen rakenne ja toimintahistoria
Yleisia tietoja

Yhtién toiminimi on Fellow Finance QOyj (englanniksi Fellow Finance Plc ja ruotsiksi Fellow Finance Abp).
Yhtié on Suomen lakien mukaisesti perustettu julkinen osakeyhti®, jonka kotipaikka on Helsinki ja joka on
24.9.2013 merkitty kaupparekisteriin Y-tunnuksella 256878-2. Yhtioon sovelletaan Suomen lakia ja sen tili-
kausi on 1.1.-31.12. Yhtion p&atoimipaikan osoite on Ratakatu 1 b A 10, 00120 Helsinki ja puhelinnumero
on 0203 80101.

Oikeudellinen rakenne

Fellow Finance Oyj on Konsernin emoyhti6. Fellow Finance Oyj omistaa sata prosenttia suomalaisesta Lai-
naamo Oy:sta (kotipaikka Helsinki), ruotsalaisesta P2P Sverige AB:sté (kotipaikka Tukholma), ja puolalaises-
ta Fellow Finance Sp. zo.o:sta (kotipaikka Varsova). Konserni harjoittaa joukkorahoitusliiketoimintaansa
Suomessa, Saksassa ja Ruotsissa emoyhtio Fellow Financen kautta. Puolassa liiketoimintaa harjoitetaan
puolalaisen Fellow Finance Sp. zo.o:n kautta. Ruotsalainen P2P Sverige AB ei ole harjoittanut liiketoimintaa
sen toimintahistorian aikana ja paatos sen lakkauttamiseksi on tehty 31.7.2018. Yhtié pyrkii mahdollisuuksien
mukaan toimimaan ulkomailla ETA-maissa nykyisen toimilupansa puitteissa, tarjoamalla palveluitaan rajan
yli. Niin kutsutun yhden toimiluvan periaatteen mukaan yhdessa ETA-maassa toimiluvan saanut maksulaitos
voi harjoittaa maksupalvelulain tarkoittamaa toimintaa koko ETA-alueella tarjoamalla palveluita rajan vyili.
Katso "Yhtion liiketoimintaa koskeva saéntely ja viranomaisluvat”.
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Seuraavassa on esitetty Fellow Financen suoraan tai valillisesti omistamat tytaryhtiét Esitteen paivamaara-
na:

Konsernirakenne

100% 100% 100%

Toimintahistoria

Fellow Financen perustivat vuonna 2013 Jouni Hintikka, Teemu Nyholm ja Harri Tilev. Yhtion palvelu avautui
yksityishenkiloille maaliskuussa vuonna 2014 ja myéhemmin marraskuussa samana vuonna Yhtié avasi
jalkimarkkinapaikan sen valittamille lainoille. Toukokuussa 2015 Taalerista tuli Fellow Financen osaomistaja
ja Taalerin omistamasta rahoitusyhtidsta Lainaamo Oy:sta tuli Fellow Financen kokonaan omistama tytaryh-
ti6. Lokakuussa 2015 Yhtid avasi palvelunsa kansainvdlisille sijoittajille ja marraskuussa samana vuonna
API-rajapinta avataan institutionaalisille sijoittajille ja Yhtié saa palveluunsa ensimmaiset institutionaaliset
sijoittajat.

Vuosi 2016 alkoi Yhtion osalta vertaislainapalveluiden valittdmisen aloittamisella yksityishenkilille Puolassa
huhtikuussa. Lainamuotoisen joukkorahoituspalvelun tarjoamien pk-yrityksille Suomessa aloitettiin elokuussa
2016.

Elokuussa 2017 Fellow Finance lanseerasi sijoittajille uuden lyhytaikaisen sijoitustuotteen eli mahdollisuuden
sijoittaa yritysten myyntisaamisiin. TAman yhteydessd myos yrityksille avattiin uusi yritysrahoitusportaali,
jonka kautta yritys voi hakea ja hallita seké yrityslainoja etté laskurahoitusasioitaan saman kayttojarjestelméan
alla. Fellow Financen vertaislainapalvelu Saksassa avattiin syyskuussa 2017 ja joulukuussa samana vuonna
Suomen Finanssivalvonta myodnsi Fellow Finance Oyj:lle ensimmadisend Suomessa joukkorahoitus- ja ver-
taislainapalveluja tarjoavana yhtiond maksulaitoksen toimiluvan. Keséakuussa 2018 Fellow Finance aloitti
vertaislainojen tarjpamisen Ruotsissa.

Lyhyen historiansa aikana Fellow Finance on kasvanut huomattavasti ja laajentanut toimintaansa Puolaan,
Saksaan seké Ruotsiin.

Immateriaalioikeudet

Yhtié pyrkii suojaamaan liiketoimintaosaamisensa ja tietdmyksensa salassapitosopimuksin ja muiden jarjes-
telyiden avulla. Yhtié on myds suojannut Fellow Finance -tavaramerkin EU:n tasolla ja hankkinut palveluiden
tarjoamiseksi tarpeelliseksi katsomansa verkkotunnukset. Yhtidlla on omia itse kehittdamidan ohjelmistoja,
joista Yhtién liikketoiminnan kannalta keskeisin on sen kehittama digitaalinen joukkorahoitusalusta, jolla se
tarjoaa palveluitaan asiakkailleen. Yhtion joukkorahoitusalusta on tekninen kokonaisuus, johon kuuluu muun
muassa Yhtion itse kehittdma laina- ja tilijarjestelma seka sijoittajien ja lainaajien verkkopalvelut. Yhtié omis-
taa kaikki oikeudet kehittimaansa joukkorahoitusalustaan.
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Yhtio kayttdd myds kolmansien tahojen ohjelmistoja voimassaolevien lisenssi- tai kayttéoikeussopimusten
nojalla. Tallaisia ovat muun muassa Yhtion tili-, laina- ja asiakkuudenhallintajéarjestelméa seka taloushallinnon
jarjestelmét ja pilvipalvelut.

Merkittdvimmat investoinnit

Yhtion investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin 31.12.2017 péaéattyneelta tilikaudelta olivat yh-
teensé 168,2 tuhatta euroa ja 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta yhteensa 166,4 tuhatta euroa. Investoinnit
liittyivat l&hinn& uusien markkinoiden avauksiin seké sovelluskehitykseen.

Yhtidn investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin olivat ajanjaksolla 1.1.2018-30.6.2018 yhteensa
243,5 tuhatta euroa. Investoinnit liittyivat l&ahinnd brandinrakennukseen ja uusien markkinoiden avauksiin,
sovelluskehitykseen seké kalustoon

Yhti6lla ei ole kaynnissa eika tiedossa tulevia merkittavia investointeja.
Merkittavat sopimukset

Yhti6 ei ole solminut olennaisia tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia kuluvana tilikau-
tena tai vuosina 2016-2017 taikka tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden pe-
rusteella Yhtiélla olisi merkittavia velvoitteita tai oikeuksia Esitteen paivamaarana.

Yhtion johtoryhman jasen Antoni Airikkalalla on voimassa kannustinjarjestelmd, jonka perusteella hén on
Yhtion listautumisen toteutuessa oikeutettu kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat — Johdon palk-
kiot seka kannustin- ja eldkejarjestelyt” kuvattuun palkkioon.

Esitteen paivamaarana Yhtid ja Yhtion osakkeenomistajat ovat Yhtiéta koskevan osakassopimuksen osa-
puolia. Osakassopimus sisaltdd tavanomaisia Yhtion hallintoa, osakkeiden siirtoa sek& muita osapuolten
oikeuksia ja velvollisuuksia koskevia maarayksia. Osakassopimuksessa osapuolet ovat sitoutuneet siihen,
ettd he mahdollisen listautumisprosessin yhteydessa kannattavat Yhtion hallituksen tekemid péaatésehdotuk-
sia Yhtion yhtibkokouksissa ja kaikissa muissa listautumisantiin liittyvisséa yhteyksissa. Osakassopimus paat-
tyy, mikali Listautumisanti toteutuu.

Ympéristo
Yhtion toimintaan ei lity merkittéavid ymparistoriskeja.
Oikeudenkaynnit ja valimiesmenettelyt

Yhti6 ei ole edeltavien 12 kuukauden aikana ollut osallisena hallintomenettelyissa, oikeudenkdynneissa tai
valimiesmenettelyissa, eika Yhtio ole mydskééan tietoinen tallaisen menettelyn alkamisen uhasta.
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YHTION LIIKETOIMINTAA KOSKEVA SAANTELY JA VIRANOMAISLUVAT
Yleista Yhtion liiketoimintaa koskevasta sdéntelystéa ja viranomaisluvista

Yhtion liiketoimintaa koskeva saantely koostuu seké kotimaisesta ettd ulkomaisesta lainsdadanndsta ja EU-
saantelystd. Kansallisen lainséadannon ja EU:n direktiivien ja asetusten liséksi finanssimarkkinoita séénnel-
laan erittain laajasti myos lakia alemmantasoisilla ohjeilla ja viranomaismaarayksilla, kuten Finanssivalvon-
nan maarayksilla ja ohjeilla. Esimerkkind Yhtion liiketoiminnan kannalta olennaisista uusista finanssialan
toimintaymparistodn vaikuttavista saantelymuutoksista voidaan maininta 1. syyskuuta 2016 voimaan astunut
kotimainen Joukkorahoituslaki (734/2016) ja toinen maksupalveluita koskevan direktiivi (2015/2366/EU) ja
sen kansallinen taytantéénpano.

Kotimaista Joukkorahoituslakia vastaavaa EU-sé@éantelya ei ole talla hetkella voimassa, minka johdosta alan
toimijat ovat joutuneet mukauttamaan liiketoimintamallejaan erilaisiin kansallisiin saantelypuitteisiin ja hake-
maan useita lupia tai rekisterditymisia tarjotessaan palveluita useissa EU:n jasenvaltioissa. Joissakin jasen-
valtioissa on otettu kayttoon joukkorahoitusta varten raatéloityja kansallisia jarjestelmid, kun taas toisissa
edellytetdén, ettd joukko- ja vertaislainojen valittdjat hankkivat toimiluvan ja harjoittavat toimintaa voimassa
olevien EU-s&addsten, kuten rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin (2014/65/EU), toisen maksupalveluita
koskevan direktiivin ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin (2011/61/EU) nojalla.

Euroopan Komissio ("Komissio”) on osana rahoitusteknologia-alan FinTech-toimintasuunnitelmaansa katso-
nut yhteisen EU-kehyksen puuttumisen vaikeuttavan joukkorahoituksen tarjoajien mahdollisuuksia laajentaa
toimintaansa sisdmarkkinoilla paéosin kansallisessa valvonnassa ja sdantelyssa sovellettavista ristiriitaisista
lahestymistavoista johtuen. Luodakseen kannustimia joukkorahoituksen tarjoajille toimintansa laajentami-
seen sisamarkkinoilla ja joukkorahoituksen osapuolten riittdvan suojan varmistamiseksi, Komissio on julkais-
sut 8.3.2018 ehdotuksensa Euroopan Parlamentin ja Neuvoston asetukseksi yrityksille suunnatun joukkora-
hoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista. Komission ehdottaman asetuksen lopullisesta siséllésta tai aika-
taulusta ei ole viel& varmuutta.

Komission asetusehdotus koskisi joukkorahoituspalveluita yrityksille. Asetusehdotus ei yhtaaltéd soveltuisi
kansallisen lainsdddannodn nojalla tarjottuihin joukkorahoituspalveluihin mutta toisaalta asetuksen mukainen
toimilupa kattaisi asetuksen mukaisten palvelujen tarjoamisen Unionin alueella. Asetusehdotus sisaltdd maa-
rayksia esimerkiksi joukkorahoituspalveluntarjoajan toimintaedellytyksistd, menettelytavoista, toimiluvasta,
valvonnasta ja sanktioista. Asetusehdotuksen mukaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA)
vastaisi asetuksen mukaisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimiluvan mydntédmisesta ja valvonnasta.

Toiminnan sdantely, luvanvaraisuus ja valvonta Suomessa

Fellow Financen harjoittama joukkorahoituksen valittéminen yrityksille on séénneltya ja valvottua toimintaa
Suomessa ja edellyttdd Joukkorahoituslain mukaan joko rekister6itymistd Finanssivalvonnan yllapitAmaan
joukkorahoituksen vélittjien rekisteriin tai soveltuvaa toimilupaa. Joukkorahoituslaki kattaa my6s Yhtion
laskurahoituspalvelun kautta sijoittajille valittdmat lainat. Fellow Financella on Finanssivalvonnan 11.12.2017
mydntama maksulaitoslain (297/2010) mukainen maksulaitoksen toimilupa. Suomessa maksulaitoksia val-
voo Finanssivalvonta. Maksulaitoksen toimiluvan perusteella Fellow Finance on Joukkorahoituslain mukai-
nen toimiluvallinen joukkorahoituksen valittaja, joka voi tarjota lainamuotoista joukkorahoitusta Suomessa.
Fellow Financeen sovelletaan liséksi maksupalvelulakia (290/2010) tamé&n harjoittaman maksulaitoksen toi-
minnan osalta. Fellow Financen maksulaitoksen toimilupa kattaa palvelun kateispanon tekemiseksi maksuti-
lille tai kateisen nostamiseksi maksutililtd seka maksutilin hoitoon ja tarjpamiseen liittyvat toimet seka maksu-
tapahtuman toteuttamisen maksupalveluissa tarkoitettuna tilisiirtona, varojen siirtona palveluntarjoajan mak-
sutilille, suoraveloituksena taikka maksukortilla tai muulla maksuvalineella.

Joukkorahoituslain mukaan toimiluvalliset joukkorahoituksen valittdja saavat tarjota joukkorahoituspalveluja
ETA-alueella, jollei oikeutta palveluiden tarjoamista ole toisessa ETA-valtiossa kielletty tai rajoitettu. Joukko-
rahoituslain mukaisilta toimiluvallisilta joukkorahoituksen valittgjilta ei edellyteta erillista rekisterditymista Fi-
nanssivalvonnan joukkorahoituksen valittjien rekisteriin. Joukkorahoituksen valittdminen Suomessa ilman
rekisterdintid on rangaistavaa.

Joukkorahoituslaki on joukkorahoitusta tarjoavien yritysten toimintaa sdénteleva yleislaki, jossa saadetaan
rekisterdinnin edellytysten liséksi muun muassa asiakkaansuojasta ja menettelytavoista. Rekisteréinnin edel-
Iytykset sisaltavat vaatimuksia esimerkiksi taloudellisista toimintaedellytyksista, luotettavuudesta ja rahoitus-
markkinoiden toiminnan tuntemuksesta. Asiakkaansuojan ja menettelytapojen osalta Joukkorahoituslaki
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siséltda sdannoksia esimerkiksi hyvasta joukkorahoitustavasta, asiakasvarojen sdilyttdmisesta, tiedonanto-
velvollisuudesta ja asiakkaan tuntemisesta. Joukkorahoituksen vélittajadan ja maksulaitokseen sovelletaan
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesta annettua lakia (444/2017).

Joukkorahoituslaki kattaa vastikkeellisen laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hankkimisen, tarjoa-
misen ja ammattimaisen valittdmisen elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi. Joukkorahoituslaki ei sovellu lai-
namuotoiseen joukkorahoitukseen, jossa velallisena on kuluttaja. Fellow Financen kuluttajille valittdmiin ver-
taislainoihin seka Lainaamon kuluttajille my®éntamiin luottoihin sovelletaan kuluttajansuojalakia (38/1978).
Eraiden luotonantajien ja luotonvalittajien rekisterdinnista (853/2016) saadetyn lain mukaan kuluttajansuoja-
lain soveltamisalaan kuuluvien kuluttajaluottojen tarjoaminen ja vertaislainojen valittdminen edellyttavat rekis-
terdimistéa Etela-Suomen aluehallintoviraston (jaljempana "AVI”) yllapitamaan valtakunnalliseen luotonantaja-
ja vertaislainavalittjarekisteriin. Rekisterditymisvelvollisuus ei koske muun muassa Finanssivalvonnan val-
vomia maksupalvelun tarjoajia, minka johdosta Fellow Financea ei edellyteta merkittavaksi vertaislainayrityk-
send AVI:n yllapitdmaan rekisteriin. Lainaamo on puolestaan rekisterditynyt luotonantajana luotonantaja- ja
vertaislainavalittjarekisteriin. Kuluttajaluottoja valvovat kuluttaja-asiamies, Kilpailu- ja kuluttajavirasto ja AVI.

Toiminnan sdantely, luvanvaraisuus ja valvonta ulkomailla

Fellow Finance valittdd Saksassa télla hetkella vertaislainoja ja on rekisterdity Saksassa luotonvalittdjaksi
kaupparekisteriin (Industrie- und Handelskammer, Lubeck). Luottojen mydntdminen Saksassa edellyttaa
luottolaitoksen toimilupaa. Luottojen myodntdmisen seké siihen laheisesti liittyvien prosessien hoitamisen
Saksassa Fellow Finance toteuttaa yhteistyékumppaninsa Wirecard Bank AG:n ("Wirecard”) kanssa yhteis-
tydssa. Wirecardilla on luottolaitoksen toimilupa ja sitéa valvoo Saksan Finanssivalvonta (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht).

Fellow Finance voi tarjota vertaislainojen valitysta Ruotsissa toisen maksupalveludirektiivin mukaisen maksu-
laitoslain maksulaitoksen toimiluvan nojalla. Fellow Finance on tehnyt toisen maksupalveludirektiivin mukai-
sen ilmoituksen rajat ylittdvan palvelujen tarjoamisen vapauden kayttamiseksi ja on ilmoituksen perusteella
rekisterdity Ruotsin Finanssivalvonnan (Finansinspektionen) valvottavien yhtididen rekisteriin (Foretagsre-
gistret). Fellow Financen maksulaitoksen mukaista toimintaa sekd Suomessa ettd Ruotsissa valvoo Finans-
sivalvonta.

Fellow Financen harjoittama vertaislainavalitys Puolassa ei ole toimiluvanvaraista. Fellow Finance suunnitte-
lee tekevanséa toisen maksupalveludirektiivin mukaisen ilmoituksen rajat ylittdvasta palvelujen tarjoamista
Puolaan Ruotsin tapaan syksyn 2018 aikana. Fellow Finance pyrkii toimimaan seka kaikissa nykyisissa, etta
mahdollisissa uusissa lanseerattavissa toimintamaissaan rajat ylittdvdna maksupalvelun tarjoajana Suomes-
ta.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion toteutunut pddomarakenne ja velkaantuneisuus, joka perustuu
Yhtion FAS:n mukaisesti laadittuihin tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin 30.6.2018 paattyneelta kuu-
den kuukauden jaksolta. Yhtién Listautumisannissa hakemien varojen nettomaarad on noin 9,1 miljoonaa
euroa olettaen, ettd Listautumisannissa lasketaan liikkeelle ja merkitaan kaikki merkittéavéaksi tarjottavat 1 300
000 uutta Antiosaketta. Listautumisannin toteutuessa Yhtion saamat nettovarat kirjataan sijoitetun vapaan
paaoman rahastoon. Taseen ulkopuoliset vastuut on kuvattu kohdassa "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema —Taseen ulkopuoliset vastuusitoumukset”.

Taulukkoa tulee lukea yhdessa Esitteen kohtien "Eréité taloudellisia tietoja”, "Liiketoiminnan tulos ja taloudel-
linen asema” seka Yhtion tilintarkastettujen tilinpaatdsten ja niiden liitetietojen kanssa.

(tuhatta euroa) 30.6.2018
Toteutunut

PAAOMARAKENNE

Lyhytaikainen vieras paddaoma

TaAU/NVAKUUAEIINEN ...t nne e 0.0

TakaamatOn/VaKUUAELON .........cooiiiiiiiei ettt ettt e ettt e e e e bbb e e e e e e aas b et e e e e e s anbbbeeaaeeeannbeeeeaeaaan 64900

YREEENSA. ... et 64900

Pitkaaikainen vieras pddoma

Taattu/Vakuudellinen 0.0

Takaamaton/VaKUUGELON .........ccuiiiiiiii ittt e e e nne e 119800

YREEENSA. ... et 11 980.0

Vieras PAAOMEA YNTEENSE ....cuveiiiiiiie ittt ettt et 18 470,0

Oma paadoma

Osakepagoma 125,0

Sijoitetun vapaan oman PAA0MAN FANASTO ..........ceiiuiiiiiiiie ittt 29775

Edellisten tiliKauSien VOItO/tAPIPIO .........eeiriee ittt ettt e et sb e e nieeeeaaes 5641

Katsauskauden VOIttO (TAPPI0) ... eeeeeeaiiiiieiee ettt ettt e ettt e e e e et e e e e e e aanb b e e e e e e e e nnbbaeaeaeeannnnneeas 785,9

N1 (=T=T LT DT U PP TT RO POPPPPPUPIN 44526

VELKAANTUNEISUUS

Likviditeetti (A)

Rahat ja panKKISAAMISEL ............iiiiiiiiiiii ettt e e ettt e e e e e e s bbb e e e e e e e nbb b e e e e e e e annneeeeas 2452,6

RANOITUSAIVOP@PEIIE . ...ttt ettt e ekttt e et e e e s bt e ekt e e e e abb e e e sab e e eabneeeane 0.0

Lyhytaikainen korollinen vieras padoma (C)

Lainat rahoitUSIAITOKSIILAL. .........c.eiirieiie e 600.0

Muut lyhytaikaisSet KOrOISEt VEIAL .............ooiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e aeibee s 48650

Lyhytaikainen nettovelkaantuN@iSUUS (C-A) .....iii it e e e e e e e e aineeeeas 30124

Pitk&aikainen korollinen vieras padoma (G)

Lainat rahoituSIAITOKSIIEA. .........c.eiirieiie e 4700,0

Muut pitk@aikaiset KOroHlISEt VEIAL ............eeii i e e e eeas 72800

NettoVelKAaNTUNEISUUS (CHG=A) ..o ittt ettt e e e e st e e e e e e e e aab b e e e e e e e e anbbbseeeaeeannnnneeas 14.992,4
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Kayttépddomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon mukaan Yhtién kayttépadoma on riittdva kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paiva-
maaraa seuraavan 12 kuukauden ajaksi.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetddn yhteenveto Yhtion tuloslaskelmasta, taseesta, rahavirtalaskelmasta ja
tunnusluvuista 30.6.2018 ja 30.6.2017 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2017 ja
31.12.2016 paattyneiltéa tilikausilta. Alla esitetyt tiedot perustuvat Yhtién tilintarkastamattomiin tietoihin
30.6.2018 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta siséltden vertailutiedot 30.6.2017 paattyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta seka tilintarkastettuihin konsernitilinpaéatostietoihin 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta
tilikausilta. Yhtion tilinpaatokset on laadittu Suomen kirjanpitolainsdddannén mukaisesti (FAS). Yhti6 tulee
jatkossa raportoimaan taloudellisen tuloksensa puolivuosittain.

Tata yhteenvetoa tulisi tarkastella yhdessa kappaleen "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” seka
Esitteeseen sisallytettyjen Yhtion tilintarkastamattomien kuuden kuukauden jakson taloudellisten tietojen
seka tilintarkastettujen konsernitilinpaétdsten kanssa.

Konsernin tuloslaskelma

1.1. -30.6. 1.1.-31.12.
2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liitkevaihto......ccoceeiiiiiiiiciiee e 5582 439,07 3913 991,82 8 655 681,81 5592 185,36
Liiketoiminnan muut tuotot .................cccueeeee 2 250,00 4 500,00 9 000,0 9504,0
Materiaalit ja palvelut
Ulkopuoliset palvelut .............cccoveeeeennne -1 839 313,01 -1 475 825,30 -2 976 034,78 -1 930 812,20
-1 839 313,01 -1 475 825,30 -2 976 034,78 -1 930 812,20
Henkilostokulut
Palkat ja palkKiot...........c.cccocveeiiineeninen. -545 053,94 -373 366,69 -846 815,47 -618 504,71
Elakekulut ..o -103 413,56 -68 446,17 -157 737,39 -120 895,85
Muut henkildsivukulut. -13 913,32 9 801,64 -26 421,76 -28 380,17
-662 380,82 -451 614,50 -1 030 974,62 -767 780,73
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot............... -173 963,66 -169 468,33 -349 822,01 -313 756,65
Konserniliikearvon poisto ............ccccee.... -12 408,12 -12 408,12 -24 816,24 -24 816,24
-186 371,78 -181 876,45 -374 638,25 -338 572,89
Liiketoiminnan muut kulut....................ceeee -1 222 800,62 -815 086,85 -1790 057,4 -1 646 557,69
Liikevoitto/tappio ......ccueeeeeeeviiiiiiieeeeeiiiies 1673 822,84 994 088,72 2492 976,76 917 965,85
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
MUIIEA ..o 454,41 0,03 3 211,99 34,85
Korkokulut ja muut rahoituskulut
MUIIIE oo -669 179,30 -585 810,85 -1278 033,30 -775 451,76
-668 724,89 -585 810,82 -1 274 821,31 -775 416,91
Voitto/tappio ennen tilinpaatdssiirtoja
JAVEIOJA weviiiiiiiiiiieeee et 1 005 097,95 408 277,90 1218 155,45 142 548,94
TUIOVEIOL ... -219 162,58 -47 193,19 -134 460,45 -68 165,01
Tilikauden VOitto/tappio........cocevevereeeeenn. 785 935,37 361 084,71 1083 695,0 74 383,93
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Konsernin tase

VASTAAVAA

Pysyvét vastaavat

Aineettomat hyodykkeet
KehittAmismenot ...........ccooeiieiiiiniiinnns
Muut pitkavaikutteiset menot .................
LiIKEAIVO......uveiieeiiiiiiiee e

Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja Kalusto...........ccoevuiiieeienniiinnns
Pysyvét vastaavat yhteensa....................
Vaihtuvat vastaavat
Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Lainasaamiset .........cccccoevcvvieeeeniniiiinnns
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset........cccccevvevvvieeeeeniiinnnns
Lainasaamiset .........cccccoevcvvieeeeeiniiinnns
Muut saamiset..........ccovevvveeeriieeennnen.
Siirtosaamiset.........ccoocvveeviieeiiieeennnen.

Kateisvarat........ccceeevcvvveeeeeeisiiiiee e

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa .................
VASTAAVAA YHTEENSA ......covvvrrenene

VASTATTAVAA
Oma paaoma

Osakepaaoma
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahas-
10

Edellisten tilikausien voitto/tappio...............
Tilikauden voitto/tappio ...........cccevvveeennee.
Oma pddoma yhteensa........ccccoeeveevinenne
Vieras pddoma
Pitk&aikainen
Lainat rahoituslaitoksilta .....................
Muut velat..........ccooeevviiiiiii e,

Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta ......................
Ostovelat.......cccoevvveeiniiieiiecec e
Muut velat....

Siirtovelat .......oveeeveiciiieiee e

Vieras pddomayhteensé .........cccceeennenen.
VASTATTAVAA YHTEENSA ...................

1.1.-30.6.

1.1.-31.12.

2018

2017

2017

2016

(tilintarkastamaton)

(tilintarkastettu)

0,00 6 954,56 0,00 13 909,11

390 557,79 427 445,65 380 436,40 522 389,72
47 564,30 72 380,54 59 972,42 84 788,66
438 122,09 506 780,75 440 408,82 621 087,49
105 716,93 61 321,52 46 272,70 72 042,01
543 839,02 568 102,27 486 681,52 693 129,50
12 917 874,18 12 976 172,87 13 471 281,53 8 958 470,57
118 555,26 106 281,46 112 049,99 133 536,81
4900 332,16 4 795 182,50 4 616 698,80 3103 165,77
1720 564,80 884 920,01 1182 182,74 1810 498,29
268 838,91 276 570,84 267 050,28 187 224,67

7 008 291,13 6 062 954,81 6 177 981,81 5234 425,54
4 557,00 3 486,80 2 548,40 5 662,00
2448 014,06 1632 299,99 1751 800,22 2217 325,35
2 452 571,06 1635 786,79 1754 348,62 2222 987,35

22 378 736,37

20 674 914,47

21 403 611,96

16 415 883,46

22 922 575,39

21 243 016,74

21 890 293,48

17 109 012,96

125 000,00 125 000,00 125 000,00 125 000,00
2977 540,00 2977 540,00 2 977 540,00 2 977 540,00
564 092,74 -9 900,54 -10 308,32 -79 654,68
785 935,37 361 084,71 1083 695,00 74 383,93
4 452 568,11 3453 724,17 4175 926,68 3 097 269,25
4700 000,00 5300 000,00 5 300 000,00 4 600 000,00
7 280 000,00 11 695 000,00 11 245 000,00 8 735 000,00
11 980 000,00 16 995 000,00 16 545 000,00 13 335 000,00
600 000,00 0,00 0,00 0,00
265 926,97 306 602,91 322 509,15 226 259,50
4942 081,58 73 820,46 477 598,32 47 254,52
681 998,73 413 869,20 369 259,33 403 229,69

6 490 007,28 794 292,57 1169 366,80 676 743,71

18 470 007,28

17 789 292,57

17 714 366,80

14 011 743,71

22 922 575,39

21 243 016,74

21 890 293,48

17 109 012,96




Rahoituslaskelma

(tuhatta euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Voitto (tappio) ennen satunnaisia eri..........
Suunnitelman mukaiset poistot...............
Rahoitustuotot ja -kulut................c...ceee

Rahavirta ennen kayttdpadoman muutosta..

Kayttopagoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamis-
ten lisays (-), /vahennys (+).........ccccuveeeee.
Lyhytaikaisten korottomien velkojen li-
says(+)/ivahennys(-)......ccoveeeeeiiiiiiinnnenn.

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoitus-

€A JA VEIOJa. oo i
Maksetut korot ja maksut muista liike-
toiminnan rahoituskuluista ......................

Saadut korot liiketoiminnasta..................
Maksetut valittbmat verot.......................
Liiketoiminnan rahavirta (A) ....ccccceeevveeeen.

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykKeisiin..........cooeeviieiniiciice,

Myonnetyt lainat lisdys(-) /vahennys(+)...
Investointien rahavirta (B) .....ccccceeevevvveeenn.
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen oman padoman lisays .........

Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut ...

Pitk&aikaisten lainojen nostot..................

Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut....

Maksetut osingot

Muuntoero

Rahoituksen rahavirta (C).......cccccceevuuvenen.
Rahavarojen muutos ........ccccoevvveeiiieeennnn.
Rahavarat kauden alussa.......................
Rahavarat kauden lopussa......................

1.1.-30.6.

1.1.-31.12.

2018 2017

2017

2016

(tilintarkastamaton)

(tilintarkastettu)

1005,1 408,3 12182 142,5
186,4 181,9 374,6 338,6
668,7 585,8 12748 7754

1860,2 1176,0 2867,6 1256,5

-546,7 863,5 570,0 -1091,9

74,1 132,2 107,2 -128,1
1387,7 2171,6 3544,8 36,5
-669,2 -585,8 -1278,0 -775,5
0,5 0,0 3,2 0,0
-37,7 -61,8 -149,1 -66,5
681,3 1524,0 2120,9 -805,4

-243,5 -56,8 -168,2 -166,4

269,8 -5709,7 -6026,3 30,0
26,2 -5 766,6 -6 194,5 -136,4

- - - -5200,0

900,0 3660,0 4010,0 6 785,0
-400,0 - -400,0 -
-512,0 - - -
2,7 -4,6 -5,0 11
-9,3 3655,4 3 605,0 1583,9
698,2 -587,2 -468,6 642,0
1754,3 2223,0 2223,0 1580,9
2 452,6 1635,8 17543 2223,0
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Tunnusluvut

Yhtié seuraa useita tunnuslukuja, joihin avulla se mittaa liiketoimintansa menestysta. Tunnuslukuihin kuuluu
myds tilinpdatdsstandardeihin perustumattomia tunnuslukuja. Katso "Eraita seikkoja — Tilinpaatostietojen ja
erdiden muiden tietojen esittdminen”.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
tuhatta euroa (ellei toisin mainittu) 2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

Konsernin tunnusluvut:

Liikevaihto (tuhatta euroa)......................... 5582,4 3914,0 8 655,79 5592,29
Josta valityspalkKiot..............ccccoovririennn. 4138,0 27356 5975,2Y 3590,6Y
Josta korkotuotot lainoista...................... 14444 1178,4 2 680,49 2001,6Y

Kayttokate (EBITDA)......cccoooveriiiiieiiieeeens 1860,2 1176,0 2 867,6 1256,5

Kéayttokate (EBITDA) -marginaali, pro-

SENHHA ....eevieiiieeiee e 33,3% 30,0 % 33,1% 225%

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA) 1860,2 1176,0 2 867,6 1256,5

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)

-marginaali, prosenttia.............cccocceeiiieeenne 33,3% 30,0 % 33,1 % 22,5%

Liikevoitto (EBIT).......ccccovvevieriiiiiciiecenns 16738 994,1 2 493,09 918,0Y

Liikevoitto (EBIT) -marginaali, prosenttia.... 30,0 % 25,4 % 28,8 %Y 16,4 %Y

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT) .............. 16738 994,1 2493,0 918,0

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT)

-marginaali, prosenttia.............cccocveeinineens 30,0 % 25,4 % 28,8 % 16,4 %

Tulos ennen veroja (EBT) .....ccovcvevvevenennn. 1005,1 408,3 1218,29 142,59

Tulos ennen veroja (EBT) -marginaali,

ProSENLHA....ccoiviieiiiii et 18,0 % 10,4 % 14,1 % 25%

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu

EBT) oo 1005,1 408,3 1218,2 142,5

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu

EBT) -marginaali, prosenttia....................... 18,0 % 10,4 % 14,1 % 25%

Tilikauden tulos...........ccovevviiiieniiec 785,9 361,1 1 083,79 74,49

Oikaistu tilikauden tulos ..............cccccoeeeene 785,9 361,1 1083,7 74,4

Lainaamon lainasaatavakanta................... 17 846,9 17 817,3 18 124,8 12 119,8

Lainaamon Konsernin ulkopuolinen

korollinen velka ...........ccccvevieriiiiicniinns 17 445,0 16 995,0 16 945,0 13 335,0

Oma padoma/osake (osakeantioikaistu?,

EUIO@ ..t 0,77% 0,59% 0,72% 0,53%

Oman padoman tuotto (ROE), prosenttia ... 36,4 % 22,0 % 29,8 %Y 2,4 %Y

Sijoitetun padoman tuotto (ROI), pro-

SENHHA ...eeevieirieriee e 15,6 % 10,8 % 13,3 % 6,0 %

Omavaraisuusaste, prosenttia.................... 19,4 % 16,3 % 19,1 %Y 18,1 %Y

Henkilostd (keskimaardinen lukumaard)..... 27 20 229 159

Osakekohtainen (osakeantioikaistu?

tulos (EPS), laimentamaton, euroa............. 0,14 0,06 0,192 0,012

Oikaistu osakekohtainen (osakeantioi-

kaistu?)tulos (oikaistu EPS), laimentama-

tON BUIOA . 0,14% 0,06% 0,19% 0,01?

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara

kauden aikana keskimaarin (osakeanti-

OIKAISTU) ... 5817 6252 5817 6252 5817 6252 5817 6252

Ulkona olevien osakkeiden lukumaéara

kauden lopussa (osakeantioikaistu)............ 5817 6252 5817 6252 5817 6252 5817 6252

1)  Tilintarkastettu

2) Osakekohtaiset tunnusluvut on laskettu kayttamalla Yhtion osakkeenomistajille toteutetun maksuttoman osakeannin johdosta
oikaistua osakemaaraa. Osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella paatettiin 7.9.2018 maksuttomasta osakeannista osana
Suunnitellun Listautumiseen liittyvia jarjestelyja. Osakeantioikaisulla tarkoitetaan osakemé&aran oikaisua maksuttoman osakeannin
johdosta.
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttaminen

tuhatta euroa (ellei toisin mainittu)

Kayttokate (EBITDA)
LilKEVOItO......eveivieiiececc e
Poistot ja arvonalentumiset ................c.....
Kayttokate (EBITDA)

Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)

Kayttokate (EBITDA)......cccvvvervinieierieanns
Kertaluonteiset operatiiviset kulut..............
Oikaistu kayttokate (oikaistu EBITDA)...

Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT)
LilKEVOILtO.....vvvvveeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeeeaes

Kertaluonteiset operatiiviset kulut
Oikaistu liikevoitto (oikaistu EBIT).........

Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu
EBT)

Tilikauden tulos

TUIOVEIOL ...,
Kertaluonteiset operatiiviset kulut..............

Kertaluonteiset rahoituskulut.....................
Oikaistu tulos ennen veroja (oikaistu
EBT) ot

Oikaistu tilikauden tulos
Tilikauden tulos........cccceeeeeecviiiie e,
Kertaluonteiset operatiiviset kulut..............

Kertaluonteiset rahoituskulut.....................
Oikaistu tilikauden tulos..........ccccvvveeeennn.

Tunnuslukujen laskentakaavat

Kayttokate (EBITDA) =

Kayttokate (EBITDA) -

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2018 2017 2017 2016
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainittu)

1673,8 994,1 2 493,09 918,0Y
186,4 181,9 374,69 338,5Y
1860,2 1176,0 2867,6 1256,5
1860,2 1176,0 28676 1256,5
0,0 0,0 0,0 0,0
1860,2 1176,0 28676 1256,5
1673,8 994,1 2 493,09 918,0%
0,0 0,0 0,0 0,0
16738 994,1 2493,0 918,0
785,9 361,1 1083,7Y 74,49
219,2 47,2 134,59 68,29
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
1005,1 408,3 1218,2 142,5
785,9 361,1 1083,7Y 74,49
0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0
785,9 361,1 1083,7 74,4

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

marginaali, %

Oikaistu kayttokate (oikaistu
EBITDA)

Oikaistu kayttokate (oikaistu

Liikevaihto

Kéayttokate + kertaluonteiset operatiiviset kulut*

Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut*

EBITDA) -marginaali, %

Oikaistu liikevoitto (oikaistu
EBIT)

Oikaistu liikevoitto (oikaistu

Liikevaihto

Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut?

Liikevoitto + kertaluonteiset operatiiviset kulut*

EBIT) -marginaali, %

Liikevaihto
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Tulos ennen veroja (EBT),
marginaali, %

Oikaistu tulos ennen veroja
(oikaistu EBT)

Oikaistu tilikauden tulos

Omavaraisuusaste, %

Oman paaoman tuotto (ROE),
%

Sijoitetun paédoman tuotto
(ROI), %

Osakekohtainen tulos (EPS),
laimentamaton, euroa

Oikaistu osakekohtainen tulos
(oikaistu EPS), laimentama-
ton, euroa

Tilikauden tulos + tuloverot

Liikevaihto

Tilikauden tulos + tuloverot + kertaluonteiset operatiiviset kulut® + kertaluonteiset rahoi-
tuskulut?

Tilikauden tulos + kertaluonteiset operatiiviset kulut® + kertaluonteiset rahoituskulut?

Oma paaoma

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Tilikauden tulos (annualisoitu)

Oma paaoma keskimaarin

Tilikauden tulos ennen veroja (annualisoitu) + Rahoituskulut ja -tuotot (annualisoitu)

Oma paaoma keskimaarin + korolliset velat keskiméarin

Tilikauden tulos

Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden osakeantikorjattu® lukuméaara ajanjakson
aikana

Oikaistu tilikauden tulos

Keskimaarainen ulkona olevien osakkeiden osakeantikorjattu® lukumaara ajanjakson
aikana

1) Kertaluonteiset operatiiviset kulut koostuvat Listautumisantiin ja sen valmisteluun liittyvista kuluista.
2) Kertaluonteiset rahoituskulut koostuvat Listautumisantiin ja sen valmisteluun liittyvista kuluista.

3) Osakekohtaiset tunnusluvut on laskettu kayttamalla Yhtion osakkeenomistajille toteutetun maksuttoman osakeannin johdosta
oikaistua osakemaarad. Osakkeenomistajien yksimielisella paatoksella paatettiin 7.9.2018 maksuttomasta osakeannista osana
Suunnitellun Listautumiseen liittyvid jarjestelyja. Osakeantioikaisulla tarkoitetaan osakeméaéran oikaisua maksuttoman osakeannin
johdosta.
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LIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraava katsaus tulisi lukea yhdessa muualla Esitteessa esitettyjen taloudellisten tietojen ja Esitteeseen
siséllytettyjen Yhtion tilintarkastamattomien kuuden kuukauden jakson osavuosi-informaation seka tilintar-
kastettujen tilinpaatdsten kanssa. Yhtion tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.6.2018 pé&éattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta mukaan lukien tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.6.2017 paattyneeltd kuu-
den kuukauden jaksolta seka tilintarkastetut tilinpaatdkset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilta tilikausilta
on laadittu Suomen kirjanpitolainsdadannén mukaisesti (FAS). Yhti6 tulee jatkossa raportoimaan taloudelli-
set tietonsa puolivuosittain.

Tama katsaus siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin vaistamatta liittyy riskeja ja epavarmuutta.
Toteutuvat tulokset voivat poiketa olennaisesti ndissa tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa esitetysta. Kat-
so "Riskitekijat” ja "Eraita seikkoja - Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleiskatsaus

Fellow Finance on kansainvalisesti toimiva, kasvuhakuinen, erilaisia rahoitus- ja sijoitusratkaisuja tarjoava
fintech-konserni. Fellow Finance tarjoaa erilaisia rahoitus- ja sijoitusratkaisuja, kuten vertaislainapalvelua
kuluttajille, lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille seka laskurahoitusta yrityksille. Konsernin emoyhti®
Fellow Finance ei itse rahoita asiakkaitaan, vaan tarjoaa asiakkailleen joukkorahoitusalustan, jolla sijoittaja-
asiakkaat voivat lainata varojaan lainaaja-asiakkaille. Fellow Financen tytaryhtié Lainaamo harjoittaa myoés
itse luotonantotoimintaa yksityishenkildille ja yrityksille sijoittamalla omia varojaan Fellow Financen joukkora-
hoitusalustan kautta yritysten ja yksityishenkildiden luottoihin seka tarjpamalla oman brandinsa alla kulutus-
luottoja yksityishenkilGille.

Keskeisia Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat useat seka Yhtion sisdiset, ettd ulkoiset tekijat, jotka ovat luon-
teeltaan joko paaosin Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevia tekijoita tai sellaisia tekijoita, joihin
Yhtié voi toimillaan vaikuttaa. Seuraavat tekijat ovat Yhtién johdon nakemyksen mukaan keskeisesti vaikut-
taneet Yhtion liikketoiminnan tulokseen tarkasteltavana ajanjaksona, ja niilla odotetaan olevan vaikutusta
Yhtion liiketoiminnan tulokseen myés tulevaisuudessa.

Yleinen taloudellinen tilanne seka kysynta yhtidn palveluille: Yhti6 tarjoaa joukkorahoitusalustallaan vertais-
lainapalvelua kuluttajille seka lainamuotoista joukkorahoitusta yrityksille Suomessa, Saksassa, Puolassa ja
Ruotsissa. Niin Suomen kuin Yhtién muiden kohdemarkkinoiden talouden yleinen kehitys ja siihen muun
muassa liittyva tyollisyystilanteen kehitys seké yksityishenkildiden ja yritysten kaytdssa olevien varojen maa-
rén vaihtelut vaikuttavat Yhtion palveluiden kysyntdan. Muutokset yleisessa taloudellisessa tilanteessa, tyot-
tomyysasteessa tai maksuvaikeuksista karsivien yksityishenkildiden ja yhteisdjen maarassa voivat vaikuttaa
yksityishenkildiden ja yritysten lainanottohalukkuuteen, sekd maksuvaikeuksien ja konkurssien maariin ja
nain vaikuttaa luottotappioiden maaraan Yhtion valittamissa lainoissa. Yhtion tytaryhtidé Lainaamo lainaa
myds varoja omasta taseestaan, jonka vuoksi Lainaamon luottotappiot voivat kasvaa tai vahentya, riippuen
yleisen taloudellisen tilanteen kehityksesta. Muutokset luottotappioiden maarassa saattavat vaikuttaa sijoitta-
ja-asiakkaiden halukkuuteen sijoittaa Yhtion valittamiin lainoihin. Myds muutokset sijoittaja-asiakkaiden kay-
tettdvissd olevien varojen méaarassa voi vaikuttaa Yhtion tarjpamien palveluiden kysyntdan ja Yhtién joukko-
rahoitusalustan kautta tarjottavan rahoituksen maaraan. Muutokset Yhtion tarjoamien palveluiden kysynnas-
sa ja Yhtion asiakasmaarissa ovat vaikuttaneet ja voivat myos tulevaisuudessa vaikuttaa Yhtion tulokseen.

Rahoitusmarkkinan kasvu, kilpailutilanne ja Yhtidn tarjoamien rahoituspalveluiden hinnoittelu: Yleisen talou-
dellisen tilanteen kehityksen lisdksi rahoitusalalla toimivien yritysten tuloksiin vaikuttaa keskeisesti rahoitus-
markkinan kehittyminen. Yhtion tulokseen vaikuttaa erityisesti vertaislaina- ja joukkorahoitusmarkkinan kas-
vutahti. Vaikka Yhtion kohdemarkkina on viime vuosina kasvanut, joutuu Yhtid menestyakseen kilpailemaan
uusien alalle tulevien yritysten seka alalla jo toimivien yritysten kanssa. Yhtié joutuu kilpailemaan muiden
kuluttaja-, joukko-, ja vertaislainayritysten lisdksi perinteisten pankkien ja muiden finanssialan toimijoiden
kanssa asiakkaista. Yhtion kilpailijoilla voi olla Yhtiota paremmat kehitys-, markkinointi-, henkildst6-, tekniset,
taloudelliset ja muut resurssit tai laajempi tuote- ja/tai palveluvalikoima tai asiakaskunta ja kilpailijat saattavat
taten voida reagoida nopeammin ja tehokkaammin markkinalla tapahtumiin muutoksiin. Erityisesti uudet
vaihtoehtoisrahoitukseen ja vakuudettomiin kulutusluottoihin erikoistuneet rahoitusalan yritykset saattavat
luoda nopeasti markkinalle uusia innovatiivisia rahoitusratkaisuja, joiden kanssa Yhtio joutuu kilpailemaan.
Myds suuret pankit, joille perinteinen lainamarkkina on paaosin keskittynyt, saattavat tulevaisuudessa muut-
taa liiketoimintaansa kilpaillakseen yha vahvemmin Yhtidn kanssa ja suunnata merkittévia resursseja Yhtion
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kanssa kilpaileviin vertaislaina-, ja joukkorahoitusalustoihin. Yhtion kyky kilpailla houkuttelevilla palveluilla,
rahoituksen hinnalla ja sijoitustuotoilla vaikuttaa Yhtion asiakasmaariin, valitetyn rahoituksen maaréan seka
Yhtion tulokseen.

Muutokset lainsd4danndssé sekd Yhtiota sitovissa méérayksissa ja ohjeissa: Yhtio toimii saannellylla ja val-
votulla toimialalla rahoitussektorilla, jolla sdéntely kehittyy ja uudistuu nopeasti. Muutokset Yhtion kannalta
olennaisessa saantelyssa tai alan yrityksille suunnatuissa maarayksissa ja toimintaohjeissa ovat Yhtion vai-
kutusmahdollisuuksien ulkopuolella ja saattavat aiheuttaa Yhtitlle merkittdvia kustannuksia seka kasvattaa
Yhtion hallinnollista taakkaa ja siten heikentdéd Yhtién tehokkuutta ja tulosta. Muutokset alan saantelyssa
saattavat edellyttdd Yhti6td muuttamaan sen liikketoimintastrategiaa, rekrytoimaan uutta henkilostoé erityises-
ti riskienhallinta- ja compliance-toimintoihin sekd mukauttamaan liiketoimintojaan ja menettelytapojaan vas-
taamaan muuttunutta sdantelya. Lisdéntynyt sédantely ja sddnndsten tiukentuminen saattavat siten vaikuttaa
merkittavalla tavalla Yhtion liiketoiminnan harjoittamiseen seké véhentaa tuottoja ja kasvattaa kustannuksia.

Muutokset sdéntelyssd voivat myos vaikuttaa positiivisesti Yhtion tulokseen. Joukkorahoitusmarkkinan har-
monisointi ja standardointi EU tasolla voi avata Yhti6lle uusia mahdollisuuksia tarjota palveluitaan helposti ja
vaivattomasti Suomen ulkopuolelle. Konkreettisena Yhtion kannalta positiivisena lakimuutoksena Yhtitn
johto ndkee PSD2:n ja sen Yhtidlle mukanaan tuomat mahdollisuudet paasta pankkien yllapitamille maksuti-
leille voi tehostaa ja helpottaa Yhtion tekemaa lainanhakijoiden maksukyvyn arviointia ja luottoluokittelua.

Osaavien asiantuntijoiden ja johtohenkildiden saatavuus: Yhtion menestys ja kasvustrategian toteuttaminen
riippuvat keskeisesti siitd, kuinka hyvin Yhtié pystyy motivoimaan ja pitamaan palveluksessaan osaavia asi-
antuntijoita ja johtohenkilditéa, seka siitéd kuinka hyvin Yhtid pystyy tarvittaessa rekrytoimaan osaavaa henki-
|6st6a. Yhtion johdon sekd muiden asiantuntijoiden kyky ja sitoutuneisuus luoda kannattavaa liiketoimintaa
seka tuottaa laadukasta palvelua on edellytys Yhtion kannattavalle ja tuottavalle toiminnalle. Vaikka Yhtion
liketoiminta ei ole riippuvaista yksittaisista henkildista, on Yhtién johdon ja muiden asiantuntijoiden osaami-
nen ja asiantuntemus erikoistunutta, minka vuoksi kyseisten henkildiden korvaaminen voi osoittautua vaike-
aksi etenkin lyhyelld aikavalilla. Yhtion kyky pitdd palveluksessaan ja rekrytoida osaavia asiantuntijoita ja
johtohenkiloita voivat vaikuttaa Yhtion kykyyn harjoittaa kannattavaa liiketoimintaa ja toteuttaa Yhtion kas-
vustrategiaa ja taten vaikuttaa Yhtion liikketoimintaan ja tulokseen.

Onnistuminen liiketoiminnan kasvattamisessa Suomessa ja ulkomailla: Yhtion liikevaihdon ja tuloksen kehi-
tys riippuu péadasiassa Yhtion valittdman rahoituksen maarasta sekad valitystoiminnasta saatavista palk-
kiotuotoista ja Lainaamon saamista korkotuotoista. Taten asiakasmaaran seka valitetyn rahoituksen lisaami-
nen on erityisen tarkeda Yhtion tuloksen kannalta. Asiakasmaarien kasvun liséksi myds Yhtion nykyisten
asiakkaiden aktivoiminen kayttdmaan Yhtion palveluita uudelleen ja sdanndllisesti on tarkeda Yhtion tulos-
kehitykselle. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan asiakasmaarien ja valitettavien lainojen maaran lisaantymi-
nen ei merkittavasti kasvattaisi Yhtion kuluja, silld suuri osa Yhtion operatiivisesta toiminnasta on automati-
soitu. Liiketoiminnan kasvattaminen tuo siten mittakaavaetuja, kun kiinteiden kustannusten osuus keskimaa-
raisisté kustannuksista laskee.

Yhtion 31.12.2017 paéattyneen tilikauden jalkeiset tapahtumat

Tilikauden paattymisen jalkeen yhtié on jatkanut palvelukehitystddn, jonka tavoitteena on kasvattaa toimin-
nallista ja teknistd etumatkaa eurooppalaisiin kilpaileviin joukkorahoitus- ja vertaislainapalveluihin verrattuna
seka laajentaa liiketoimintaa uusiin maihin vuoden 2018 aikana.

Yhti¢ aloitti First North -listautumisen selvittdmista neuvonantajiensa kanssa kevaalla 2018.
Yhti6 aloitti vertaislainojen valittdmisen ruotsalaisille asiakkaille kesdkuussa 2018.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 7.9.2018 yksimielisesti First North -listautumisen edellyttdmistd muutok-
sista Yhtion yhtidjarjestykseen. Osakkeenomistajat paattivat myos hallitukselle annettavasta osakeantivaltuu-
tuksesta, jonka nojalla voidaan laskea liikkeeseen enintddn 1 700 000 Yhtién uutta osaketta, seka hallituk-
selle annettavasta valtuutuksesta omien osakkeiden hankkimiseen, jonka nojalla voidaan hankkia enintdan
581 762 Yhtion osaketta. Yhtion osakkeenomistajat paattivat myds Yhtion osakkeiden jakamisesta suhtees-
sa 1:25, minka johdosta Yhtion osakkeiden lukumaara nousi 232 705 osakkeesta 5 817 625 osakkeeseen.
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Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat

Tilikaudella 2016 osa luotonvélityksen muuttuvista kuluista esitettiin liiketoiminnan muissa kuluissa. Tilikau-
della 2017 kaikki luotonvalitykseen liittyvat muuttuvat kulut esitetddn materiaalit ja palvelut —ryhmassa.

Tuloslaskelman péaarivit

Liikevaihto
Yhtion liikevaihto muodostuu paéosin lainojen valityksesta saatavista palkkioista ja korkotuotoista.
Materiaalit ja palvelut

Materiaalien ja palveluiden olennaisimmat erat ovat asiakas- ja luottokelpoisuusarviointiin liittyvat muuttuvat
kulut, muuttuvat markkinointi- ja myyntiprovisiokulut.

Henkildstokulut

Henkiléstokulut sisaltdvat maksetut palkat ja palkkiot, elakekulut ja muut henkilésivukulut.

Poistot ja arvonalenemiset

Poistot ja arvonalenemiset siséltavat suunnitelman mukaisia poistoja seka konserniliikearvon poistoja.
Liiketoiminnan muut kulut

Olennaisimmat liiketoiminnan muihin kuluihin kuuluvat erat ovat: muut kuin henkildstokuluihin kuuluvat henki-
[6stoon liittyvat kulut, kuten matka- ja muut henkildstokulut; edustus- ja markkinointikulut; toimitila-, kalusto-
ja IT-kulut, luottotappiot seka muut liiketoiminnan kulut.

Liikevoitto

Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisataan lilkketoiminnan muut tuotot ja védhenne-
tdan materiaalit ja palvelut, henkildstokulut, poistot ja arvonalenemiset seka liiketoiminnan muut kulut. Kaikki
muut kuin edell& mainitut tuloslaskelman erét esitetdén liikevoiton alapuolella.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto on liikevoitto vahennettyna veroilla ja muilla liikevoiton jalkeen tuloslaskelmalla esitettavilla
erilla, kuten rahoitustuotoilla ja -kuluilla.

1.1.-30.6.2018 véalinen puolivuotiskausi verrattuna 1.1.—-30.6.2017 valiseen puolivuotiskauteen
Liikevaihto

Konsernin liikevaihto 30.6.2018 paattyneeltd puolivuotiskaudelta oli 5582,4 tuhatta euroa ja se kasvoi
1 668,4 tuhatta euroa eli 42,6 prosenttia verrattuna 30.6.2017 paattyneen puolivuotiskauden liikevaihtoon,
joka oli 3 914,0 tuhatta euroa. Kasvu johtui vdlitettyjen kuluttaja- ja yrityslainojen lisdantymisesta, asiakas-
mé&arien kasvusta seké kasvaneista korkotuotoista.

Materiaalit ja palvelut

Konsernin materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 30.6.2018 paattyneella puolivuotiskaudella olivat 1 839,3
tuhatta euroa verrattuna 30.6.2017 paattyneen puolivuotiskauden materiaaleihin ja palveluihin liittyviin kului-
hin, jotka olivat 1 475,8 tuhatta euroa. Materiaalit ja palvelut -kuluera laski suhteessa liikevaihtoon. 30.6.2018
paattyneelld puolivuotiskaudella materiaalit ja palvelut olivat noin 33 prosenttia liikevaihdosta ja 30.6.2017
paattyneelld puolivuotiskaudella materiaalit ja palvelut olivat noin 38 prosenttia liikevaihdosta.
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Henkilostokulut

Konsernin henkildstokulut 30.6.2018 paattyneelld puolivuotiskaudella olivat 662,4 tuhatta euroa verrattuna
30.6.2017 paattyneen puolivuotiskauden henkilostokuluihin, jotka olivat 451,6 tuhatta euroa. Kasvu johtui
l[&hinna siita, ettéd Konserni on palkannut lisda henkilostéa tydskentelemaan myynnin ja asiakaspalvelun teh-
tavissa Yhtion uusilla liiketoiminta-alueilla ja markkinoilla. Henkiléstdkulujen kasvu oli maltillista verrattuna
Konsernin liikevaihdon kasvuun. 30.6.2018 paattyneellda puolivuotiskaudella henkildstékulut olivat noin 12
prosenttia liikevaihdosta ja 30.6.2017 paattyneelld puolivuotiskaudella henkildstékuluvat olivat noin 12 pro-
senttia liikevaihdosta.

Poistot ja arvonalentumiset

Konsernin poistot 30.6.2018 paattyneella puolivuotiskaudella olivat 186,4 tuhatta euroa verrattuna 30.6.2017
paattyneen puolivuotiskauden poistoihin, joka olivat 181,9 tuhatta euroa. Kasvu johtui l&hinna Yhtion laina- ja
tilijarjestelman kasvaneista suunnitelman mukaisista poistoista.

Liiketoiminnan muut kulut

Yhtion liikketoiminnan muut kulut 30.6.2018 paattyneella puolivuotiskaudella olivat 1 222,8 tuhatta euroa ver-
rattuna 30.6.2017 paattyneen puolivuotiskauden liiketoiminnan muihin kuluihin, jotka olivat 815,1 tuhatta
euroa. Kasvu johtui Iahinn@ IT- ja hallintokulujen seka luottotappioiden kasvusta. Liiketoiminnan muiden kulu-
jen kasvu on ollut maltillista verrattuna Konsernin liikevaihdon kasvuun. 30.6.2018 paattyneella puolivuotis-
kaudella liiketoiminnan muut kulut olivat noin 22 prosenttia liikevaihdosta ja 30.6.2017 paattyneelld puolivuo-
tiskaudella liilketoiminnan muut kulut olivat noin 21 prosenttia liikevaihdosta.

Liikevoitto

Konsernin liikevoitto 30.6.2018 paattyneelta puolivuotiskaudelta oli 1 673,8 tuhatta euroa (30 prosenttia liike-
vaihdosta) ja se kasvoi 679,7 tuhatta euroa eli 68 prosenttia verrattuna 30.6.2017 paattyneen puolivuotis-
kauden liikevoittoon, joka oli 994,1 tuhatta euroa (25 prosenttia liikevaihdosta). Kasvu johtui suurelta osin
Yhtion liiketoiminnan ja taten liikevaihdon kasvaneesta volyymista. Osaltaan kasvu johtui myds parantunees-
ta kannattavuudesta, joka on seurausta pitkalle automatisoiduista prosesseista, jolloin Yhtién henkiléstékulut
ja muut liilketoiminnan kulut eivat kasva samassa suhteessa kuin Yhtién liikevaihto.

Katsauskauden voitto

Yhtion katsauskauden voitto 30.6.2018 paattyneeltd puolivuotiskaudelta oli 785,9 tuhatta euroa ja se kasvoi
424,8 tuhatta euroa verrattuna 30.6.2017 paattyneen puolivuotiskauden voittoon, joka oli 361,1 tuhatta eu-
roa. Kasvu johtui Yhtion kasvaneesta liiketoiminnasta ja liilkevoitosta.

31.12.2017 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2016 paattyneeseen tilikauteen
Liikevaihto

Konsernin liikevaihto 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta oli 8 655,7 tuhatta euroa ja se kasvoi 3 063,5 tu-
hatta euroa eli noin 55 prosenttia verrattuna 31.12.2016 paattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 5 592,2
tuhatta euroa. Kasvu johtui valitettyjen kuluttaja- ja yrityslainojen lisdéntymisestd, asiakasmaarien kasvami-
sesta seka kasvaneista korkotuotoista.

Materiaalit ja palvelut

Yhtién materiaaleihin ja palveluihin liittyvat kulut 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta olivat 2 976,0 tuhatta
euroa verrattuna 31.12.2016 péaattyneen tilikauden materiaaleihin ja palveluihin liittyviin kuluihin, jotka olivat
1 930,81 tuhatta euroa. Kasvu johtui l1&ahinné lisdéntyneen lainanvalityksen aiheuttamista kuluista seka kas-
vaneista korkokuluista. Materiaalit ja palvelut -kuluera pysyi l&hes ennallaan suhteessa liikevaihtoon.
31.12.2017 péaéattyneelld tilikaudella materiaalit ja palvelut olivat noin 34 prosenttia liikevaihdosta ja
31.12.2016 paattyneella tilikaudella materiaalit ja palvelut olivat noin 35 prosenttia liikevaihdosta.
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Henkilostokulut

Yhtion henkildstokulut 31.12.2017 paéattyneeltd tilikaudelta olivat 1 031,0 tuhatta euroa verrattuna
31.12.2016 paéattyneen tilikauden henkildstokuluihin, jotka olivat 767,8 tuhatta euroa. Kasvu johtui lahinna
siitd, ettd Yhtié on palkannut lisda henkiléstda tydskenteleméaan myynnin ja asiakaspalvelun tehtéavissa Yhti-
on uusilla markkinoilla Saksassa ja Puolassa. Henkiléstokulujen kasvu oli maltillista verrattuna Yhtion liike-
vaihdon kasvuun. 31.12.2017 paattyneella tilikaudella henkildstokulut olivat noin 12 prosenttia liikevaihdosta
ja 31.12.2016 paattyneella tilikaudella henkildstokulut olivat noin 14 prosenttia likevaihdosta.

Poistot ja arvonalentumiset

Yhtion poistot 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta olivat 374,6 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 paatty-
neen tilikauden poistoihin, joka olivat 338,6 tuhatta euroa. Kasvu johtui [ahinnd Yhtién laina- ja tilijarjestel-
man kasvaneista suunnitelman mukaisista poistoista.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut 31.12.2017 paéttyneelta tilikaudelta olivat 1 790,1 tuhatta euroa verrattuna
31.12.2016 paattyneen tilikauden liiketoiminnan muihin kuluihin, jotka olivat 1 646,6 tuhatta euroa. Kasvu
johtui l&hinn& IT- ja hallintokulujen seka luottotappioiden kasvusta. Liiketoiminnan muiden kulujen kasvu on
ollut maltillista verrattuna Yhtion likevaihdon kasvuun. 31.12.2017 paaéattyneelld tilikaudella liiketoiminnan
muut kulut olivat noin 21 prosenttia liikevaihdosta ja 31.12.2016 paattyneella tilikaudella liketoiminnan muut
kulut olivat noin 29 prosenttia liikevaihdosta.

Liikevoitto

Yhtion liikevoitto 31.12.2017 péaattyneelté tilikaudelta oli 2 493,0 tuhatta euroa (28,8 prosenttia liikevaihdosta)
ja se kasvoi 1 575,0 tuhatta euroa eli 171,6 prosenttia verrattuna 31.12.2016 paattyneen tilikauden liikevoit-
toon, joka oli 918,0 tuhatta euroa (16,4 prosenttia liikevaihdosta). Kasvu johtui suurelta osin Yhtion liiketoi-
minnan ja taten liikkevaihdon kasvaneesta volyymista. Osaltaan kasvu johtui myds parantuneesta kannatta-
vuudesta, joka on seurausta pitkélle automatisoiduista prosesseista, jolloin Yhtién henkiléstdkulut ja muut
liketoiminnan kulut eivat kasva samassa suhteessa kuin Yhtion liikkevaihto.

Tilikauden voitto

Yhtion tilikauden voitto 31.12.2017 paattyneeltd tilikaudelta oli 1 083,7 tuhatta euroa ja se kasvoi 1 009,3
tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 paattyneen tilikauden voittoon, joka oli 74,4 tuhatta euroa. Kasvu johtui
Yhtion kasvaneesta liiketoiminnasta ja liikevoitosta.

Maksuvalmius ja padoman lahteet

Yleiskatsaus

Konserni rahoittaa liiketoimintaansa pé&asiallisesti liketoiminnasta saatavan rahavirran avulla seka rahoitus-
jarjestelyin. Konsernin rahoitusjarjestelyt Esitteen paivAmaaréand muodostuivat Lainaamon liiketoimintansa
rahoittamiseksi hankkimasta velkakirjarahoituksesta. Konsernin maksuvalmius perustuu edelld mainittuun
liketoiminnasta saatavaan rahavirtaan ja ulkopuoliseen, Lainaamon hankkimaan velkakirjarahoitukseen.
Konsernin korolliset velat ja muut vastuusitoumukset on kuvattu jaliempanéd kohdassa "Korolliset velat ja
muut vastuusitoumukset”. Yhti6lla ei ole kaytettavissaan nostamatta olevia rahoituslimiitteja tai muita vastaa-
via rahoitusjarjestelyja.

Yhtidn Listautumisannissa hakemat bruttotuotot ovat yhteensa noin 10,0 miljoonaa euroa olettaen, etta Lis-
tautumisanti toteutuu taysimaaraisend. Nettotuotot ovat Osakeantiin liittyvien kulujen jalkeen noin 9,1 miljoo-
naa euroa. Lisatietoja esitetdan kohdassa "Listautumisannin tausta, syyt ja varojen kayttd”.

Konsernin rahavarat 30.6.2018 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta olivat 2 452,6 tuhatta euroa.

96



Rahavarojen muutos

Rahavarojen muutos 1.1.—30.6.2018 valisella puolivuotiskaudella oli 698,2 tuhatta euroa ja 1.1.—-30.6.2017
valisella puolivuotiskaudella -587,2 tuhatta euroa.

Rahavarojen muutos 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella oli -468,6 tuhatta euroa. Rahavarojen muutos
31.12.2016 paattyneella tilikaudella oli 642,0 tuhatta euroa.

Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan positiivinen nettorahavirta 1.1.—30.6.2018 valisella puolivuotiskaudella oli 681,3 tuhatta euroa,
ja se laski 842,7 tuhatta euroa verrattuna 1.1.—30.6.2017 valisen puolivuotiskauden liiketoiminnan nettoraha-
virtaan, joka oli 1 524,0 tuhatta euroa. Lasku johtui padasiassa kayttépadoman muutoksesta.

Liiketoiminnan positiivinen nettorahavirta 31.12.2017 paattyneella tilikaudella oli 2 120,9 tuhatta euroa. Liike-
toiminnan negatiivinen nettorahavirta 31.12.2016 paattyneella tilikaudella oli 805,4 tuhatta euroa. Muutos
johtui l1ahinna tilikauden 2017 voitosta seka kayttépadoman muutoksesta.

Investointien nettorahavirta

Investointien positiivinen nettorahavirta 1.1.—30.6.2018 valisella puolivuotiskaudella oli 26,2 tuhatta euroa ja
se kasvoi 5 792,8 tuhatta euroa verrattuna 1.1.—30.6.2017 vélisen puolivuotiskauden investointien negatiivi-
seen nettorahavirtaan, joka oli 5 766,6 tuhatta euroa. Kasvu johtui [&hinna siitd, ettei Lainaamon luottokan-
taan sitoutunut lisda padomaa.

Investointien negatiivinen nettorahavirta 31.12.2017 paattyneelld tilikaudella oli 6 194,5 tuhatta euroa ja se
kasvoi 6 058,1 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 paatyneen tilikauden investointien negatiiviseen nettora-
havirtaan, joka oli 136,4 tuhatta euroa. Kasvu johtui l&hinn& Lainaamon luottokannan kasvusta.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen negatiivinen nettorahavirta 1.1.—30.6.2018 valiselld puolivuotiskaudella oli 9,3 tuhatta euroa
verrattuna 1.1.—30.6.2017 valisen puolivuotiskauden rahoituksen nettorahavirtaan, joka oli 3 655,4 tuhatta
euroa positiivinen. Lasku johtui lahinna Lainaamon pitkaaikaisten lainojen vahaisemmasta lisdantymisesta.

Rahoituksen positiivinen nettorahavirta 31.12.2017 paattyneella tilikaudella oli 3 605,0 tuhatta euroa ja se
kasvoi 2 021,1 tuhatta euroa verrattuna 31.12.2016 paatyneen tilikauden rahoituksen positiiviseen nettora-
havirtaan, joka oli 1 583,9 tuhatta euroa. Kasvu johtui l&hinna Lainaamon pitkdaikaisten lainojen lisayksesta.

Tasetietoja

Vastaavaa

Pysyvét vastaavat

Pysyvat vastaavat koostuvat aineettomista hyddykkeistd, muista pitkavaikutteisista menoista ja liikearvosta,
seka aineellisista hyddykkeistd, kuten koneista ja kalustosta.

Pysyvien vastaavien kokonaismaara 30.6.2018 oli 543,8 tuhatta euroa, mika oli 24,3 tuhatta euroa vahem-
man kuin 30.6.2017, jolloin pysyvien vastaavien kokonaismaara oli 568,1 tuhatta euroa. Muutos johtui paa-
asiassa nopeasta poistoaikataulusta (tasapoisto 3—-5 vuotta) seka tili- ja lainajarjestelman skaalautuvuudesta
ilman suuria investointeja.

Pysyvien vastaavien kokonaisma&ara 31.12.2017 oli 486,7 tuhatta euroa, mika oli 206,4 tuhatta euroa va-
hemman kuin 31.12.2016, jolloin kokonaismaara oli 693,1 tuhatta euroa. Muutos johtui paéasiassa nopeasta
poistoaikataulusta (tasapoisto 3-5 vuotta) seka tili- ja lainajarjestelman skaalautuvuudesta ilman suuria in-
vestointeja.
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Vaihtuvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat koostuvat paéasiassa pitkaaikaisista lainasaamisista, lyhytaikaisista myynti-, laina-, siir-
to- ja muista saamisista seké kéteisvaroista, rahoista ja pankkisaamisista.

Vaihtuvien vastaavien kokonaismaara 30.6.2018 oli 22 378,7 tuhatta euroa, mika oli 1 703,8 tuhatta euroa
enemman kuin 30.6.2017, jolloin kokonaismaara oli 20 674,9 tuhatta euroa. Muutos johtui padasiassa pank-
kisaamisten ja Lainaamon asiakasvaratilisaamisten kasvusta.

Vaihtuvien vastaavien kokonaismaéara 31.12.2017 oli 21 403,6 tuhatta euroa, mika oli 4 987,7 tuhatta euroa
enemman kuin 31.12.2016, jolloin kokonaismaara oli 16 415,9 tuhatta euroa. Muutos johtui padasiassa pit-
kaaikaisten lainasaatavien kasvusta tytaryhtié Lainaamossa.

Vieras paaoma

Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset velat koostuvat tytaryhtié Lainaamon lainoista rahoituslaitoksilta ja muilta velkojilta.

Pitkaaikaisten velkojen kokonaismaara 30.6.2018 oli 11 980,0 tuhatta euroa, mika oli 5 015,0 tuhatta euroa
vahemman kuin 30.6.2017, jolloin kokonaismaara oli 16 995.0 tuhatta euroa. Muutos johtui paaasiassa vel-
kojen siirtymisesta lyhytaikaisiin velkoihin.

Pitkaaikaisten velkojen kokonaismaara 31.12.2017 oli 16 545,0 tuhatta euroa, miké oli 3 210,0 tuhatta euroa
enemman kuin 31.12.2016, jolloin kokonaism&ara oli 13 335,0 tuhatta euroa. Muutos johtui kokonaisuudes-
saan tytaryhtié Lainaamon saatavakannan kasvattamisesta pitkaaikaisella velalla.

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset velat koostuvat ostoveloista, siirtoveloista, sek& muista veloista. Muut velat koostuvat pddosin
alle vuoden kuluessa eraantyvista veloista.

Lyhytaikaisten velkojen kokonaismé&éara 30.6.2018 oli 6 490,0 tuhatta euroa, miké oli 5 695,7 tuhatta euroa
enemman kuin 30.6.2017, jolloin kokonaismaara oli 794,3 tuhatta euroa. Muutos johtui paaasiassa pitkaai-
kaisten velkojen siirtymisesta lyhytaikaisiin velkoihin.

Lyhytaikaisten velkojen kokonaismaara 31.12.2017 oli 1 169,4 tuhatta euroa, mika oli 492,7 tuhatta euroa
enemman kuin 31.12.2016, jolloin kokonaismaara oli 676,7 tuhatta euroa. Muutos johtui padasiassa pitkaai-
kaisten velkojen siirrosta lyhytaikaisiin velkoihin.

Korolliset velat ja muut vastuusitoumukset

Konsernin korollinen vieras pddoma 30.6.2018

euroa Lyhytaikainen Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksSilta.............ccoceiiieeeiiiiee e 600 000,00 4 700 000,00
MUUE VEIAE ...t iee e 4 865 000,00 7 280 000,00
YHEEENSA ..ot 5 465 000,00 11 980 000,00

Ylla kuvatut lainat rahoituslaitoksilta koostuvat Lainaamon rahoituslaitoksilta hankkimasta velkakirjarahoituk-
sesta. Muut velat koostuvat Lainaamon yksityishenkil6iltd ja yhteisoiltd hankkimasta velasta. Lainat rahoitus-
laitoksilta seka muut velat siséltavat lainan ennenaikaiseen erddnnyttdmiseen liittyvia ehtoja liittyen muun
muassa Lainaamon maksukykyyn, omistussuhdemuutoksiin, varanjakopolitikkaan seka panttauksiin ja yri-
tyskiinnityksiin. Naiden ehtojen rikkominen voi johtaa velkojen valitttmaan takaisinmaksuvelvollisuuteen.
Lainaamo on noudattanut lainoihinsa liittyvia ehtoja tilikausina 2016 ja 2017 seka tilikauden 2018 aikana
Esitteen paivamaaraan saakka.
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Taseen ulkopuoliset vastuusitoumukset

tuhatta euroa 30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016
Vuoden kuluessa eraantyvat vuok- 14,4 15,3 14,6
ra- ja leasingvastuut..........................

YhteeNSa....ccoeeviviiieiiiee e 14,4 15,3 14,6

Vuokra- ja leasingvastuut

Yhtié on vuokrannut kaikki liiketoiminnassaan kayttdméansa toimitilat. TAman esitteen paivamaarana Yhtiolla
on vuokratut toimistotilat Helsingissé ja Turussa. Toimistotilojen vuokrasopimukset ovat toistaiseksi voimas-
sa olevia kolmen (Helsingin toimistotilat) ja yhden (Turun toimistotilat) kuukauden irtisanomisajoilla. Ylla esi-
tetyt yhden vuoden kuluessa erdantyvat vuokra- ja leasingvastuut koostuvat Yhtion Helsingin ja Turun toimiti-
lojen irtisanomisajan vuokrista.

Riskienhallinta

Yhtion hallitus on vahvistanut Yhtidlle sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan periaatteet sekd operatiivisten
riskien hallintaa koskevat periaatteet. Kyseisissa periaatteissa Yhtié on asettanut riskienhallinnan tavoitteet
sekd maaritellyt sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan vastuut, roolit, organisaation ja raportointikéytannén.
Yhtidn riskienhallinnan tehtavana on varmistaa, etta Yhtién merkittavat riskit tunnistetaan, arvioidaan ja mita-
taan ja etta riskeja seurataan ja hallitaan osana paivittaista lilkketoimintojen johtamista. Yhtion riskeja arvioi-
daan saanndllisesti ja Yhtion hallitus tarkistaa vuosittain Yhtion riskienhallintastrategiat, jolloin maaritellaan
Yhtion riskinkantokyky, suhtautuminen riskinottoon seka riskienhallinnan periaatteet, vakavaraisuuden hal-
linnan periaatteet sekd suunnitelma vakavaraisuuden yllapitamiseksi. Riskeja pyritdan hallitsemaan riskikar-
toituksilla ja kartoitusten perusteella tehtavilla toimenpiteilld, systemaattisella seurannalla seké toimintaympa-
ristbn sekd markkinan analysoinnilla. Riskienhallintastrategioiden vuosittaisen tarkistamisen yhteydessa
Yhtion merkittavimmat riskit arvioidaan riskikartoituksella, jossa tunnistetaan keskeiset riskit ja riskien toteu-
tumisen todennakoisyys ja vaikutus maaritellaan.

Yhtion hallituksella on viimekatinen vastuu asianmukaisen ja tehokkaan riskienhallinnan jarjestamisesta.
Yhtion operatiivinen riskienhallintatoiminto on jérjestetty siten, ettd riskienhallinnasta vastaa johtoryhma,
johon kuuluvat Yhtion toimitusjohtaja, riskienhallintapaallikkd, tietohallintojohtaja ja talousjohtaja. Riskienhal-
linta-paallikk® toimii johtoryhman apuna ja vastaa paivittaisesta valvonnasta ja paivittaisesta riskiraportoinnis-
ta.

Yhtiélla on myds ulkopuoliselle asianajotoimistolle ulkoistettu compliance-toiminto, jonka tehtavana on avus-
taa hallitusta, toimivaa johtoa ja muita toimintoja Yhtioon sovellettavien saannésten noudattamisessa seka
saannodsten noudattamattomuuteen liittyvien riskien hallinnassa.

Lahipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdamaan toiseen nahden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd maaraysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa kos-
kevassa paatoksenteossa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat Yhtién tytar- ja osakkuusyritykset. Yhtion I[&hipiiriin kuu-
luvat myds Yhtion hallitus, johtoryhma, toimitusjohtaja sekd henkil6t, jotka kayttavat Yhtiéssd huomattavaa
vaikutusvaltaa tai joilla on mé&éaraysvalta Yhtiossa, sekd edella mainittujen henkildiden perheenjasenet. Li-
saksi Yhtion lahipiiriin kuuluvat sellaiset yritykset, joihin edella mainituilla henkil6illa on maaraysvalta, yhtei-
nen maaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta.

Hallituksen ja johtoryhman jéasenet ja toimitusjohtaja seka heille maksettavat palkkiot on kuvattu tAméan Esit-
teen kohdassa "Yhtién hallinto, johto ja tilintarkastajat”. Lisdksi l&hipiirin kanssa toteutettiin alla kuvatut liike-
toimet ajanjaksolla 1.1.2016 — 30.6.2018:

Yhtion tytaryhtid Lainaamo on saanut Yhtidon suurimmalta osakkeenomistajalta Taaleri Oyj:It&, Yhtion johdol-
ta ja Yhtion johdon perheenjasenilté lainarahoitusta seuraavasti:
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Lainaamon Lainaamolle Laina-aika Maksetut korot (euroa)
l[ahipiirilainat myodnnetty

lainasumma
(euroa)
(tilintarkastamaton)
1.1.- 1.1.- 1.1.- 11.-
30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 31.12.2016
25.4.2017—-
Laina A 50 000 30.6.2020 2011,11 733,33 2777,77 0,00
2.1.2017-
Laina B 50 000 31.3.2020 2 000,00 1975,34 3975,34 0,00
2.5.2016-
Laina C 300 000 31.12.2018 11 200,00 12 000,00 24 000,00 15 978,09
26.6.2015—
Laina D 4000 000 30.6.2021 138 849,31 138 849,31 280 000,00 353 500,44*

1) Vuosi 2016 siséaltad myos korot 4.500.000 eur lainasta, joka on maksettu takaisin 1.1.-30.6.2016 aikana.

Lahipiirin Lainaamolle antamat lainat ovat korollisia ja lainojen ehdot ovat tavanomaiset. Lahipiirilainat sisal-
tavat lainan ennenaikaiseen erdénnyttamiseen liittyvia ehtoja littyen muun muassa Lainaamon maksuky-
kyyn, omistussuhdemuutoksiin, varanjakopolitikkaan sek& panttauksiin ja yrityskiinnityksiin. Naiden ehtojen
rikkominen voi johtaa velkojen valitttméaan takaisinmaksuvelvollisuuteen. Lainaamo on noudattanut lai-
noihinsa liittyvia ehtoja tilikausina 2016 ja 2017 seka tilikauden 2018 aikana, Esitteen paivamaaraan saakka.
Lahipiirin kanssa tehtyjen velkakirjojen ehtojen mukaan Lainaamolle myénnetyt lahipiirilainat tulisi olla mak-
settu takaisin kokonaisuudessaan 30.6.2021 mennessa. Lainaamolle mydnnettyjen lahipiirilainojen maksa-
maton maara historiallisten tietojen kattamilta ajanjaksoilta on kuvattu alla:

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016
euroa (tilintarkastamaton)
Lainaamolle mydnnetty-
jen lahipiirilainojen mak- 4 400 000 4 400 000 4 300 000

samaton maara

Konsernitilinpdatdksen laatimisperiaatteet

Yhtidn johto tekee tilinpaatodsta laatiessaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joihin liittyy epavar-
muutta. Lopulliset toteumat saattavat poiketa arvioista ja oletuksista. Arviot perustuvat johdon aiempaan
kokemukseen, raportointikauden paattymishetkella parhaaseen mahdolliseen kaytettévissa olevaan tietoon
seka perusteltavissa oleviin oletuksiin. Liséksi joudutaan kayttamaéan harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaat-
teiden soveltamisessa erityisesti silloin, kun FAS-sédéntely sisltda vaihtoehtoisia késittelytapoja. Seuraavas-
sa kasitellaan tilinpaatdkseen siséltyvia keskeisia kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia.

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet sekd -menetelméat
Yhtion pysyvét vastaavat on arvostettu hankintamenoonsa. Yhtion omistaman pysyviin vastaaviin kuuluvan
omaisuuden hankintameno poistetaan ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistoina kirjataan kuluiksi

hankintamenon ja jAdnndsarvon erotus arvioituna taloudellisena pitoaikana.

Yhtidbn myyntisaatavista on vahennetty todennakaéiset luottotappiot. Arvio siita, ettd suoritusta naihin saami-
siin ei enda odoteta kertyvan, perustuu aiempaan kokemukseen ja toteutumaan.
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Suunnitelman mukaisten poistojen perusteet ja niilden muutokset

Hyodykeryhma Arvioitu pitoaika poisto % Poistomenetelma
Konserniliikearvo 5 vuotta 20 % tasapoisto
Kehittdmismenot 4 vuotta 25% tasapoisto
Aineettomat oikeudet 3—4 vuotta 33%/25% tasapoisto
Muut pitkavaikutteiset menot 3—4 vuotta 33%/25% tasapoisto
Koneet ja kalusto 4 vuotta 25% tasapoisto

Niiden hyddykkeiden hankintamenot, joiden todenndkéinen taloudellinen pitoaika on alle kolme vuotta seka
pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.
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YHTION HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista Yhtion hallinnosta

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtigjarjestyksen mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Yhtion yhtidjarjestys Esitteen paivamaarana on Esitteen Liitteessa 2.

Yhtiokokous

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksissa tehtéavien paatésten kaut-
ta. Yleensa yhtiokokouksen kutsuu koolle hallitus. Liséksi yhtiokokous on Osakeyhtitlain mukaan pidettava,
mikali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintaan yhtd kymmenesosaa kaikista
Osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista tietyn asian kasittelemista varten.

Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite on Ratakatu 1 b A 10, 00120 Helsinki.
Hallitus ja johtoryhma

Hallitus

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd. Hallitus on
vahvistanut itselleen kirjallisen tydjarjestyksen, jossa méaaritelladn hallituksen kasiteltdvaksi kuuluvat asiat.
Hallitus vahvistaa Yhtion strategiaa, organisaatiota, kirjanpitoa ja varainhoidon valvontaa koskevat periaat-
teet seka nimittdd Yhtion toimitusjohtajan. Toimitusjohtaja vastaa Yhtion strategian toteuttamisesta ja juok-
sevien asioiden hoitamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti.

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintdan nelja ja enintdan kahdeksan varsinaista jasentd. Hallituksen jasenet
valitaan toimikaudelle, joka paattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paattyessa. Hallitus valit-
see toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan.

Hallituksessa on Esitteen paivamaarana viisi jasenta. Hallitukseen kuuluvat Esitteen paivamaarana seu-
raavat henkilot:

Nimi Syntyméavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Kai Myllyneva 1969 Hallituksen puheenjohtaja 2018
Esa Laurila 1966 Hallituksen jasen 2018
Teemu Nyholm 1975 Hallituksen jasen 2013
Harri Tilev 1975 Hallituksen jasen 2013
Jorma Alanne 1963 Hallituksen jasen 2018

Kai Myllyneva on toiminut Yhtion hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018 lahtien. Han on liséksi toimi-
nut toimitusjohtajana, hallituksen jasenend seka hallituksen puheenjohtajana useissa yrityksissa. Han on
toiminut Convestia Oy:n toimitusjohtajana vuodesta 2003 lahtien, Accountor Group Oy:ssa johtajana vuosina
2015-2017, HR4 Group Oy:ssa toimitusjohtajana vuosina 2005-2015, Aldata Solution Oyj:ssé johtajana
vuosina 2000-2002 ja Avalia Oy:ssa toimitusjohtajana vuosina 1992-1999. Myllyneva on toiminut hallinto-
neuvoston puheenjohtajana Viafin ProForce Oli:ssd vuodesta 2018 lahtien ja hallintoneuvoston jasenena
Oribalt Group SlA:ssa vuodesta 2017 lahtien seké hallituksen jasenend Duolog Oy:ssa vuodesta 2017 l&h-
tien, Connected Finland Oy:ssa vuodesta 2016 lahtien, Investacon Oy:ssa vuodesta 2016 lahtien, Aito Kivi-
talot Group Oy:ssa vuodesta 2012 lahtien sekd Convestia Oy:ssa vuodesta 2003 lahtien. Han on lisaksi
aiemmin toiminut hallituksen puheenjohtajana HR4 Group Oy:ssa vuosina 2005-2017 ja Avalia Oy:ssa vuo-
sina 1992-1999. Myllyneva on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Esa Laurila on toiminut Yhtion hallituksen jasenené vuodesta 2018 lahtien. Han on lisdksi toiminut vuodesta
1995 lahtien useassa eri tehtdvassa Pohjoisranta Burson-Marsteller Oy:ssé, jonka perustajaosakas han on.
Laurila on toiminut Pohjoisranta Burson-Marsteller Oy:ssa senior advisorina vuodesta 2016 lahtien, viestinta-
konsulttina vuosina 1996-2016 ja toimitusjohtajana vuosina 1995-1996. Laurila on toiminut hallituksen jase-
nend Pohjoisranta Burson-Marsteller Oy:ssd vuodesta 2018 lahtien, Ainl Oy:ssé& vuodesta 2018 lahtien,
Morpho Oy:ssd vuodesta 2011 lahtien sekd hallituksen varajasenend Mainemies Oy:ssé vuodesta 2011
[ahtien ja Laari Holding Oy:ssa vuodesta 2011 ldhtien. H&n on lisdksi aiemmin toiminut hallituksen jasenena
Pohjoisranta Burson-Marsteller Oy:ssa vuosina 2003—-2016. Laurila on koulutukseltaan valtiotieteiden mais-
teri.
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Teemu Nyholm on yksi Yhtidbn perustajaosakkaista ja han on toiminut Yhtién hallituksen jasenena seka
operatiivisena johtajana (COQO) vuodesta 2013 lahtien. Nyholm toimi myds Yhtion hallituksen puheenjohtaja-
na alkuvuoden 2018. Han on lisdksi toiminut Finlandia Group Oyj:ssé tietohallintojohtajana vuosina 2012—
2013, DFC Nordic Oyj:ssa tietohallintojohtajana vuosina 2009-2012, Sofia Pankki Oyj:ss& Back Office ja IT -
toimintojen johtajana vuosina 2008-2009, FIM Group Oyj:ssa tietohallintojohtajana ja johtoryhmén jasenena
vuosina 2006-2008 ja IT-paallikkdna vuosina 2004-2006, Memdium Oy:ssa perustajaosakkaana vuosina
2000-2003 ja Evli Pankki Oyj:ssa jarjestelmakehittajand vuosina 1999-2000. Nyholm on toiminut hallituksen
jadsenend Lainaamo Oy:ssa vuodesta 2015, TN Ventures Oy:ssa vuodesta 2012 ldhtien ja Memdium Oy:ssa
vuodesta 2000 ldhtien. Han on lisdksi aiemmin toiminut hallituksen jasenené Finlandia Group Oyj:ssa vuosi-
na 2014-2016 ja ComlQ Oy:ssé vuosina 2008—2012. Nyholm on koulutukseltaan diplomi-insin6ori seka
kauppatieteiden kandidaatti.

Harri Tilev on yksi Yhtidbn perustajaosakkaista ja han toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodes-
ta 2013 lahtien ja Yhtion myyntijohtajana vuosina 2014-2016. Tilev on lisdksi toiminut T&T Nordcap Oy:n
toimitusjohtajana vuodesta 2005 lahtien. Han on aikaisemmin toiminut Bullet Finland Oy:n toimitusjohtajana
vuosina 2008-2013, Jones Lang LaSalle Oy:ssa Advisor-roolissa (Advisor, Capital Markets) vuosina 2006—
2008 ja A Company Oyj:ssa sijoitusjohtajana vuosina 2001-2004. Tilev on toiminut hallituksen puheenjohta-
jana T&T Nordcap Oy:ssa vuodesta 2005 lahtien seka hallituksen jasenena Juno Medical Oy:ssé vuodesta
2013 lahtien seka Evondos Oy:ssa vuodesta 2012 lahtien. Han on lisdksi aiemmin toiminut hallituksen jase-
nenéd Lainaamo Oy:ssa vuosina 2015-2016 ja Enter Housing Oy:ssa vuosina 2013-2017. Tilev on koulutuk-
seltaan kauppatieteiden maisteri.

Jorma Alanne on toiminut Yhtion hallituksen jasenend vuodesta 2018 Idhtien. Han on liséksi toiminut Taaleri
Sijoitus Oy:ssa sijoitusjohtajana vuodesta 2018 lahtien. Han on aikaisemmin toiminut Taaleri Oyj:ssa varain-
hoitosegmentin johtajana vuosina 2016-2018, Pohjola Pankki Oyj:ssd Markets ja Baltian pankkitoiminta -
liketoiminta-alueiden johtajana vuosina 2015-2016, Baltian pankkitoiminta -liiketoiminta-alueen johtajana
vuosina 2010-2015 ja Markets-liiketoiminta-alueen johtajana vuosina 2006—-2010, Opstock Oyj:ssé& toimitus-
johtajana vuosina 2005-2006, OKO Qyj:ssa Treasury ja Ulkomaantoiminta -osastojen osastonjohtajana vuo-
sina 1998-2005, Markets-osaston osastonjohtajana vuosina 1996—-1998 ja Rahamarkkinat -yksikon yksikdn-
paallikkéna vuosina 1994-1996, KOP Oyj:ssa Treasuryn rahoituspaallikkénd vuosina 1993-1994, STS
Pankki Oyj:ssa rahamarkkina-diilerind vuosina 1992-1993 ja Midland Bank Helsinki:ssa rahamarkkina-
diilerina. Alanne on toiminut hallituksen jasenena Aalto Shipping Company Oy:ssé vuodesta 2018, advisory
board:in puheenjohtajana Edwarme Isar GmbH:ssa vuodesta 2018 ja hallituksen varapuheenjohtajana Taa-
leri Portfoy Istanbul:issa vuodesta 2016. Alanne on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Johtoryhma

Johtoryhmaan kuuluvat Esitteen paivamaarana seuraavat henkilét:

Nimi Syntyméavuosi Asema Johtoryhméassa vuodesta
Jouni Hintikka 1977 Toimitusjohtaja 2013
Antoni Airikkala 1985 Director of New Markets 2015
Pasi Rantamaki 1965 Talousjohtaja 2014
Teemu Nyholm 1975 Operatiivinen johtaja 2013

Jouni Hintikka on yksi Yhtion perustajaosakkaista ja han on toiminut Yhtién toimitusjohtajana vuodesta
2013 lahtien ja Yhtion hallituksen jasenena vuosina 2013-2018. Han on liséksi toiminut perustamassaan
Margin Investments Oy:ssa Senior Advisorina vuodesta 2012 lahtien. Ennen Yhtion palvelukseen siirtymista
Hintikka toimi Finlandia Capital Oy:ssé toimitusjohtajana vuosina 2012-2013, DFC Global Corp.:issa Ita-
Euroopan verkkokaupasta vastaavana johtaja (Managing Director, eCommerce) vuosina 2009-2012, Sofia
Pankki Oyj:ssd pankkitoiminnan johtajana (Head of Banking Operations) vuosina 2008-2009, Helsingin OP
Pankki Oyj:ssé konttorinjohtajana vuosina 2006—2008, Nooa Saastopankki Oyj:ssa johtajana (Assistant Di-
rector) vuosina 2004-2006 ja Evli Pankki Oyj:ssa luotonvalvonnan tehtavissa (Credit Manager) vuosina
1999-2004. Hintikka on toiminut hallituksen jasenena LaserMedia Oy:ssé vuodesta 2015 lahtien ja Margin
Investments Oy:ssé vuodesta 2012 lahtien. Han on lisdksi aiemmin toiminut hallituksen jasenena Aito Kivita-
lot Group Oy:sséa vuosina 2013-2017. Hintikka on koulutukseltaan tradenomi.

Antoni Airikkala on toiminut Yhtiossa Director of New Markets -asemassa vuodesta 2015 lahtien. Han on
liséksi toiminut DFC Nordic Oyj:ssa Puolan maajohtajana (Country Manager, Poland) vuosina 2012-2015 ja
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Skandinaviska Enskilda Banken AB:ssa Account Managerina vuosina 2011-2012. Airikkala on koulutuksel-
taan valtiotieteiden maisteri.

Pasi Rantamaki on toiminut Yhtién talousjohtajana vuodesta 2014 Iahtien. Han on lisaksi toiminut DFC Nor-
dic Oyj:ssa talousjohtajana vuosina 2007—2013, TeliaSonera Qyj:ssa business controllerina vuosina 2003—
2007, Auria Oy:ssa talouspaallikkéna vuosina 2002—-2003 sekéa Kuulalaakeri Oy:ssé talouspaallikkéna vuosi-
na 2000-2001. Rantamaki on toiminut hallituksen jasenena Avensis Capital Oy:ssa vuodesta 2013 ja Lai-
naamo Oy:ssé vuodesta 2016 lahtien. Rantamaki on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Teemu Nyholm. Katso "— Hallitus” edella.
Toimitusjohtaja

Yhtion toimitusjohtajan valitsee hallitus. Yhtidn toimitusjohtajana on toiminut Jouni Hintikka vuodesta 2013
lahtien. Toimitusjohtaja johtaa ja kehittda Yhtion liikketoimintaa ja vastaa operatiivisesta hallinnosta hallituk-
sen antamien ohjeiden mukaisesti. Han esittelee ja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juok-
sevaa hallintoa hallituksen antamien mééaraysten mukaisesti ja vastaa siitd, ettd Yhtion kirjanpito on lain mu-
kainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty. Yhtion toimitusjohtajan palvelusuhteessa noudatettava
irtisanomisaika on kolme kuukautta. Yhti6lla on oikeus paattédé toimitusjohtajan toimisuhde irtisanomisaikaa
noudattamatta, jolloin toimitusjohtajalle suoritetaan kolmen kuukauden kokonaispalkkaa vastaava korvaus
lomakorvauksineen. Mikali Yhti6 irtisanoo toimitusjohtajasopimuksen, maksetaan toimitusjohtajalle irtisano-
misajan palkan liséksi kuuden kuukauden kokonaispalkkaa vastaava erokorvaus. Erokorvausta ei makseta,
mikali toimitusjohtaja on jattanyt olennaisilta osin toimisopimuksen mukaiset velvoitteensa tayttamatta.

Corporate Governance

Yhti6 noudattaa hallinnointi- ja ohjausjarjestelméssaan Suomen lainsdadantdd ja Yhtion yhtidjarjestysta.
Koska Yhtion osakkeita ei listata Helsingin Pérssin porssilistalle, Yhtiéon ei sovelleta Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia (The Finnish Corporate Governance Code).

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista ja toimitusjohtajasta

Esitteen paivamaarana kukaan Yhtion hallituksen tai johtoryhman jasenisté tai toimitusjohtaja ei ole Euroo-
pan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 liitteen XXV kohdan 14.1 mukaisesti Esitteen paivamaaraa
edeltéavan viiden vuoden aikana:

e saanut tuomiota petoksellisesta rikoksesta tai rikkomuksesta,

e toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend tai kuulunut joh-
toon sellaisessa yhtidssa tai toiminut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiomiehené sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen (lukuun ottamatta sellaisia va-
paaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion Osakeyhtitlain mukaiseksi lakkauttamiseksi
Suomessa), tai

o ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai seuraamuk-
sen kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkilé saa toimia minkaan yhtién hal-
linto-, johto- tai valvontaelimen jasenena tai kieltanyt toimimasta mink&an yhtién johdossa tai hoita-
masta mink&an yhtion liiketoimintaa.

Yll& mainittujen henkildiden vélilla ei ole perhesuhteita.
Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on saadetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6
luvun 4 8:n mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hdnen ja yhtion valistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn. Han ei mytdsk&an saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon valista sopimusta koskevan asian
kasittelyyn, mikali hdnella on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun
kanssa. Edelld mainittua sddnnésté on vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen seka oikeudenkayn-
tiin ja muuhun puhevallan kayttdmiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan samoja sé&nnoksia.

Myyjat myyvat Osakemyynnissa osakkeita. Myyjiin kuuluu Yhtion hallituksen ja johtoryhméan jasenia seka
toimitusjohtaja. Yhtion tietojen mukaan Yhtion hallituksen jasenilla, johtoryhmén jasenilla tai toimitusjohtajalla
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ei ole edellda mainittujen liséksi eturistiriitoja heidan Yhtioon liittyvien tehtdviensa ja heidan yksityisten etujen-
sa tai muiden tehtavien valilla.

Riippumattomuusarvioinnin perusteella Kai Myllyneva ja Esa Laurila ovat riippumattomia Yhtiosta ja Yhtion
merkittavista osakkeenomistajista. Teemu Nyholm, Harri Tilev ja Jorma Alanne eivét ole riippumattomia Yh-
tiosta eivatka Yhtion merkittavista osakkeenomistajista.

Johdon omistukset

Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenten seka toimitusjohtajan osakeomistukset Yhtidssa Esitteen paiva-
maarana on esitetty seuraavassa taulukossa:

Osuus osakkeista

Nimi Asema Osakkeet ja éanista, %

Jouni Hintikka® Toimitusjohtaja 934 775 16,1

Teemu Nyholm?2 Operatiivinen johtaja ja hallituksen 934 775 16,1
jasen

Harri Tilevd Hallituksen jasen 727 300 12,5

Pasi Rantamaki* Talousjohtaja 311 950 54

1 Jouni Hintikka omistaa osakkeet maaraysvaltayhteisonsa Margin Investments Oy:n kautta.
2 Teemu Nyholm omistaa osakkeet maaraysvaltayhteisénsa TN Ventures Oy:n kautta.
3 Harri Tilev omistaa osakkeet maéraysvaltayhteisonsé T&T Nordcap Oy:n kautta.

4 Pasi Rantaméki omistaa osakkeet méaaraysvaltayhteisonsa Avensis Capital Oy:n kautta.

Johdon palkkiot sek& kannustin- ja elakejarjestelyt

Hallitus

Osakeyhtitlain mukaisesti Yhtion hallituksen jasenten palkkioista paattavat osakkeenomistajat varsinaisessa
yhtibkokouksessa. Yhtion hallituksen jasenille ei ole maksettu hallitustydsta palkkioita tilikausilla 2016 ja
2017 ja Yhtion varsinaisessa yhtitkokouksessa 31.1.2018 paatettiin, ettd Yhtion hallituksen jasenille ei mak-
seta palkkioita. Yhtién osakkeenomistajat tekivat 1.8.2018 yksimielisella paatéksella muutoksia Yhtion halli-
tuksen kokoonpanoon listautumisvalmisteluiden yhteydessa. Yhtion hallitukseen nimitettiin uusina jasenina
Yhtidsta ja sen merkittavistd osakkeenomistajista rippumattomat Esa Laurila ja Kai Myllyneva, joille paatet-
tiin maksaa palkkioita hallitustyoskentelystd 5000 euroa vuodessa. Muille hallituksen jasenille ei makseta
erillista palkkioita hallitustydsta.

Yhti6 ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen jasenten puolesta.
Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma

Yhtion toimitusjohtajan suoriteperusteiset palkat ja palkkiot ajalla 1.1.2018-31.8.2018 sisaltden luontoisedut
olivat yhteensé 77 260 euroa. Yhtion toimitusjohtajan suoriteperusteiset palkat ja palkkiot sisdltden luontois-
edut olivat vuonna 2017 yhteensa 93 860 euroa. Yhtidn toimitusjohtajan suoriteperusteiset palkat ja palkkiot
siséltéden luontoisedut olivat vuonna 2016 yhteensa 82 140 euroa.

Yhtion johtoryhm&an kuuluvien henkildiden suoriteperusteiset palkat ja palkkiot ajalla 1.1.2018-31.8.2018
sisaltéden luontoisedut, lukuun ottamatta toimitusjohtajan palkkioita olivat yhteensa 183 817,82 euroa. Yhtion
johtoryhmaan kuuluvien henkildiden suoriteperusteiset palkat ja palkkiot sisdltden luontoisedut, lukuun otta-
matta toimitusjohtajan palkkioita olivat vuonna 2017 yhteensa 236 194,16 euroa ja vuonna 2016 yhteensa
203 960,42 euroa.

Toimitusjohtajan ja johtoryhméan eldkevastuut on Esitteen paivamaarana jarjestetty lakisaateisin elakevakuu-
tuksin.

Yhti6 ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia toimitusjohtajan tai muiden johtoryhméan jasenten
puolesta.
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Johdon kannustinjarjestelméat

Yhtion hallitus on paattanyt Yhtion johtoryhman jasen Antoni Airikkalan kannustinjarjestelmasta, jonka perus-
teella Airikkalalla on oikeus Yhtion osakkeiden arvoon perustuvaan korvaukseen ("Synteettinen Optiosopi-
mus”) mahdollisen listautumisen toteutuessa, seuraavin Synteettisen Optiosopimuksen mukaisin ehdoin:

Synteettiseen optio-oikeuteen perustuva palkkio |

Airikkala on mahdollisen listautumisen toteutuessa oikeutettu Synteettisen Optiosopimuksen ehtojen mukai-
seen osuuteen Yhtion koko osakekannan arvonnoususta ("Palkkio I"). Arvonnousulla Palkkion | yhteydessa
tarkoitetaan listautumisen yhteydessa Yhtion osakkeista maksettavan merkintdhinnan perusteella lasketta-
vaa Yhtion koko osakekannan arvoa vahennettyna Synteettisessa Optiosopimuksessa maaritellylla lahtéar-
volla. Olettaen, etta Listautumisannissa merkittavaksi tarjottavat Antiosakkeet merkitdan taysimaaraisesti, on
Airikkalalle maksettavan Palkkion | arvo 873 958,44 euroa. Palkkio | voidaan maksaa kokonaan tai osittain
Yhtion osakkeina tai rahana Yhtion hallituksen harkinnan mukaisesti. Airikkala on oikeutettu Palkkion | perus-
teella 174 791,69 euron suuruiseen palkkioon ("Ensimmainen Maksuerd”) valittdmasti, kun Yhtion osakkeet
otetaan kaupankaynnin kohteeksi arvopaperiporssissa tai monenkeskisesséd kaupankayntijarjestelméssa.
Yhtion on suoritettava Airikkalalle maksettava Ensimmainen Maksuera 30 kalenteripdivan kuluessa Yhtion
listautumisesta. Yhtion osakkeina tapahtuvan maksun osalta osakkeet arvostetaan Listautumisen merkinta-
hinnan arvon mukaan.

Airikkala on mahdollisen listautumisen toteutuessa oikeutettu Synteettisen Optiosopimuksen ehtojen mukai-
sesti myds Palkkion | loppuosaan ("Toinen Maksuerd”), edellyttden, etta tietyt Synteettisessa Optiosopimuk-
sessa maaritellyt Yhtion liiketoiminnalliset tavoitteet ovat tayttyneet 30.6.2019 mennessa ("Taytantéonpa-
nopaiva”). Toinen Maksuera voidaan maksaa kokonaan tai osittain Yhtion osakkeina tai rahana Yhtion halli-
tuksen harkinnan mukaisesti. Yhtion on suoritettava Avainhenkillle maksettava Toinen Maksuera 30 paivan
kuluessa Taytantdonpanopaivasta. Yhtién osakkeina tapahtuvan maksun osalta osakkeet arvostetaan Tay-
tdntddnpanopaivan (tai milloin tdmé ei ole kaupankayntipaiva, sita edeltdvan kaupankayntipdivan) paattavan
kurssin mukaan.

Airikkalalle maksettava Synteettiseen optio-oikeuteen perustuva palkkio Il

Airikkala on mahdollisen listautumisen toteutuessa oikeutettu Synteettisen Optiosopimuksen ehtojen mukai-
sesti myos toiseen kannustinpalkkioon ("Palkkio 11”). Palkkion Il maéra on 2,8 prosentin osuus Yhtion koko
osakekannan arvonnoususta verrattaessa Yhtion koko osakekannan arvoa Listautumisannin Merkintahinnan
ja Yhtion osakkeen ensimmaista kaupankayntipdivaa vastaavan yhden (1) vuoden ajanjakson jalkeen vas-
taavan kaupankayntipaivan ("Palkkion Il Taytantéénpanopaiva”) paattavan kurssin mukaisen osakkeen hin-
nan perusteella. Oikeus Palkkioon Il edellyttdd, ettd Palkkion | Ensimmaisen Maksueran ja Toisen Mak-
sueran edellytykset ovat tayttyneet taysimaaraisesti. Yhtién on suoritettava Avainhenkilélle maksettava Palk-
kio Il 30 kalenteripdivan kuluessa Palkkion Il Taytantdonpanopaivasta. Yhtién osakkeina tapahtuvan maksun
osalta osakkeet arvostetaan Palkkion Il Taytantddnpanopdivan (tai milloin tdma ei ole kaupankayntipaiva,
sita edeltavan kaupankayntipdivan) paattavan kurssin mukaan.

Henkilostd

Konsernin henkildstén maara Fellow historiallisten taloudellisten tietojen kattamina jaksoina on esitetty seu-
raavassa taulukossa:

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

Henkilostomaara keskimaarin 22 15

Esitteen paivamaarana Konsernin henkildston maaréa on 32. Koko Konsernin henkildsto tydskentelee Suo-
messa.

Tilintarkastajat

Yhtiélla tulee olla tilintarkastaja, jonka tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma KHT-
tilintarkastaja. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtickokouksen paattyessa.
Esitteen paivamaarana Yhtion tilintarkastaja on tilintarkastaja KHT Timo Helle Revico Grant Thornton Oy:sta.

106



YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yleista Yhtion osakkeista ja osakepddomasta

Yhtion toiminimi on Fellow Finance Oyj (englanniksi Fellow Finance Plc ja Ruotsiksi Fellow Finance Abp).
Yhtié on Suomen lakien mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtio, jonka kotipaikka on Helsinki ja joka on
24.09.2013 merkitty Kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2568782-2. Yhtioon sovelletaan Suomen lakia ja sen
tilikausi on 1.1.—-31.12. Yhti6én p&atoimipaikan osoite on Ratakatu 1 b A 10, 00120 Helsinki ja puhelinnumero
0203 80101.

Yhtigjarjestyksen 2 §:n mukaan ” Yhtion toimialana on joukkorahoitus- ja rahoitusliiketoiminta, arvopaperi- ja
kiinteistbkauppa ja muu rahoitusta ja sijoitusta palveleva toiminta. Yhtié voi omistaa ja hallita osakkeita,
osuuksia seka muita arvopapereita ja kiinteistdja. Yhtié voi myés harjoittaa online-markkinointia, verkkopal-
veluiden kehitysta ja yhtion toimialaan liittyvaa konsultointia. Yhtid voi lisdksi harjoittaa vakuutusedustustoi-
mintaa. Yhti6lla on oikeus tarjota maksulaitoslaissa (297/2010) tarkoitettua maksupalvelua. Yhtion tarjoamat
maksupalvelut kayvat ilmi Finanssivalvonnan yllapitamésta maksulaitosrekisterista”.

Esitteen paivamaarand Yhtion osakepddoma on 125 000 euroa. Yhtid on laskenut liikkeeseen 5 817 625
taysin maksettua osaketta. Jokaisella osakkeella on yksi aéni Yhtion yhtiokokouksessa. Yhtion osakkeilla ei
ole nimellisarvoa.

Yhtiolla on yksi osakesarja. Yhtion osakkeet on liitetty arvo-osuusjarjestelmaan 14.9.2018 alkaen (ISIN-
tunnus F14000348974. Yhtitn hallussa ei ole Yhtion omia osakkeita.

Esitteen paivAmaarana Yhtion yhtidjarjestyksessé on lunastus- ja suostumuslausekkeet. Yhtion osakkeen-
omistajat ovat yksimielisella paatoksellda 7.9.2018 paattaneet, etté lunastus- ja suostumuslausekkeet poiste-
taan yhtidjarjestyksesta ja lausekkeiden poistaminen ilmoitetaan rekisteroitdvaksi Kaupparekisteriin samassa
yhteydessé osakkeenomistajien samassa paatdksessa Yhtion hallitukselle antaman osakeantivaltuutuksen
perusteella Listautumisannissa annettavien Antiosakkeiden rekisterditavaksi ilmoittamisen kanssa tai valit-
tOmasti sitd ennen.

Muutokset osakkeiden lukumaarassa

Yhtién osakkeenomistajat tekivat 7.9.2018 yksimielisen paatdksen osakkeiden lukumaaran lisdamisesta
maksuttomalla osakeannilla (split) suhteessa 1:25, mink& seurauksena Yhti6lla on taméan Esitteen paivamaa-
ranad yhteensa 5 817 625 osaketta.

Yhtién osakkeenomistajat

Yhtion 24.9.2018 paivéatyn, Euroclear Finlandin yllapitaman osakasluettelon mukaan Yhtién osakkeenomista-
jat ovat seuraavat:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara Osuus osakkeista ja danista %
TAAIEITi OY] evvveeieeeeeiieeieee e 2 660 425 45,7

Margin Investments OV.......cccccoeevvvveereeenennnnn, 934 775 16,1

TN Ventures OY ....ooooeeeiiiiiie, 934 775 16,1

Oy T&T Nordcap Ab ...ooveeeiiieee e, 727 300 12,5

Avensis Capital Oy ........ceeeveeiiiiiiiiiieeieee e, 311 950 54

E-Capital Oy ...ooevvveeeiiiiieieeeee e, 124 200 2,1

Karri Haaparinne..........ccoceveeeeiiiiiiiiecene e, 124 200 2,1

YhtEENSA..ciiiiiiiie i, 5817 625 100

Osingot

Yhtion maksamat osingot 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneilté tilikausilta on esitetty alla olevassa taulu-
kossa oikaistuna Esitteen paivamaaran mukaisella osakemaaralla:

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Euroa (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
OSINKO/OSAKE ...ttt e e e e e e e e 0,09 | -
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Osinko tilikaudelta YNteenSE.........ccccveviiiiiiniiiiecc e 511 951 | -
Hallitukselle annetut valtuutukset

Yhtion osakkeenomistajat tekivat 7.9.2018 yksimielisen paatoksen valtuuttaa hallitus paattdmaan uusien
Osakkeiden antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa uusia Osakkeita yhteenséa enintdan 1 700 000
kappaletta yhdessa tai useammassa eréassa. Valtuutuksen mukaan uudet Osakkeet voidaan tarjota merkitta-
viksi Osakeyhtidlain 9 luvun 4 8:n mukaisesti osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta poiketen. Valtuutus
on voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintaan
30.6.2019 asti. Hallitus on oikeutettu paattdmaan osakeannin ehdoista, mukaan lukien annettavien Osakkei-
den merkintahinnan maarittelyperusteista ja lopullisesta merkintahinnasta, seka osakemerkintdjen hyvak-
symisestd, liikkeeseenlaskettavien uusien Osakkeiden allokoinnista seka liikkeeseenlaskettavien Osak-
keiden lopullisesta maarasta. Valtuutuksen nojalla ei ole Esitteen paivamaarana annettu uusia Osakkeita.

Samassa yhteydesséa osakkeenomistajat paattivat valtuuttaa hallituksen paattamaan osakeyhtiélain 10 luvun
1 8:n tarkoittamien optioiden ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa
tai useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta. Erityisten oikeuksien perusteella saatavien
osakkeiden maara voi olla yhteensa enintdan 581 762 osaketta, mikd maara vastaa noin 10 prosenttia yhtion
kaikista osakkeista tdméan Esitteen paivamaaralla. Yhtié voi antaa joko uusia tai yhtion hallussa olevia osak-
keita. Valtuutus on voimassa Yhtion seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin
enintdan 30.6.2019 asti. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan kaikista osakkeisiin oikeuttavien erityis-
ten oikeuksien antamisen ehdoista. Valtuutusta voidaan kayttdéd osana yhtion kannustinjarjestelméaa tai mui-
hin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.

Samassa yhteydessd osakkeenomistajat paattivat valtuuttaa hallituksen paattdmaan omien Osakkeiden
hankkimisesta. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattdmaan enintdan 581 762 Yhtion oman Osak-
keen hankkimisesta yhtion vapaalla omalla paaomalla. Paatés on ehdollinen sille, ettéd Yhtién osakkeet ote-
taan kaupankaynnin kohteeksi First Northissa. Osakkeiden hankintahinta on First Northissa tapahtuvassa
kaupankaynnissd muodostuva hankintahetken markkinahinta tai muuten markkinoilla muodostuva hinta.
Valtuutus on voimassa Yhtién seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enin-
tdan 30.6.2019 asti. Osakeantivaltuutus annettiin kaytettavéksi esimerkiksi mahdollisten yrityskauppojen ja
osakepohjaisten kannustinjarjestelmien toteuttamiseksi tai muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeus

Osakeyhtitlain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita
yhtidn osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen paatdksessa toisin
maaratd. Osakeyhtidlain mukaan paatds, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on
pateva vain, mikali osakkeenomistajat, joilla on vahintdan kaksi kolmasosaa yhtibkokouksessa annetuista
aanistd ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet. Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintéetu-
oikeudesta voidaan poiketa, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Suunnattu anti voidaan
toteuttaa myods vastikkeettomana osakeantina, mikali tahan on yhtién ja osakkeenomistajien puolesta erityi-
sen painavat taloudelliset syyt.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisteréity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kayttaa osakeomistukseensa perustuvaa merkintaetuoikeuttaan, paitsi jos Osakkeet ja niihin
liittyvat merkintdoikeudet on rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainsdddanndén mukaisesti tai jos kay-
tettdvissa on poikkeus rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista.

Listautumisannissa uusia Osakkeita tarjotaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.
Yhtiokokoukset

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat yhtikokouksissa paatdsvaltaansa Yhtion asioissa.
Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan varsinainen yhtiokokous on pidettava vuosittain hallituksen maarddmana

paivana kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta lukien.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettava tilinpaatos, tilintarkastuskertomus ja hallituksen lausunto tilin-
tarkastajien mahdollisista huomautuksista.
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Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettava:
1) tilinpaatos; ja
2) tilintarkastuskertomus

Yhtidn yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtiokokouksessa on myds paatettava:

1) tilinpaatoksen vahvistamisesta, mikd emoyhtidssa kasittdd myos konsernitilinpaétoksen vahvistami-
sen;

2) toimenpiteista, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta;
3) vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
4) hallituksen jasenten lukuméaaréasta; ja
5) hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista.
Edelleen yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtiékokouksessa on valittava:
1) hallituksen jasenet; ja
2) tarvittaessa tilintarkastaja.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat kasittelevat myds muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Varsinaisen yhtidkokouksen liséksi voidaan tarvittaessa pitdd myos ylimaaraisia yhtiokokouksia. Paa-
tettdvasta asiasta riippuen voidaan soveltaa maaraenemmistdsdannoksia Osakeyhtidlain mukaisesti. Osake-
yhtiélain mukaan maaradenemmistéd edellyttdvaan paatdkseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd
annetuista aanista ja yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Muun muassa yhtidjarjestyksen muut-
tamista, Yhtion omien osakkeiden lunastusta ja ostamista seka sulautumista ja jakautumista koskevat paa-
tokset edellyttavat maardenemmistdd. Yhtibkokouksen péaéatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osake-
yhtidlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ole asetettu tiettyd osallistujamaéaraa.

Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtiokokoukselle Osakeyhtidlain nojalla kuulu-
va asia yhtibkokouksen kasiteltavaksi, jos han vaatii sitd kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia
voidaan sisallyttdd kokouskutsuun. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on véhintdéan 10 pro-
senttia Osakkeista, tai Yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittelemisté yhtiokokouksessa, on hallituk-
sen kutsuttava viipymatta yhtiokokous koolle.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan
kolme (3) kuukautta ja viimeistaan kolme (3) viikkoa ennen yhtiékokousta, kuitenkin viimeistdan yhdeksan (9)
paivaa ennen yhtidkokouksen tdsmaytyspaivaa. Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka
julkaistaan Yhtion internet-sivuilla ja Yhtion hallituksen harkinnan mukaan yhdessa tai useammassa hallituk-
sen maaraamassa valtakunnallisessa paivalehdessa. Osakkeenomistajan on voidakseen kayttdd puhe- ja
aanestysvaltaansa yhtiokokouksessa ilmoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistaan ko-
kouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivaa ennen yhtiékokousta.

Oikeus osallistua yhtibkokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistdan kahdeksan arkipéivaa ennen
yhtidkokousta (yhtitkokouksen tasmaytyspaiva) merkitty Euroclear Finlandin yllapitdm&an Yhtion osakasluet-
teloon ja joka on ilmoittautunut yhtitkokoukseen viimeistdan yhtiokokouskutsussa mainittuna péivana, tai
hallintarekister6idylla osakkeenomistajalla, joka on merkitty tilapéisesti Yhtion osakasluetteloon yhtiokokouk-
seen osallistumista varten. Tilapéistd merkintéd& koskeva ilmoitus on tehtava viimeistdan yhtiokokouskutsus-
sa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekiste-
réidyn osakkeenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiékokoukseen osallistumista varten, jos hanet on
iimoitettu tilapaisesti merkittavaksi osakasluetteloon. Osakkeenomistaja voi osallistua yhtitkokoukseen itse
tai valtuuttamansa asiamiehen valityksella.

Osakkeenomistajalla voi olla useita asiamiehid, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla ole-
villa osakkeilla. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtitkokoukseen usean asiamiehen valityksella, ilmoittau-
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tumisen yhteydessd on ilmoitettava Osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osak-
keenomistajaa. Asiamiehen on esitettédva valtakirja tai muu asianmukainen todiste valtuutuksesta. Liséksi
osakkeenomistaja tai asiamies voi kayttda yhtitkokouksessa avustajaa.

A&nioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtitkokoukseen ja kayttaa siella aanioikeuttaan joko henkildkohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valityksella. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtibkokoukseen ja kayttda aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet tilapaisesti omiin nimiinsa
Euroclear Finlandin yllapitamaan Yhtidn osakasluetteloon. Tilapaista merkintda koskeva ilmoitus on tehtava
viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tasmaytyspaivan
jalkeen. Yhtiokokouksen paéattsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtitlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa
ole asetettu tiettya osallistujamaaraa.

Yhtiokokouksessa paéatokset tehdaan yleensa yksinkertaisella danten enemmistélla. Kuitenkin erdat paatok-
set, kuten esimerkiksi yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poik-
keaminen osakeannin yhteydessa ja eraissa tapauksissa paatokset Yhtion sulautumisesta tai purkamisesta,
edellyttavat vahintdén kahden kolmasosan enemmistdd annetuista danistd seka yhtitkokouksessa eduste-
tuista osakkeista. Liséksi tietyt paatokset, kuten osakkeenomistajien omistusosuuksista poikkeava osakkei-
den pakollinen lunastaminen yhti6lle, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa vallitsevan kaytanndn mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja paasaan-
toisesti vain kerran vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen vahvistettua yhtién tilinpaa-
toksen ja paatettya osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtitlain
mukaan osingonjako voi kuitenkin perustua myoés kesken tilikauden tata tarkoitusta varten laadittuun hyvak-
syttyyn tilinpaatokseen. Yhtibkokous voi myds valtuuttaa hallituksen paattdmaan osingonjaosta. Paatds on
voimassa enintddn seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun asti. Osingonjako tai valtuutuksen myon-
tdminen hallitukselle edellyttda osakkeenomistajien enemmistopaatdsta yhtiokokouksessa.

Yhtiokokouksen paattaméan osingon maaréa ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa
maarda. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintddn kymmenen prosenttia yhtion
osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia,
ettd maariteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa osinkona on jaettava vahintdan puolet edellisen tilikauden
voitosta, josta vahennetdan yhtidjarjestyksen mahdollisen méarayksen mukainen jakamatta jatettdva maara.
Osakkeenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina enintdédn kahdeksan prosenttia yhtion omasta paadomas-
ta.

Osakeyhtitlain mukaan oma pdaoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan paaomaan. Jaolla on merkitys-
td maaritettdessa jakokelpoisten varojen maaraad. Sidottu oma pddoma koostuu osakepddomasta, arvon-
korotusrahastosta, kdyvan arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta. My6s ylikurssirahasto ja vara-
rahasto kuuluvat sidottuun omaan p&domaan. Muut oman paaoman rahastot kuuluvat vapaaseen paa-
omaan. Osinko ei saa ylittdd jakopaatoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpaatéksen osoittamia
jakokelpoisia varoja, joista on vahennetty yhtidjarjestyksen mahdollisen méarayksen mukainen jakamatta
jatettdva maara. Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot vahentévéat jako-
kelpoisten varojen maéarda. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatoksen laatimisen jalkeen ta-
pahtuneet merkittdvat muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paéatettdessa. Jaettavan osingon méaa-
ra riippuu aina yhtion maksukykyisyyden sailymisesté osingonjaon jélkeen. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta
paatettaessa tiedetdén tai pitaisi tietdd, ettd yhti6 on maksukyvytén tai ettd osingonjako aiheuttaa yhtion
maksukyvyttomyyden.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeamilleen henkildille, jotka
on merkitty osakasluetteloon osingonmaksun tdsmaytyspaivana. Osakasluetteloa yllapitaa Euroclear Finland
asianomaisen tilinhoitajayhteisén valityksella. Arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan osakkeen-
omistajille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille. Kaikki osakkeet tuottavat yhtalaiset oikeudet osinkoon ja
muihin jako-osuuksiin (mukaan lukien Yhtion varojen jako purkautumistilanteessa).
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Omat osakkeet

Osakeyhtitlain mukaan yhtid voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattaa yhtio-
kokous. Yhtiékokous voi myds maardajaksi, enintdan 18 kuukaudeksi yhtitkokouksen paatoksesta, valtuut-
taa hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla padomalla. Yhtidkokous voi
paattédd yhtion omien osakkeiden suunnatusta hankinnasta, jolloin osakkeita ei hankita osakkeenomistajilta
heidan osakeomistuksensa suhteessa. Suunnattuun hankintaan on oltava yhtion osalta painavat taloudelliset
syyt. Julkinen osakeyhti® saa omistaa enintddn 10 prosenttia omista osakkeistaan suoraan tai tytaryhtididen-
sa kautta. Omat osakkeet eivét anna yhtidlle osakkeisiin perustuvia osinko- tai muita oikeuksia.

Osakkeiden luovutus

Myytdessa arvo-osuusjarjestelméssa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretédén tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jéalkeen ostaja merkitdan automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Jos osakkeet ovat hallintarekistergityja, osakkeiden myynnistd ei tarvitse tehdda merkintdd arvo-osuus-
jarjestelmééan, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusvelvollisuus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittda 90 prosenttia yhtion osakkeista ja
aanista, on oikeutettu lunastamaan yhtion jaljelld olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kaypaan hin-
taan. Osakeyhtidlaissa on annettu yksityiskohtaisia saadoksia ylla mainittujen osake- ja aanimaarien las-
kemista koskien. Liséksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edella mainitulla tavalla lunastaa, on
oikeutettu vaatimaan lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osa-
keomistus muodostaa lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtion tulee valittbmasti merkita tama Kauppa-
rekisteriin. Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta nimeaa tarvittavan maaran valimiehia ratkaisemaan
lunastusta ja lunastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta maaritellaan valimiesmenettelyn aloittamista
edeltdvan kayvan markkinahinnan mukaan.

Esitteen paivAmaarana Yhtion yhtidjarjestyksessé on lunastus- ja suostumuslausekkeet. Yhtion osakkeen-
omistajat ovat yksimielisella paatoksellda 7.9.2018 paattaneet, etté lunastus- ja suostumuslausekkeet poiste-
taan yhtidjarjestyksesta ja lausekkeiden poistaminen ilmoitetaan rekisteroitdvaksi Kaupparekisteriin samassa
yhteydessé osakkeenomistajien samassa paatoksessa Yhtion hallitukselle antaman osakeantivaltuutuksen
perusteella Listautumisannissa annettavien Antiosakkeiden rekisterditdvaksi ilmoittamisen kanssa tai valit-
tdmasti sitd ennen.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ul-
komaalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava
yhtié joutuu pidattdmaan lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta
muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osak-
keita rahastoannin yhteydessa tai osallistua uusmerkintddn ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulko-
maalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja téllaisesta myynnista saadut varat voi-
daan siirtdéd pois Suomesta missa tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuut-
takontrollisdanndksia, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtién osakkeiden myymista toiselle ulkomaalaiselle.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla oleva yleisluonteinen kuvaus First North -markkinapaikkaan sovellettavista arvopaperimarkkinaoikeudel-
lisista sdannoksista perustuu Esitteen paivamaarana Suomessa voimassaolevaan lainsaadantéoon. Kuvauk-
sessa ei esitetd tyhjentavasti kaikkia First North -markkinapaikkaan mahdollisesti soveltuvia saannéksia ja
maarayksia.

Kaupankaynti ja selvitys First Northissa

Arvopaperimarkkinalaissa sadadetddan muun muassa arvopaperin hakemisesta kaupankaynnin kohteeksi
saannellylla markkinalla (esimerkiksi Helsingin poérssin pdorssilistalla) tai monenkeskisessa kaupankayntijar-
jestelmassa. First North Finland on Arvopaperimarkkinalain tarkoittama monenkeskinen kaupankayntijarjes-
telméd, ja sitd yllapitaa Helsingin Porssi. Helsingin Porssi on osa Nasdag-konsernia, joka omistaa ja yllapitaa
muun muassa my6s Tukholman, Kédpenhaminan ja Reykjavikin pdrssejd, ja ndma porssit yllapitavat myos
muita pohjoismaisia First North -markkinapaikkoja. Paikalliset First North -markkinapaikat ovat pohjoismaisia
vaihtoehtoisia markkinapaikkoja osakekaupankaynnille. First North -markkinapaikat hytdyntavat samaa
Nasdag-konsernin pohjoismaisten pdrssien kayttdmaa jakeluverkostoa ja infrastruktuuria. Kaupankayntiin
First Northissa sovelletaan Nasdaq Nordic Member Rules -sdantdja ja Helsingin Porssin arvopaperien kau-
pankayntisaéantoja siten kuin First Northin séannoissé on tarkemmin kuvattu.

Helsingin Pdrssi ja siten myds First North kayttavat INET Nordic -kaupankayntijarjestelmaéa. INET Nordicissa
toimeksiannot tdsmaytetaan kaupoiksi, kun hinta- ja volyymitiedot sekd muut ehdot tdsmaavat. Kaupankaynti
koostuu kaupankayntia edeltavasta jaksosta, jatkuvasta kaupankaynnistd seka kaupankaynnin jalkeisesta
jaksosta. Helsingin Porssin kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kayvat ilmi kulloinkin voimassa olevista aika-
tauluista, jotka ovat saatavissa Nasdaq Nordic -porssien verkkosivuilta: (www.nasdagomxnordic.com/kaupan
kayntiajat).

Helsingin Porssissa ja siten myods First Northissa kaupankéaynti ja kauppojen selvitys tapahtuu euroissa, ja
pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) arvopapereiden noteerauksissa riippuu osakkeen hin-
nasta. Osakkeiden, joiden arvo on 0,00-0,499 euroa, tikkivali on 0,001, osakkeiden, joiden arvo on 0,50—
0,995 euroa, tikkivali on 0,005 ja yli 1 euron arvoisten osakkeiden tikkivali on 0,01. Hintatiedot tuotetaan ja
julkaistaan ainoastaan euroissa.

Yhtion osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelmassé, jota yllapitdd Euroclear
Finland. First Northilla listatulla arvopaperilla tehdyt kaupat selvitetddn Euroclear Finlandin HEXClear-
selvitysjarjestelmassa kahdenkeskisesti. Nain selvitettdvat kaupat toteutetaan toisena pankkipaivana kau-
pantekopaivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Arvopaperimarkkinoiden saéntely monenkeskisesséa kaupankéynnissa

Keskeinen arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka siséltdéd maarayksia muun
muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, arvopaperien liikkeeseenlaskusta, esit-
teista seka julkisista ostotarjouksista. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus markkinoiden vaarinkaytos-
ta ((EU) N:o 596/2014, "Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) koskee muun muassa saannellylla markkinalla
ja monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmasséa kaupankaynnin kohteena olevia yhti6ita, ja sitéd sovelletaan
First Northissa kaupank&aynnin kohteena oleviin rahoitusvalineisiin. Markkinoiden vaarinkayttbasetus saante-
lee muun muassa sisapiirikauppoja, sisapiiritiedon laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia ja sisa-
piiritiedon julkistamista. Markkinoiden vaarinkayttbasetus asettaa velvoitteita muun muassa liikkeeseenlaski-
joiden johtohenkildille ja heidan lahipiiriinsa kuuluville seka markkinoiden yllapitajille ja sijoituspalveluyrityksil-
le. Lisaksi Markkinoiden vaarinkayttdasetus saantelee markkinoiden tunnustelua, sijoitussuosituksia seka
sellaisia julkisten laitosten levittdamia tilastoja tai ennusteita, joilla voi olla huomattava vaikutus rahoitusmark-
kinoihin. Tarkempaa saantelya ovat antaneet Finanssivalvonta ja Helsingin Pérssi Arvopaperimarkkinalain
nojalla. Finanssivalvonta valvoo ndiden maaraysten noudattamista ja arvopaperimarkkinoiden toimintaa
Suomessa.

Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden vaarinkayttbasetuksessa maéaaritetdan tiedonantovelvollisuuden
vahimmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hakevat arvopaperien ottamista monenkeskisen kaupan-
kaynnin kohteeksi tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisélle Suomessa. Annettujen tietojen on oltava riittavia,
jotta mahdollinen sijoittaja voi tehda perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden liikkeeseenlaskijasta
seka seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Monenkeskisen kaupankaynnin
kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset seikat, jotka ovat
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omiaan vaikuttamaan olennaisesti niiden arvopapereiden arvoon. First Northin sdannét sisaltavat myos vel-
vollisuuden sdanndllisesti julkistaa taloudellisesta tietoa yhtiosta seka muita jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta
koskevia maarayksia. Saantelyn perusteella julkistettu tieto on pidettava yleison saatavilla. Julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen mukaan
velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisépiiritieto, joka koskee suoraan kyseista liikkeeseenlaskijaa.
Liikkeeseenlaskija voi lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki Markkinoiden vaarinkayttéasetuksen aset-
tamat edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittavat tiedot perustellun arvion
tekemiseksi arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta.

Arvopaperimarkkinalaissa tai muussa séantelyssa pelkastdan saannellylla markkinalla sovellettavat vaati-
mukset, kuten esimerkiksi sdannokset liputusvelvollisuudesta, eivat koske First Northissa kaupankaynnin
kohteena olevia rahoitusvalineita. Tietyt Arvopaperimarkkinalain saannékset kuitenkin koskevat mydés mo-
nenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevia arvopapereita, kuten markkinoiden vaarinkayttéa koskevat
saannokset ja rajoitetulta osin myos julkisia ostotarjouksia koskevat sdannoét. Liséksi First Northin séannot
asettavat velvoitteita First Northissa kaupankaynnin kohteena oleville yhtidille.

Arvopaperimarkkinalaissa saadetdan sdénnellylla markkinalla kaupankaynnin kohteena olevia osakkeita tai
osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita koskevasta julkisesta ostotarjouksesta. Saéntely soveltuu myos osittain
monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméassa kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista tai osakkeista
oikeuttavista arvopapereista tehtaviin vapaaehtoisiin julkisiin ostotarjouksiin. Pakollisia ostotarjouksia koske-
va saantely ei sovellu First Northissa. Henkild, joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monenkeskisessa kaupan-
kayntijarjestelmassa arvopaperin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi otettuja osak-
keita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita, ei saa asettaa ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien
haltijoita eriarvoiseen asemaan. Ostotarjouksen tekijan on annettava kohdeyhtion arvopaperien haltijoille
olennaiset ja riittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperin haltijat voivat tehda perustellun arvion ostotar-
jouksesta. Ostotarjous on julkistettava sek& toimitettava tiedoksi arvopaperien haltijoille, monenkeskisen
kaupankaynnin jarjestgjalle ja Finanssivalvonnalle. Ennen tarjouksen julkistamista ostotarjouksen tekijan
tulee varmistua siitd, ettd se voi suorittaa tdysimaaraisesti mahdollisesti tarjottavan rahavastikkeen ja toteut-
taa kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet varmistaakseen muuntyyppisen vastikkeen suorittamisen.
Lain edellytyksen tarjousvastikkeen lajin ja maaran maaraytymisestd sekd sdannotkset tarjousvastikkeen
korotus- ja hyvitysvelvollisuudesta soveltuvat myds monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevista osak-
keista tehtyyn julkiseen ostotarjoukseen.

Osakeyhtitlain vahemmistdosakkeiden lunastamista koskevat sdannokset tulevat sovellettaviksi monenkes-
kisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin. Nain ollen se, jolla on enemman kuin yhdeksén kymme-
nesosaa yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista &anisté, on oikeutettu kayvasta hinnasta lunas-
tamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet. Lisdksi vahemmistdosakkeenomistaja, jonka osakkeet
enemmistbosakas voi edelld mainitulla tavalla lunastaa Osakeyhtitlain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lu-
nastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista.

Lyhyet nettopositiot saannellylla markkinalla tai monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevissa osakkeis-
sa on ilmoitettava Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynnista ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistéa 14 paivana maaliskuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
236/2012 mukaisesti. Lyhyiden nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia sijoittajia ja markkinatoi-
mijoita. Kaupankaynnin kohteeksi otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun
positio saavuttaa, ylittda tai alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepaaomasta. Uusi
ilmoitus on tehtdva kynnysarvon ylittymisen jalkeen 0,1 prosenttiyksikon vélein. Finanssivalvonta julkaisee
ilmoitetut lyhyet nettopositiot verkkosivustollaan, jos Iyhyt nettopositio saavuttaa, ylittaa tai alittaa 0,5 pro-
senttia kohdeyhtion liikkkeeseen lasketusta osakepaaomasta.

Arvopaperimarkkinoiden vaarinkaytokset, kuten sisapiirintiedon vaarinkayttd, sisapiirintiedon laiton ilmaise-
minen, markkinoiden manipulointi ja tiedonantovelvollisuuksien rikkominen ovat rikoslain (39/1889, muutok-
sineen) mukaan rangaistavia tekoja. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja
Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on liséksi annettu Finanssivalvonnalle oi-
keus maarata hallinnollisia seuraamuksia siltd osin, kuin kyseessé oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamis-
alaan. Téallaisia seuraamuksia ovat esimerkiksi rikemaksu, julkinen varoitus tai seuraamusmaksu markkinoi-
den vaarinkayttta koskevien sdanndsten laiminlydnnista tai rikkomisesta. Helsingin Porssi voi myés maarata
kurinpitoseuraamuksia First Northin saantdjen rikkomisesta.
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Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan arvopaperikeskuksen yllapitamaa jarjestelmad, jossa osakkeet tai muut
arvopaperit on laskettu likkeeseen arvo-osuuksina, jotka on kirjattu arvo-osuustileille. Liikkeeseenlaskijalla
on oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan likkeeseen. Arvo-osuusjarjestelman kaytta-
minen on pakollista kaikille yhtidille, joiden osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena Helsingin Porssissé tai
First Northissa. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland Oy, joka tarjoaa arvopapereiden
selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitda arvo-osuusrekisteria seka
oman paaoman etta vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on
Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland pitdd yhtiokohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjérjestelmaan kuuluvien yhtididen osak-
keenomistajista. Tilinhoitajat, jollaisina toimivat muun muassa pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear
Finlandin valtuuttamat selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-osuustileja seka tekevat kirjauksia niille.

Rekisterdintimenettely

Kaikkien arvo-osuusjarjestelméaén liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien tai ndiden omaisuudenhoitajien
on avattava arvo-osuustili jollakin tilinhoitajalla tai hallintarekisterditivd osakkeensa tilikirjausten toteutta-
miseksi. Suomalaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan saa hallintarekisteréida omistamiaan suomalaisen
osakeyhtion osakkeita Suomessa. Muun kuin suomalaisen osakkeenomistajan arvo-osuudet voidaan kirjata
omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet rekisterdidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtién osakas-
luetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltaa tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omis-
tajan sijaan sekd maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet
voidaan hallintarekisterdida omaisuudenhoitotilille. Lisaksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteisén tai omai-
suudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkita tdman nimiin avatulle arvo-osuustilille, mutta omistus
voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivat ole vaihtaneet osak-
keitaan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi
merkitaan liikkeeseenlaskija.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisteroityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan arvo-osuustilisiirtoina tieto-
jarjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille
tehdyista kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden
paattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-
osuuksiin kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekiste-
réidyn tilin varoja, seka tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat tilille kirjattujen
arvo-osuuksien lajin ja lukumaaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoi-
tukset. Euroclear Finland ja kaikki tilinhoitajat ovat velvollisia pitdamaan saamansa tiedot luottamuksellisina.
Euroclear Finlandin ja yhtion tulee kuitenkin julkistaa eraat omistajarekisteriin liittyvat tiedot (kuten tilinhaltijan
nimi ja osoite) hallintarekistergintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnosta saada
maarattyja tietoja hallintarekisterdidyistd arvopaperiomistajista. Yhtién on pidettdva osakasluettelo jokaisen
saatavilla yhtion paékonttorissa tai, mikali yhtié kuuluu arvo-osuusjarjestelman, arvopaperikeskuksen toimi-
paikassa Suomessa.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa hallinnoimassaan arvo-osuusrekisterisséd mahdollisesti esiintyvista virheista ja
laiminlydnneista seka tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen vaaras-
ta kirjauksesta tai kirjattuihin arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden poistosta ja mikali
asianomainen tilinhoitaja ei pysty korvaamaan téllaista vahinkoa sellaisesta maksukyvyttomyydesta johtuen,
joka ei ole véliaikaista, on tilinomistaja oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisdateisesta
kirjausrahastosta.

Kirjausrahaston paaoman vahimmaismaaran on oltava 0,0048 prosenttia arvo-osuusjarjestelmassa viiden
viimeksi kuluneen kalenterivuoden aikana sailytettavina olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-
arvon keskiarvosta, kuitenkin vahintaan 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle maksetaan kirjaus-
rahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maara, kui-
tenkin enintddn 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtu-
maan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.
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Osakkeiden séilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun arvopaperikeskuk-
sen hyvaksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan hallintarekisterdintitilin hoita-
jana. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallinta-
rekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtibkokouksiin osallistumista ja yhtitkokouksessa &énestamista
varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapéaisesti osakasluetteloon, ja osakkeiden on oltava merkittyna
osakasluetteloon viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka tulee olla kyseisen
yhtibkokouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka on ilmoitettu
tilapaisesti merkittdvaksi osakasluetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen eika muuta ilmoittautumis-
ta tarvita edellyttaen, ettd tallaisella hallintarekisteroityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osakkeiden pe-
rusteella tulla rekisterdidyksi yhtion Euroclear Finlandin yllapitamaan osakasluetteloon tdsmaytyspaivana.
Hallintarekisterdinnin hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettaessa velvollinen ilmoittamaan Fi-
nanssivalvonnalle seka asianomaiselle yhti6lle nimiinsa rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomis-
tajan henkildllisyyden, mikali se on tiedossa, sekd tdman omistamien osakkeiden maaran. Mikali hallintare-
kisteroityjen osakkeiden omistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava
vastaavat tiedot hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava
edustajan kirjallinen vakuutus siité, ettéd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnol-
linen henkild tai suomalainen oikeushenkild.

Euroclear Finlandin valittdjana toimivan Euroclear Bank, S.A./N.V.:n ja Clearstreamin lukuun toimivilla suo-
malaisilla omaisuudenhoitajilla on sailytystili arvo-osuusjarjestelmassa, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat
voivat siten sailyttdd osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V:ssa tai Clearstreamissa olevilla tileilladn. Osak-
keenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjarjestelméssa omissa nimisséén, mutta jolla ei ole
arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromé&arainen tili pan-
kissa.

Sijoittajien korvausjéarjestelméa

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) sdadetdan sijoittajien korvausrahastosta. Kyseisen lain mu-
kaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin asiakkaisiin. Sijoittajien korvausrahastosta ei
korvata ammattimaisten asiakkaiden tappioita. Ammattimaisen asiakkaan maaritelmééan kuuluu yrityksia ja
julkisia yhteisja, joita voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Sijoittaja voi myos
kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvan ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammat-
timaiseksi asiakkaaksi; luonnolliset henkilét oletetaan yleensa kuitenkin ei-ammattimaisiksi asiakkaiksi.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta
ei koske sellaista sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valittamis-
ta tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankaynnin jarjestamista ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoi-
tavana asiakasvaroja. Korvausrahaston suojan piirissd ovat ainoastaan ei-ammattimaiset asiakkaat. Kor-
vausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luot-
tolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapaisesti kykeneméton vastaa-
maan maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen méaa-
ré on 90 prosenttia sijoittajan samalta sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevan saamisen maaras-
t&, kuitenkin enintd&n 20 000 euroa. Korvausrahasto ei kuitenkaan korvaa esimerkiksi kurssimuutoksista tai
virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, vaan sijoittaja vastaa aina omien sijoitus-
paatéstensa seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuulut-
tava talletussuojajarjestelmaan, jonka tarkoituksena on turvata tallettajan saatavat tilanteessa, jossa talletus-
pankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyton. Talletussuojarahaston varoista korvataan talletuspankissa
tililla olevat ja tilille viela kirjautumattomat maksujenvalityksessa olevat tallettajan samassa talletuspankissa
olevat saamiset, kuitenkin enintddn 100 000 euron maaraan asti. Talletukset korvataan joko talletussuojara-
hastosta tai sijoittajien korvausrahastosta. Sijoittajan varat eivéat siten ole korvattavissa kummastakin rahas-
tosta yhté aikaa.
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VEROTUS SUOMESSA

Alla esitetty yhteenveto perustuu tdméan Esitteen paivdmaarédnd Suomessa voimassa olevaan verolainsaa-
dantdon ja vallitsevaan oikeus- ja verotuskaytdntoon. Muutokset verolainsdddannodssa ja sen tulkinnassa
saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti. Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentava eika siind ole
otettu huomioon tai selvitetty minkdan muun maan kuin Suomen verolainsaadantéa. Tarjottavien Osakkeiden
merkitsemista harkitsevien sijoittajien tulee kadantya veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Listautu-
misantiin seka Tarjottavien Osakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista veroseu-
raamuksista Suomessa. Sijoittajien, joiden verotukseen jonkin muun maan lainsdadantd saattaa vaikuttaa,
tulee kaantya veroasiantuntijan puoleen heidan yksiléllisiin olosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten selvit-
tdmiseksi.

Tausta

Seuraavassa kasitellaan vain olennaisimpia Suomen tulovero- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa
olla merkitysta Listautumisannin kannalta. Alla oleva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti vero-
velvollisiin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind kasitelladn osingonjakoon seké Osakkeiden
myynnista saatavaan luovutusvoittoon soveltuvaa Suomen verolainsdadantoa.

Seuraavassa ei kasitelld itse konsernin verotusta eikéa veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat osakkeenomista-
jiin, joiden verotukseen sovelletaan erityissaannoksia. Tallaisia osakkeenomistajia ovat muun muassa tulove-
rosta verovapaat yhteisot, liiketoimintaa harjoittamattomat yhteisot, elinkeinotulon verottamisesta annetun
lain mukaan verotettavat luonnolliset henkilét sekd avoimet tai kommandiittiyhtiot. Seuraavassa ei myodskaan
kasitelld ulkomaisten valiyhteisbjen Suomessa yleisesti verovelvollisten osakkaiden veroseuraamuksia, yri-
tysjarjestelyitd koskevia erityissddnnoksia eikd Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia. Osinkoja koske-
vien tuloverovaikutusten osalta yhteenvedossa kasitelldan vain osingonjakoja, kun osingosta on péaatetty
Tarjottavien Osakkeiden tultua kaupankaynnin kohteeksi First Northissa.

Tama kuvaus perustuu seuraaviin lakeihin muutoksineen:

tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen),

lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen),

lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen),
varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen) ja

verotusmenettelysta annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen).

Lisdksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskaytéantd seka veroviranomaisten paatokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla tdmén Esitteen paivamaarana. Verolainsdadantdd, oikeuskaytantoa seka
veroviranomaisten kannanottoja voidaan tulevaisuudessa muuttaa, ja nailla muutoksilla voi olla myds takau-
tuva vaikutus.

Yleista verotuksesta Suomessa

Verovelvollisen verovelvollisuusasema maéarittdd Suomen verotusoikeuden laajuuden. Yleisesti verovelvolli-
set ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
Suomesta saadusta tulosta. Lisaksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiinteaan toimipaik-
kaan liittyvia tuloja verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen
sisdisen verolainsdddanndn soveltamista ja rajoitetusti verovelvollisen saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilén katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun han jatkuvasti oles-
kelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hanella on varsinainen asunto ja koti Suomessa. Ulkomaille
muuttanutta Suomen kansalaista pidetddn Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen
seuraavan vuoden ajan, ellei hdn nayta, ettei hanella ole kyseisena verovuonna ollut olennaisia siteitd Suo-
meen.

Ansiotulo verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Enintddn 30 000 euron paddomatulo kalenteri-
vuoden aikana verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan ja 30 000 euroa ylittava osuus kalenterivuoden
padomatulosta verotetaan 34 prosentin verokannan mukaan. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat
Suomessa Yyleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Lisaksi
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Suomessa rajoitetusti verovelvolliset ovat velvollisia maksamaan yhteisdveroa Suomessa sijaitsevien kiintei-
den toimipaikkojensa tulosta. Yhteisdverokanta Suomessa on talla hetkella 20 prosenttia.

Suomalaisen yhteison verotettava tulo maaritetddn erikseen elinkeinotoiminnan, muun toiminnan ja maata-
louden tulolahteiden osalta (joista viimeisinta ei kasitella lainkaan tassa yhteenvedossa). Rajanvetoa omai-
suuden ja tulon kuulumiselle elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tulolahteisiin ei kasitella tdssa yhteydes-
sa. Elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan tulo verotetaan kumpikin yhteiséverokannan mukaan. Suomen
valtiovarainministerio julkaisi 22.3.2018 luonnoksen hallituksen esityksesta koskien yhteisdjen tulolahdejaon
poistamista. Hallituksen esitysluonnoksen mukaan yhteis6jen verotettava tulo laskettaisiin elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain mukaan lukuun ottamatta maatalouden tuloa. Yhteis6illa ei paasaéntoisesti olisi
tuloverolain mukaan verotettavaa muun toiminnan tulolahdettd. Samalla elinkeinotoiminnan kasitettéa laajen-
netaan kasittaméaéan yhteiséjen ja elinkeinoyhtymien kiinteistéliiketoiminta. Lopullinen hallituksen esitys saat-
taa poiketa esitysluonnoksesta.

Varojenjako vapaan oman pddoman rahastosta (osakeyhtidlain 13 luvun 1 pykéalan 1 momentti) tuloverolain
33 a 8:n 2 momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiosta ("Noteerattu Yhti¢”) verotetaan osingon-
jakona. Nain ollen alla osingonjaon osalta kuvattu soveltuu myds varojen jakoon oman pddoman rahastosta.
First Northissa listattu yhti6 katsotaan Suomen osinkoverotuksen kannalta julkisesti noteeratuksi yhtioksi.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen
liittyvista veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Suomalaisten yhteisdjen verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen tai merkitsemiseen ja Tarjottavien Osakkeiden omistamiseen ei liity
itsessdan tuloveroseuraamuksia. Tarjottavien Osakkeiden perusteella saaduista osingoista katso alla "—
Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot” ja Suomen varainsiirtoverosta katso alla "— Varainsiirto-

vero”.
Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Noteeratun Yhtién jakamien osinkojen verotus vaihtelee riippuen siité4, onko osinkoja vastaanottava suoma-
lainen yhtié Noteerattu Yhtié vai muu yhtio.

Noteeratun Yhtibn saamat osingot toisesta Noteeratusta Yhtiostd ovat yleensé verovapaita. Siind tapauk-
sessa, ettd Noteeratun Yhtibn saama osinko on saatu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen kuuluvista
suomalaisen yhtién osakkeista, saadusta osingosta 75 prosenttia on kuitenkin veronalaista tuloa ja 25 pro-
senttia verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla. Todellinen
veroaste on talléin 15 prosenttia.

Jos osingonsaaja on muu yhteis6 kuin Noteerattu Yhtid, sen saamat osingot ovat kokonaisuudessaan yhtei-
soveron alaista tuloa, mikali osakkeenomistaja ei omista suoraan vahintaan 10 prosenttia osinkoa jakavan
yhtidn osakep&édomasta. Jos vélitdn omistus on osinkoa jaettaessa vahintaan 10 prosenttia, osinkotulo ei ole
osakkeita omistavan yhtion veronalaista tuloa. Jos muu kuin Noteerattu Yhtié saa osinkoa sijoitusomaisuu-
teensa kuuluvista suomalaisen yhtion osakkeista, osingoista on veronalaista tuloa 75 prosenttia ja 25 pro-
senttia verovapaata tuloa omistusosuudesta riippumatta.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Suomalaiset yhti6t ovat velvollisia suorittamaan yhteiséveroa maailmanlaajuisista tuloistaan. Tarjottavien
Osakkeiden myynnistéa syntynyt luovutusvoitto luetaan suomalaisella yleisesti verovelvolliselle yhtitlle yleen-
sa joko elinkeinotoiminnan tai muun toiminnan tuloldhteen veronalaiseksi tuloksi. Suomalaisen yhtién vero-
tettava tulo maaritetddn erikseen elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan osalta. Molempien tuloléhteiden
tuloa verotetaan kiintean 20 prosentin verokannan mukaan, mutta elinkeinotoiminnan tuloléahteen verotuk-
seen soveltuu laki elinkeinotoiminnan verottamisesta ja muun toiminnan tulolahteen verotukseen tuloverola-
ki. Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvat osakkeet voivat olla osakeyhtion kaytto-, vaihto-, sijoitus- tai
rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verokohtelu vaihtelee osakkeiden omai-
suuslajista riippuen.
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Luovutusvoitto (sekd& myds luovutustappio) lasketaan vahentamalla luovutushinnasta omaisuuden hankinta-
menon poistamatta olevan osan ja voiton hankkimisesta olleiden menojen yhteisméaara. Luovutettujen Tarjot-
tavien Osakkeiden hankintameno on siten yhtille vdhennyskelpoista menoa sen tuloldhteen tulosta, johon
myydyt Tarjottavat Osakkeet kuuluivat ja jonka tulona luovutushinta on otettu huomioon.

Elinkeinotoiminnan tulolédhteeseen kuuluvien Tarjottavien Osakkeiden mahdollinen luovutustappio voidaan
lahtokohtaisesti vahentédéd muista elinkeinotoiminnan tuloista. Elinkeinotoiminnan tuloléhteen vahvistetut tap-
piot voidaan vahentdd tappiovuotta seuraavien kymmenen vuoden aikana elinkeinotoiminnan tulolahteen
verotettavasta tulosta. Muun toiminnan tuloldhteeseen kuuluvat luovutustappiot ovat véahennettavissa vain
samaan tuloldhteeseen kuuluvista luovutusvoitoista tappiovuonna tai sitd seuraavien viiden vuoden aikana
muun toiminnan tulolahteen luovutusvoitoista.

Yhtién saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoimintaan kuuluvista kayttbomaisuusosakkeista, jotka yhtié
on omistanut vahintdadn vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vahintddn 10 prosenttiin yhtion osakepddomasta,
voivat kuitenkin olla tietyilla edellytyksilla verovapaita. Luovutustappiot téllaisista verovapaista osakkeista
ovat tdssa tapauksessa verotuksessa vahennyskelvottomia. Kayttbomaisuuteen kuuluvien muiden kuin ve-
rovapaasti luovutettavien osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on vahennyskelpoinen vain kayttdomai-
suusosakkeiden luovutuksista saaduista voitoista verovuonna ja viitend seuraavana vuonna.

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen ja Tarjottavien Osakkeiden omistamiseen ei liity itsessédan tuloveroseu-
raamuksia. Tarjottavien Osakkeiden perusteella saaduista osingoista katso alla "— Tarjottavien Osakkeiden
perusteella saadut osingot” ja Suomen varainsiirtoverosta katso alla "— Varainsiirtovero”.

Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Suomessa Yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtidstd saamista osingoista 85 pro-
senttia on veronalaista paaomatuloa, kun taas 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Sovellettava verokanta on
talla hetkella 30 prosenttia siltd osin kuin padomatulot kalenterivuonna ovat enintdan 30 000 euroa, ja 34
prosenttia 30 000 euroa Yylittavilta osin.

Kun Noteerattu Yhtio jakaa osinkoa luonnollisille henkildille, sen on tehtdva jakamastaan osingosta enna-
konpidatys. TAman Esitteen paivamaarana osingosta tehtavan ennakonpidatyksen maéara on 25,5 prosent-
tia. Yhtioén pidattdma vero hyvitetdédn osingonsaajan lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovel-
vollisen luonnollisen henkildn on tarkistettava, etta esitaytetyssa veroilmoituksessa hanen verovuonna saa-
mansa osinkotulot on raportoitu oikein ja tarvittaessa korjattava osinkotulojen ja ennakonpidéatysten oikeat
maarat veroilmoitukseen.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Tarjottavien Osakkeiden myynnistad saatua luovutusvoittoa verotetaan yleisesti verovelvollisen luonnollisen
henkilén pdadomatulona. Tallaisiin luovutusvoittoihin sovellettava verokanta on talla hetkella 30 prosenttia
siltd osin kuin padomatulot kalenterivuonna ovat enintddn 30 000 euroa, ja 34 prosenttia 30 000 euroa ylitta-
viltd osin. Omaisuuden luovutuksesta aiheutuneet voitot eivat ole kuitenkaan veronalaisia, mikali henkilon
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat verovuonna enintéén 1 000 euroa (lukuun ottamatta myynti-
tuottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsaadannoén nojalla verovapaa).

Luonnollisten henkildiden Tarjottavien Osakkeiden myynnistéd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentaa
ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitosta ja toissijaisesti vuoden 2016 tappioista
alkaen muusta padomatulosta samana ja viitena luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei
oteta huomioon paddomatulojen alijadmaa laskettaessa kyseiselle verovuodelle eikd sen perusteella siten
myodnneta alijgdmahyvitysta. Luovutuksesta aiheutuneet tappiot eivat ole kuitenkaan vahennyskelpoisia,
mikali henkilon myyman omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot, ja samalla myds luovutushinnat, ovat
verovuonna enintdan 1 000 euroa (lukuun ottamatta luovutushintoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovu-
tus on Suomen verolainsdadanndn nojalla verovapaa).

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vahentamalla luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja myyntikus-
tannusten yhteismaara. Vaihtoehtoisesti henkilét voivat kayttda Tarjottavien Osakkeiden osalta todellisen
hankintamenon sijasta hankintameno-olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta vahennetaan
20 prosenttia, mutta mikali osakkeenomistaja on omistanut Tarjottavat Osakkeet vahintdan kymmenen vuo-
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den ajan, hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa sovel-
letaan todellisen hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisél-
tyvan hankintameno-olettamaan, eika niita voi enda vahentaa erikseen.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on taydennettava esitaytettyyn veroilmoituk-
seensa tiedot verovuonna tapahtuneista Tarjottavien Osakkeiden luovutuksista.

Suomessa yleisesti verovelvollisten Henkiléstéantiin osallistuvien tydntekijéiden verotus

Tuloverolain mukaan tydnantaja voi tarjota uusia osakkeitaan tydntekijalle enintdan 10 prosentin alennuksel-
la ilman, etta siitd syntyy verotettavaa etuutta. Alennus on osakkeiden (tuloverolaissa saadetyin tavoin maari-
tellyn) kdyvan arvon ja uusien osakkeiden merkintdhinnan valinen erotus. Suomen verotuskaytanndssa tar-
joushinta listautumisannissa on tyypillisesti hyvaksytty osakkeiden kayvéaksi arvoksi, ja néin ollen tarjoushin-
nan perusteella lasketun 10 prosentin alennuksen ei pitéisi ylittdd Suomen verolakien mukaista verottoman
alennuksen enimmadisméaéaraa. Tybnantajan tarjoamien osakkeiden tulee olla uusia likkeeseen laskettuja
osakkeita ja osakkeita tulee tarjota henkiléston enemmistdlle, jotta anti tayttéda ylla mainitun verovapautuksen
edellytykset.

Alennus, joka ylittdd 10 prosenttia merkintahinnasta (tai mika tahansa alennus vanhojen osakkeiden myynti-
hinnasta) voidaan katsoa verotettavaksi ansiotuloksi, josta toimitetaan ennakonpidétys kuten palkasta. Tulo
verotetaan ansiotulona sind vuonna, jona tyontekijalle mydnnettiin verovapausrajan ylittava alennus.

Henkiléstdéannissa annettava alennus on paasaantotisesti vapautettu sosiaaliturva- ja elakevakuutusmaksuis-
ta. Tyontekijan sairaanhoitomaksu on kuitenkin maksettava edun mahdollisesta veronalaisesta osasta. Tay-
simaaraiset sosiaaliturvamaksut tulevat yleensa maksettaviksi, jos osakkeita ei tarjota henkildston enemmis-
tolle ja verovapaus ei siksi sovellu.

Lisatietoa Henkilostdantiin osallistuvien Suomessa yleisesti verovelvollisten tyéntekijoéiden osinkojen verot-
tamisesta ja Henkilostdannissa merkittyjen osakkeiden myynnista saatavista luovutusvoitoista on kappaleis-
sa "— Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden verotus — Tarjottavien Osakkeiden perusteella saa-
dut osingot” ja "— Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden verotus — Tarjottavien Osakkeiden luo-
vuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot”. On kuitenkin huomattava, ettd 10 prosentin verovapaata osaa merkin-
tdalennuksesta ei sisallyteta osakkeiden hankintamenoon.

Kuten alla kohdassa “— Varainsiirtovero” mainitaan, varainsiirtoveroa ei Suomessa perita uusien osakkeiden
likkeeseen laskemisen tai merkitsemisen yhteydessa.

Rajoitetusti verovelvollisten sijoittajien verotus
Tarjottavien Osakkeiden ostaminen

Tarjottavien Osakkeiden ostamiseen ja Tarjottavien Osakkeiden omistamiseen ei liity itsessdén tuloveroseu-
raamuksia. Tarjottavien Osakkeiden perusteella saaduista osingoista katso alla "— Tarjottavien Osakkeiden
perusteella saadut osingot” ja Suomen varainsiirtoverosta katso alla "— Varainsiirtovero”.

Tarjottavien Osakkeiden perusteella saadut osingot

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle sijoittajalle maksamasta osingosta on suomalainen osingon-
maksaja paasaantdisesti velvollinen perimaan lahdeveron osingon maksamisen yhteydessa, eikéd osingosta
tarvitse maksaa muita veroja Suomessa.

Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle yhteisélle maksettujen osinkojen lahdeveroprosentti on télla hetkella
20 prosenttia. Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle luonnolliselle henkildlle ja muille kuin yhteisémuotoisille
tulonsaajille maksettujen osinkojen l&hdeveroprosentti on talla hetkella 30 prosenttia. Lahdevero voi alentua
tai poistua osinkoon sovellettavan verosopimuksen nojalla.

Lahdeveroa ei kuitenkaan peritd osingoista, joiden saaja on niin sanotun emo-tytaryhtiddirektiivin
(2011/96/EU muutoksineen) 2 artiklassa tarkoitettu Euroopan unionin jasenvaltiossa asuva yhteisd, joka
valittémasti omistaa vahintaddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko téysin verovapai-
ta tai niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se
maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle. Lahdeveroa ei peritd Suomessa osingoista, jotka suoma-
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lainen yhtié on maksanut Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle edellyttéden, etta (i) osingonsaajan
kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) osingonsaajan kotivaltioon sovelletaan Neuvoston virka-
apudirektiivida (2011/16/EU) tai sopimusta koskien virka-apua ja tietojenvaihtoa veroasioissa; (iii) osinkoa
saava yhti6 on tuloverolain 33d §:n, 4 momentissa tai elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6a 8:ssa
tarkoitettua suomalaista yhteis6a vastaava yhteiso; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa vastaavalle suoma-
laiselle yhtidlle tai yhteisdlle maksettuna; ja (v) osinkoa saava yhtié nayttdd (kotimaansa veroviranomaisten
antamalla todistuksella muodossa), ettd maksettua lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hy-
Vittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion valilla tehdyn verosopimuksen
perusteella.

Edellda mainitun rajoittamatta osinko on vain osittain verovapaa, jos Tarjottavat Osakkeet kuuluvat vastaanot-
tavan yhteison sijoitusomaisuuteen eiké osinkoja vastaanottava yhtié ole emo-tytaryhtiédirektiivissa tarkoitet-
tu yhteis6 ja omista suoraan vahintddn kymmenta prosenttia jakavan yhtion padaomasta. Téssa tapauksessa
sovellettava lahdeverokanta on talla hetkella 15 prosenttia. Edellytys talle verokohtelulle on, etté vastaanot-
tavan yhteisén kotipaikka on edellda kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttdvassa valtiossa ja yhteiso
tayttad kohdassa (iii) esitetyt edellytykset. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen poistamista koskevas-
ta sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla myds alempi kuin 15 prosenttia.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita sailytetddn hallintarekisteréidylla arvo-osuustilillda, osinkoja maksava suo-
malainen yhtié maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, jonka omaisuudenhoitaja valittaa mak-
setut osingot tosiasiallisille edunsaajille. Jos hallintarekisteréidylle osakkeelle maksetun osingon saaja asuu
verosopimusvaltiossa, osingosta peritdan lahdeveroa aina vahintaan 15 prosenttia tai kussakin tilanteessa
verosopimuksen edellyttama tata suurempi maara, mikali maksajan riittavan huolellisesti varmistaman tiedon
mukaan osingon saajaan voidaan soveltaa kyseisen verosopimuksen osinkoa koskevia maarayksia. Osin-
gonsaaja voi ennen suorituksen maksamista esittdd maksajalle selvityksen kotipaikastaan ja muista veroso-
pimuksen soveltamisen edellytyksista, jolloin héan voi saada hallintarekisteréidylle osakkeelle maksettavan
osingon sovellettavan verosopimuksen mukaisella alemmalla lahdeveroprosentilla. Tam& merkitsee sita, etta
hallintarekister6idylla arvo-osuustililla sailytetyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn soveltuvan
verosopimuksen mukainen yli 15 prosentin tai aina vahintaan 15 prosentin lahdevero ilman perusteellista
selvitystd lopullisesta osingonsaajasta. Tallainen menettely edellyttdd kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuu-
denhoitaja on merkitty Verohallinnon pitdmaan rekisteriin ja ettd hanen kotipaikkansa on valtiossa, jonka
kanssa Suomella on verosopimus. Liséksi edellytetdan, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalai-
sen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sailyttdmisesta. Tallaisessa sopimuksessa ulkomaisen omai-
suudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja anta-
maan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikali mainitut kriteerit eivat tayty, hallintarekisterdidyille
osakkeille maksettavista osingoista peritaan 30 prosentin lahdevero. Hallintarekisterdidysta osakkeesta saa-
dun osingon verottamista koskevia maarayksia ja niitd edellytyksia, joilla osinkoon voisi soveltaa kansainvali-
sen sopimuksen maarayksia, on esitetty muutettavaksi, mutta muutoksen yksityiskohdat ja voimaantuloaika-
taulu ovat tdméan Esitteen paivamaarana viela auki.

Mikali osingonsaajana on Euroopan talousalueella asuva rajoitetusti verovelvollinen luonnollinen henkild,
han voi tietyin edellytyksin vaatia, ettd suomalaisen yhteison maksamien osinkojen verotus toimitetaan lah-
deverotuksen sijasta verotusmenettelystd annetun lain mukaisessa jarjestyksessa. Edellytyksena on, etta
Suomen ja saajan asuinvaltion valilla on jarjestetty veroasioita koskeva tietojenvaihto virka-apudirektiivin
(2011/16/EV) tai virka-apua ja tietojenvaihtoa koskevan sopimuksen perusteella ja ettéa lahdeveroa ei tosi-
asiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuin-
valtion vélilla tehdyn verosopimuksen mukaisesti.

Tarjottavien Osakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot
Rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat eivat lahtdkohtaisesti ole Suomessa verovelvollisia Tarjottavien Osak-
keiden luovutuksesta saadusta luovutusvoitosta, ellei Tarjottavien Osakkeiden luovutus liity rajoitetusti vero-

velvollisen Suomessa harjoittamaan elinkeinotoimintaan (kiinteén toimipaikan kautta), eiké kyseessé olevan
yhtién kokonaisvaroista enemman kuin 50 prosenttia muodostu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista.

Varainsiirtovero
Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinnésté ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.

Suomessa ei my6skaan perita varainsiirtoveroa suomalaisen yhtion osakkeiden kaupoista, joissa osakkeita
vaihdetaan kiinteda rahavastiketta vastaan saanndllisesti toimivassa, yleisolle avoinna olevassa kaupan-
kaynnissa saannellylla markkinalla tai monenkeskisesséa kaupankayntijarjestelmasséa (ja saantdjensa mu-
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kaan First North on kyseisenlainen monenkeskinen kaupankayntijarjestelmd). Verovapauden edellytyksena
on se, etta valittdja tai muu kaupan osapuoli on sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen) maaritelty
sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun
tarjoaja tai se, etta luovutuksensaaja on hyvaksytty kaupan osapuoleksi markkinoilla, jolla luovutus tapahtuu.
Jos vélittaja tai muu kaupan osapuoli ei ole varainsiirtoverolaissa maaritelty arvopaperikauppias (toisin sano-
en valittdja on ulkomainen arvopaperikauppias, jolla ei ole sivuliiketta tai -konttoria Suomessa), verovapau-
den edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja ilmoittaa luovutuksesta Suomen veroviranomaisille kahden
kuukauden kuluessa luovutuksesta tai etté valittja tekee vuosi-ilmoituksen veroviranomaisille verotusmenet-
telystd annetun lain mukaisesti.

Verovapauden piirissa eivat ole tietyt erikseen maaritellyt luovutukset, kuten padomansijoituksena tai varojen
jakona tapahtuva luovutus tai luovutus, jossa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta, eika
verovapaus koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdadetyn vahemmistdosakkeenomistajien
lunastusvelvollisuuden tayttamiseksi. Verovapaus ei mydskaan koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen
tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen, kun tarkoitettu kaupankaynti arvopaperilla on paattynyt, tai ennen
kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittomasti
littyvastd, yhdistettyyn osto- ja merkintatarjoukseen perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnista,
jossa luovutuksen kohde yksildidaan vasta kaupankaynnin alkamisen jalkeen ja kauppahinta vastaa uusista
osakkeista suoritettavaa hintaa. YIl& mainittu merkitsee muun ohessa sita, ettd listautumisannin osana ta-
pahtuva osakkeiden luovutus, josta on sovittu ennen julkisen kaupankéaynnin alkamista saannellylla markki-
nalla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméssa, voi tietyin edellytyksin olla varainsiirtoverosta vapaa,
edellyttden muun muassa, ettd myds uusia osakkeita lasketaan liikkeelle samassa listautumisessa.

Mikali osakkeiden luovutus ei tayta edelld esitettyja varainsiirtoverovapauden edellytyksida, ostajan on mak-
settava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Varainsiirtoverolaissa maariteltyjen kiinteistdyhtioi-
den osakkeiden luovutuksiin sovelletaan 2 prosentin verokantaa. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti vero-
velvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, myyjan on perittdva vero ostajalta. Mikali
valittdjana on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luot-
tolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimdan varainsiirtoveron ostajalta ja
tilittAmaan sen valtiolle. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taik-
ka ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtién tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoi-
tajan suomalainen sivuliike tai -konttori, osakeluovutuksesta ei perité varainsiirtoveroa, ellei siirron kohteena
ole kiinteistbosakeyhtitén osakkeita.

Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méaéara on vahemman kuin 10 euroa.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN
Jarjestamissopimus

Yhtion, Myyjien ja Paajarjestajan odotetaan solmivan arviolta 10.10.2018 jarjestamissopimuksen, jonka mu-
kaan Yhtio laskee liikkeeseen ja Myyjat sitoutuvat myymaan Tarjottavat Osakkeet ja Paajarjestaja sitoutuu
hankkimaan Tarjottaville Osakkeille merkitsijoitd ja myymaan Tarjottavia Osakkeita merkintahintaan. Listau-
tumisannin toteuttaminen on ehdollinen jarjestamissopimuksen allekirjoittamiselle.

Pagjarjestajan sopimuksen mukaiset velvollisuudet ovat ehdollisia tiettyjen tallaiselle sopimukselle tavan-
omaisten ehtojen toteutumiselle. Tallaisiin ehtoihin kuuluu muun muassa se, etta jarjestamissopimukseen
sisadltyvat vakuutukset pitavat paikkansa ja etta listalleottohakemus koskien Osakkeiden listaamista First
North -markkinapaikalle on hyvaksytty Listautumisannin toteutumispaivana tai ennen toteutumispaivaa. Yhtit
ja Myyjat ovat kukin erikseen antaneet tavanomaisia vakuutuksia Paajarjestajalle liittyen muun muassa Yhti-
on liiketoimintaan ja lakien noudattamiseen, Osakkeisiin seka taman Esitteen sisaltoon. Taman lisaksi Yhtio
ja Myyjat ovat sitoutuneet Paajarjestajadn ndhden vahingonkorvausvastuuseen erdista vastuista Listautu-
misannin yhteydessa.

Jarjestamissopimus siséltdéd tavanomaisia ehtoja, joiden mukaan P&ajarjestajalla on oikeus tietyissa tilan-
teissa purkaa sopimus. Ehtoihin kuuluvat se, ettd tapahtumalla tai tapahtumilla on joko itsenaisesti tai yhdes-
sa merkittédva haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudellisiin tai muihin olosuhteisiin, liiketoiminnan
tulokseen tai Listautumisannin onnistumiseen, seké erdét muutokset muun muassa kansallisilla tai kansain-
valisilla rahoitusmarkkinoilla tai poliittisissa tai taloudellisissa olosuhteissa.

Osakkeiden luovutusta koskeva rajoitus (Lock-up)

Yhtio, Myyjat ja Yhtion muut nykyiset osakkeenomistajat ovat sopineet Paajarjestajan kanssa, ettei Yhtio,
Myyijéat, Yhtion muut nykyiset osakkeenomistajat tai kukaan niiden lukuun toimiva henkil®, tiettyja poikkeuksia
lukuun ottamatta, ajanjaksolla, joka alkaa Yhtion osakkeiden kaupank&aynnin alkamisesta First Northissa
arviolta 11.10.2018 ja paattyy Yhtion seka Taaleri Oyj:n osalta 180 paivéan kuluttua ja muiden Myyjien ja Yh-
tion muiden nykyisten osakkeenomistajien osalta 360 paivan kuluttua Yhtion osakkeiden kaupankaynnin
alkamisesta First Northissa, ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista suostumusta laske liikkee-
seen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan tai laskemaan liikkeeseen, myy optio-oikeutta tai oikeutta os-
taa, osta optio-oikeutta tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra
tai luovuta suoraan tai vdlillisesti mitddn Osakkeita tai mitddn arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa,
muunnettavissa tai merkittavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden
omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain rijppumatta siitd, toteutetaanko tallaiset
toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksella, kateisella tai muutoin. Osakkeiden luovu-
tusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtion osalta Yhtion mahdollisten osakepohjaisten kannustinjarjes-
telmien perusteella tai yritysostojen yhteydesséd toteutettavien osakeantien yhteydessa edellyttden, etta
osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu vastaavaan luovutusrajoitukseen, joka paat-
tyy 180 paivan kuluttua Tarjottavien Osakkeiden ensimmaisestd kaupankayntipaivastd. Osakkeiden luovu-
tusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Myyijien ja Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien osalta Yhti-
0606n kohdistuvan ostotarjouksen tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhtey-
dessa.

Henkiléstdantiin osallistuvat sitoutuvat siihen, ettd he eivat ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista
suostumusta tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, aseta optioita tai oikeutta ostaa, osta optiota tai oikeut-
ta myyd&, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osak-
keita tai muita Osakkeiksi vaihdettavia, muunnettavia tai merkittdvissé olevia arvopapereita, tai tee vaihto- tai
muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osit-
tain riippumatta siité, toteutetaanko téllaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksel-
la, kateiselld tai muutoin. Sitoumus on voimassa 360 paivaa Yhtion osakkeiden kaupankéaynnin alkamisesta
First Northissa. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtiéon kohdistuvan ostotarjouksen
tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa eika panttausta koskeva
rajoitus sovellu, mikali Henkildstéantiin osallistuva panttaa Osakkeet vakuutena Osakkeiden hankkimiseksi
otetusta lainasta.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 65,0 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen edellyttaen,
etta kaikki alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet myydaéan ja merkitdan taysimaaraisesti.
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Palkkiot ja kulut

Yhti6 ja Myyjat maksavat Pagjarjestajalle palkkion, joka maaritelladn Yhtion osalta Antiosakkeista ja Myyjien
osalta Myyntiosakkeista saatujen bruttovarojen mukaan. Lisaksi Yhtié on sitoutunut korvaamaan Paajarjesta-
jalle tiettyja kuluja. Yhtié odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydessa noin 0,9 miljoonaa euroa palkki-
oina ja kuluina.

Listautumisantiin liittyvat intressit

Pagjarjestajan palkkiot on osittain sidottu Listautumisannista saatavien varojen maaraan.

Pagjarjestaja ja/tai niiden lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessakin tarjota neu-
voa-antavia, konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluita Yhtitlle osana niiden tavanomaista liiketoimintaa,
joista ne ovat saaneet tai tulevat saamaan tavanomaiset palkkiot ja kulukorvaukset.

Myyjat myyvat Osakemyynnissd Myyntiosakkeita. Myyjiin kuuluu Yhtion hallituksen ja johtoryhméan jasenia
seka toimitusjohtaja. Lisatietoja Myyjista Esitteen liitteessa 1.

Omistuksen laimentuminen

Osakeannissa tarjottavien Antiosakkeiden enimmaismaaréa vastaa 22,3 prosenttia Yhtion Osakeantia edelta-
vastad osakemaarasta. Yhtion nykyisten osakkeenomistajan omistus laimenee 18,3 prosenttia, mikali kaikki
tarjotut Antiosakkeet merkitaén taysimaaraisesti eivatka nykyiset osakkeenomistajat merkitsisi uusia osakkei-
ta.

Merkintasitoumukset

Ankkurisijoittajat ovat antaneet Listautumisantiin liittyen merkintasitoumuksia. Ankkurisijoittajat ovat kukin
erikseen sitoutuneet merkitsem&an Tarjottavia Osakkeita Merkintahintaan seuraavasti:

e Tietyt OP Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkita Tar-
jottavia Osakkeita noin 2 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintéahintaan. Kyseiset Tarjotta-
vat Osakkeet vastaavat noin 10,0 prosenttia Tarjottavista osakkeista ja noin 3,6 prosenttia Yhtion
kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitdan ko-
konaisuudessaan.

o Tietyt Sp-Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkita Tar-
jottavia Osakkeita noin 1 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintéhintaan. Kyseiset Tarjotta-
vat Osakkeet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtion kai-
kista osakkeista ja &anista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitddn koko-
naisuudessaan.

e Prior & Nilsson Fond- & Kapitalférvaltning AB on antanut merkintasitoumuksen merkita Tarjottavia
Osakkeita noin 1 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintdhintaan. Kyseiset Tarjottavat Osak-
keet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista ja &anista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumisanti merkitddn kokonaisuu-
dessaan.

e Yhtitn hallituksen puheenjohtaja Kai Myllyneva on antanut merkintasitoumuksen merkité henkilkoh-
taisesti tai tdysin omistamansa yhtion nimissa Tarjottavia Osakkeita noin 500 000 euron edesta
Henkilostbannissa. Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 2,8 prosenttia Tarjottavista Osak-
keista ja noin 1,0 prosenttia Yhtidn kaikista osakkeista ja &énista Listautumisannin jalkeen olettaen,
etté Listautumisanti merkitdan kokonaisuudessaan.

e Alanne Capital Oy (Yhtion hallituksen jasen Jorma Alanteen tdysin omistama yhtié) on antanut mer-
kintasitoumuksen merkita Tarjottavia Osakkeita noin 40 000 euron edesta Henkiléstdannissa. Kysei-
set Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista ja danista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettéa Listautumisanti merki-
tdan kokonaisuudessaan.
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e Yhtidn hallituksen jasen Esa Laurila on antanut merkintasitoumuksen merkitd henkilokohtaisesti tai
taysin omistamansa yhtion nimissa Tarjottavia Osakkeita noin 30 000 euron edesta Henkildstdannis-
sa Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumis-
anti merkitdan kokonaisuudessaan.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, etta Listautumisanti toteutetaan
niin, ettéd ensimmainen kaupankayntipdiva Yhtion Osakkeilla on viimeistdan 31.12.2018, ja Ankkurisijoittajille
allokoidaan vahintaan ylla esitetty Tarjottavien Osakkeiden vahimmaisallokaatio. Mikali naita ehtoja ei tayte-
t&, Ankkurisijoittajilla ei ole velvollisuutta merkita Tarjottavia Osakkeita.

Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajien merkintasitoumuksia ei ole
taattu pankkitakauksella, sulkutililld, vakuudella tai muulla vastaavalla jarjestelylla. Ankkurisijoittajien merkin-
tasitoumusten yhteismaéra on noin 23,1 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarasta edellyttden,
ettd Listautumisanti merkitaén taysimaaraisesti.

Myynti- ja jakelurajoitukset

Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti eiké tata Esitettéd tai Tarjottaviin Osak-
keisiin liittyvid muita asiakirjoja tai mainoksia saa levittaa tai julkaista valtioissa, joissa tAma rikkoisi voimassa
olevaa lainsdadantta. Yhtio ja Paajarjestaja eivat ole tehneet eivatkad tule tekemaén mitddn toimenpiteita
Tarjottavien Osakkeiden julkisen tarjpamisen sallimiseksi Suomen ulkopuolella. Yhtio ja Paajarjestaja edellyt-
tavat, etta taman Esitteen haltuunsa saavat henkilét hankkivat asianmukaiset tiedot naista rajoituksista ja
noudattavat niita. Tarjottavia Osakkeita voidaan tarjota muissa Euroopan talousalueen ("ETA-alue”) jasenval-
tiossa ainoastaan, jos tarjoamiseen soveltuu jokin Esitedirektiivin poikkeuksista ja kyseinen poikkeus on
pantu taytantdon kyseisessa ETA-alueen jasenvaltiossa.

Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterimaan Yhdysvaltain arvopaperilain tai min-
k&dan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myyda suoraan tai
valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain nojalla annetussa Regulation
S -sdénnoksessa on maaritelty), ellei niité ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvo-
paperilain rekisterdintivaatimuksista sdadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioi-
den arvopaperilakeja noudattaen. Taméan Esitteen jakeluun ja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseen ja
myyntiin voi liittya laista johtuvia rajoituksia tietyissd maissa. Tamén Esitteen haltuunsa saavien henkildiden
tulee tutustua téllaisiin rajoituksiin ja noudattaa niité. Tarjottavia Osakkeita ei saa suoraan tai vdlillisesti tarjo-
ta, myyda edelleen, siirtda tai toimittaa tallaisiin maihin tai tallaisissa maissa.

Tietoja jakelijoille

Yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista johtuen, jotka siséltyvat (a) EU direktiiviin 2014/65/EU rahoitusvali-
neiden markkinoista, muutoksineen ("MiFID 11); (b) 9 ja 10 artikloihin komission delegoidussa direktiivissa
(EV) 2017/593, joka taydentda MIFID ll:ita seka (c) paikallisiin implementointitoimenpiteisiin (yhdessa "MiFID
Il Tuotevalvontavaatimukset”), seka kiistaen osan tai kaiken vastuun, joka "valmistajalla” (MIFID Il Tuoteval-
vontavaatimuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, Osakkeet ovat olleet tuotehyvaksyntamenettelyn
kohteena, jonka mukaan kukin niista: (i) tayttaa loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset yksityissijoitta-
jille seka vaatimukset sijoittajille, jotka maaritelladn ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksyttaviksi vastapuo-
liksi, kuten erikseen maaritelty MIiFID ll:ssa ("Positiivinen Kohdemarkkina”), ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi
kaikkien jakelukanavien kautta, kuten sallittu MiFID Il:ssa ("Asianmukaiset Jakelukanavat”). Jakelijoiden tulisi
huomioida ettd: Osakkeiden hinta voi laskea ja sijoittavat saattavat menettdd osan tai kaiken sijoituksestaan;
Osakkeet eivét tarjoa mitdén taattua tuloa tai pAdomasuojaa; ja Osakesijoitus on sopiva vain sijoittajille, jotka
eivat tarvitse taattua tuloa tai pAdomasuojaa (jotka joko yksin tai yhdessé asianmukaisen sijoitusneuvojan tai
muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevia arvioimaan kyseessé olevan sijoituksen edut ja riskit ja joilla on
riittavat resurssit kantaakseen mahdollisesti koituvat tappiot. Sita vastoin, Osakesijoitus ei ole sopiva sijoitta-
jille, jotka etsivat taytta padomasuojaa tai sijoittamansa summan taytta takaisinmaksua tai joilla ei ole lain-
kaan riskinsietokykya, tai sijoittajille, jotka edellyttavat taysin taattua tuloa tai taysin ennakoitavaa tuottoprofii-
lia ("Negatiivinen Kohdemarkkina”, yhdessad Positiivisen Kohdemarkkinan kanssa, "Kohdemarkkina-
arviointi”).

Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita tai vaikuta mihinkdan sopimukseen, lakiin tai sdantelyyn perustuviin myyn-
tirajoituksiin Listautumisannissa.
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Epéaselvyyksien valttdmiseksi, Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi
MIFID Il:ta sovellettaessa tai (b) kenellekdan sijoittajalle tai sijoittajaryhmalle suositus sijoittaa, tai ostaa tai

tehda mitdan muita Osakkeisiin liittyvia toimenpiteita.

Jokainen jakelija on velvollinen ottamaan vastuulleen oman Kohdemarkkina-arviointinsa liittyen Osakkeisiin
ja paattamaan asianmukaisista jakelukanavista.
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NAHTAVILLA PIDETTAVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljennokset ovat nahtavilla Esitteen voimassaoloaikana Yhtion internetsivuilla
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti seka tydaikana 8.00-16.30 Yhtion toimipisteessa osoitteessa Ra-
takatu 1 b A 10, 00120 Helsinki.

Yhtidjarjestys

Yhtion tilinpaatokset 31.12.2017 ja 31.12.2016 paattyneita tilikausilta sisaltéen tilintarkastuskerto-
mukset

Yhtion tilintarkastamaton osavuosi-informaatio 30.6.2018 péaéattyneelté puolivuotiskaudelta

Esite

Finanssivalvonnan paatés koskien Esitetta

Tilintarkastajan lausunto koskien tulosennustetta
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LITE 1 - MYYJAT

Myyjéan nimi Tydosoite/ Suhde Yhtioon Myytavien Osakeomistuksen méaa-
kotipaikka Osakkeiden ra Listautumisannin
maara jalkeen (%)*

Taaleri Oyj Helsinki Yhtién osakkeenomis- 813 262 26,0
taja

Margin Investments  Helsinki Yhtién toimitusjohtaja 103 932 11,7

Oy Jouni Hintikan maa-
raysvaltayhteiso

TN Ventures Oy Kerava Yhtién hallituksen 103 932 11,7
jAsen Teemu Nyhol-
min maaraysvaltayh-
teisd

Oy T&T Nordcap Ab Helsinki Yhtion hallituksen 80 864 9,1
jAsen Harri Tilevin
maaraysvaltayhteisd

Avensis Capital Oy  Turku Yhtion talousjohtajan 34 684 3.9
Pasi Rantamé&en
maaraysvaltayhteisd

E-Capital Oy Helsinki Yhtidon osakkee- 78 492 0,6
nomistaja

Karri Haaparinne Helsinki Yhtién osakkee- 78 492 0,6
nomistaja

* Olettaen, ettd Listautumisannissa Tarjotut Osakkeet merkitaan taysimaaraisesti.
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LITE 2 — FELLOW FINANCE OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Fellow Finance Oyj, ruotsiksi Fellow Finance Abp ja englanniksi Fellow Finance Plc.
Yhtidn kotipaikka on Helsinki.

2 § Toimiala

Yhtién toimialana on joukkorahoitus- ja rahoitusliiketoiminta, arvopaperi- ja kiinteistbkauppa ja muu rahoitus-
ta ja sijoitusta palveleva toiminta. Yhtid voi omistaa ja hallita osakkeita, osuuksia sek& muita arvopapereita ja
kiinteistja. Yhtid voi myo6s harjoittaa online-markkinointia, verkkopalveluiden kehitysté ja yhtion toimialaan
littyvad konsultointia. Yhti6 voi liséksi harjoittaa vakuutusedustustoimintaa. Yhti6ll& on oikeus tarjota maksu-
laitoslaissa (297/2010) tarkoitettua maksupalvelua. Yhtion tarjpamat maksupalvelut kayvat ilmi Finanssival-
vonnan yllapitdmésta maksulaitosrekisterista.

3 § Arvo-osuusjarjestelmé

Yhtion osakkeet kuuluvat ilmoittautumisajan paéattymisen jalkeen arvo-osuusjarjestelmaan.

4 § Hallitus

Yhti6lla on hallitus, johon kuuluu vahintdan nelja (4) ja enintddn kahdeksan (8) jasenta. Hallitus valitsee toi-
mikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy vaalia ensiksi seu-
raavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

5 § Toimitusjohtaja

Yhti6lla voi olla toimitusjohtaja. Toimitusjohtajan nimittAmisestéa ja erottamisesta p&éttaa yhtion hallitus.

6 § Edustaminen

Yhtiéta edustavat hallituksen liséksi toimitusjohtaja yksin seké kaksi hallituksen jasenta yhdessa.

Toiminimen kirjoitusoikeuksien antamisesta ja yhtion prokuroista paattaa hallitus.

7 8 Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

8 § Tilintarkastaja

Yhtiélla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma KHT-tilintarkastaja tai
tilintarkastusyhteiso.

Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

9 § Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtidkokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistaan
kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, kuitenkin viimeistaan yhdeksan (9) paivaa ennen yhtidkokouksen

tasmaytyspaivaa.

Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan yhtion internet-sivuilla ja yhtién halli-
tuksen harkinnan mukaan yhdessa tai useammassa hallituksen maéraamaéssa valtakunnallisessa paivéleh-
dessa.
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Osakkeenomistajan on voidakseen kayttda puhe- ja danestysvaltaansa yhtiobkokouksessa ilmoittauduttava
kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistdan kokouskutsussa mainittuna péivana, joka voi olla aikaisin-
taan kymmenen (10) paivaa ennen yhtiokokousta.

10 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain hallituksen maardadamana paivana kuuden (6) kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta.

Kokouksessa on:

esitettava
1. tilinpaatos;
2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinpaatdksen vahvistamisesta, mikd emoyhtidssa kasittdad myos konsernitilinpaatoksen vahvistamisen;
4. toimenpiteista, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

6. hallituksen jasenten lukumaarastg;

7. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista;

valittava
8. hallituksen jasenet;
9. tarvittaessa tilintarkastaja;

sekd kasiteltava
10. muut yhtiékokouskutsussa mahdollisesti mainitut asiat.

11 8 Lunastuslauseke

Jos yhtion osake siirtyy yhtion ulkopuoliselle uudelle omistajalle, on siirronsaajan viipymatta ilmoitettava siita
hallitukselle ja osakkeenomistajilla on oikeus lunastaa osake seuraavilla ehdoilla:

1. Jos useammat osakkaat haluavat kayttda lunastusoikeuttaan, on osakkeet jaettava hallituksen toi-
mesta lunastukseen halukkaiden kesken heidan omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa.
Mikéali osakkeiden jako ei nain mene tasan, jaetaan yli jadneet osakkeet lunastusta haluavien kesken
arvalla.

2. Lunastushinta on siirtijan ja siirronsaajan sopima hinta, taikka jos saanto on vastikkeeton, osakkeen
viimeisin verotusarvo.

3. Hallituksen tulee antaa tieto osakkeenomistajille osakkeen siirtymisestéa kahden viikon kuluessa siir-
toilmoituksesta lukien. Tiedoksi antamisen tulee tapahtua kirjallisesti ja todistettavasti. Tiedon tulee
siséltédéd lunastushinta ja paivamaéara, jolloin lunastusvaatimus viimeistaan on tehtava.

4. Osakkeenomistajien tulee esittaa lunastusvaatimuksensa kirjallisesti yhti6lle kuukauden kuluessa sii-
t&, kun osakkeen siirtymisestd on hallitukselle ilmoitettu.

5. Lunastushinta on suoritettava siirronsaajalle kateisend rahana tai pankin varmentamalla shekilla
kahden viikon kuluessa lunastusvaatimuksen tekemisesta lukien tai mainitussa ajassa talletettava
ulosoton haltijalle.

12 8 Suostumuslauseke

Yhtion osakkeiden hankkiminen luovutustoimin edellyttaa Yhtion hallituksen suostumusta.
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LITE 3 - TILINTARKASTETUT TILINPAATOKSET TILIKAUSILTA 2017 JA 2016
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LITE 4 — YHTION TILINTARKASTAMATON OSAVUOSI-INFORMAATIO
30.6.2018 PAATTYNEELTA PUOLIVUOTISKAUDELTA 1

FELLOW FINANCE
v

Fellow Finance Oyj

Osavuosi-informaatio 1.1.-30.6.2018

Fellow Finance -konsernin puolivuotiskatsaus 1.1.2018-30.6.2018:

e  Konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 5,6 M€ (3,9 milj. euroa 1-6/2017), kasvua 43 %.
e  Konsernin liikevoitto oli 1,7 M€ (1,0 milj. euroa 1-6/2017), kasvua 68 %.

e  Konsernin tulos ennen veroja oli 1,0 M€ (0,4 milj. euroa 1-6/2017), kasvua 146 %.

e Katsauskauden voitto oli 0,8 M€ (0,4 milj. euroa 1-6/2017), kasvua 117%.

e Vilitettyjen lainojen kumulatiivinen maara ylitti 280 milj. euroa kesdkuussa 2018.

e Palveltujen asiakkaiden yhteismaara 385.000 kesdkuussa 2018 .

e Fellow Finance avasi kesdkuussa palvelunsa Ruotsissa.

Fellow Finance odottaa koko vuoden 2018 liikevaihdon ylittavan 12 milj. euroa (8,7 milj. euroa vuonna 2017)
ja liikevoiton olevan 3,1-3,6 milj. euron vililld (2,5 milj. euroa vuonna 2017).

Yhtio arvioi kasvunakymansa hyviksi Suomessa kasvavan yritysrahoituksen vilityksen ja
kansainvalistymisensa vuoksi.
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Fellow Finance Oyj Osavuosi-informaatio
Y-tunnus 2568782-2 30.6.2018

KONSERNIN KESKEISET TUNNUSLUVUT 1-6/2018 1-6/2017 1-12/2017
Liikevaihto (tuhatta euroa) 5582,4 3914,0 8 655,7
Josta valityspalkkiot 4138,1 2 735,6 5975,2
Josta korkotuotot lainoista 1444,4 1178,4 2 680,4
Kayttokate (EBITDA) 1 860,2 1176,0 2 867,6
Kayttokate (EBITDA) -marginaali, prosenttia 33,3% 30,0 % 33,1%
Liikevoitto (tuhatta euroa) 1673,8 994,1 2493,0
Liikevoittoprosentti 30,0 % 25,4 % 28,8 %
Tulos ennen veroja (EBT) 1005,1 408,3 1218,2
Tulos ennen veroja (EBT) -marginaali, prosenttia 18,0 % 10,4 % 14,1 %
Tilikauden tulos 785,9 361,1 1 083,7
Oma padoma/osake, euroa 19,1 14,8 18,0
Oman pdaoman tuotto (ROE), prosenttia 36,40 % 22,00 % 29,80 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROIl), prosenttia 15,6% 10,8% 13,3%
Omavaraisuusaste, prosenttia 19,40 % 16,30 % 19,10 %
Henkildsto (keskimaarainen lukumaara) 27 20 22
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa 3,38 1,55 4,66
UIko'na“o“Ie.wen osakkeiden lukumaara kauden aikana 239 705 239 705 239 705
keskimaarin
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 232 705 232 705 232 705
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Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2

Tuloslaskelma konserni

TULOSLASKELMA 1.1-30.6.2018 1.1-30.6.2017
LIIKEVAIHTO 5 582 439,07 3913 991,82
Liiketoiminnan muut tuotot 2 250,00 4 500,00
Materiaalit ja Palvelut
Ulkopuoliset palvelut -1 839 313,01 -1 475 825,30
-1 839 313,01 -1 475 825,30
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -545 053,94 -373 366,69
Elakekulut -103 413,56 -68 446,17
Muut henkilésivukulut -13 913,32 -9 801,64
-662 380,82 -451 614,50
Poistot ja arvonalenemiset
Suunnitelman mukaiset poistot -173 963,66 -169 468,33
Konserniliikearvon poisto -12 408,12 -12 408,12
-186 371,78 -181 876,45
Liiketoiminnan muut kulut -1 222 800,62 -815 086,85
LIIKEVOITTO/TAPPIO 1673 822,84 994 088,72
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 454,41 0,03
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -669 179,30 -585 810,85
-668 724,89 -585 810,82
VOITTO/TAPPIO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 1 005 097,95 408 277,90
Tuloverot -219 162,58 -47 193,19
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 785 935,37 361 084,71
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Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2

Tase Konserni

TASE
VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Kehittdmismenot
Muut pitkavaikutteiset menot
Liikearvo

Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto

PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Saamiset
Pitkaaikaiset
Lainasaamiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Lainasaamiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Kéateisvarat
Rahat ja pankkisaamiset

VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA
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30.6.2018 30.6.2017
0,00 6 954,56

390 557,79 427 445,65
47 564,30 72 380,54
438 122,09 506 780,75
105 716,93 61 321,52
543 839,02 568 102,27

12917 874,18

12976 172,87

118 555,26 106 281,46
4900 332,16 4795 182,50
1720 564,80 884 920,01

268 838,91 276 570,84
7 008 291,13 6 062 954,81

4 557,00 3 486,80
2448 014,06 1632 299,99
2452 571,06 1635 786,79

22 378 736,37 20 674 914,47
22 922 575,39 21 243 016,74



Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2

Tase Konserni

TASE
VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman p&daoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto/tappio
Tilikauden voitto/tappio

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Muut velat

Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

VIERAS PAAOMA YHTEENSA

VASTATTAVAA YHTEENSA
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30.6.2018 30.6.2017

125 000,00 125 000,00
2977 540,00 2977 540,00
564 092,74 -9 900,54
785 935,37 361 084,71

4 452 568,11 345372417
4700 000,00 5300 000,00
7 280 000,00 11 695 000,00
11 980 000,00 16 995 000,00
600 000,00 0,00
265 926,97 306 602,91
4942 081,58 73 820,46
681 998,73 413 869,20

6 490 007,28 794 292,57
18 470 007,28 17 789 292,57
22 922 575,39 21 243 016,74



Fellow Finance Oyj Osavuosi-informaatio 6
Y-tunnus 2568782-2 30.6.2018
Rahoituslaskelma konserni (1.000 eur)
Liiketoiminnan rahavirta 1.1-30.6.2018 1.1-30.6.2017
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria 1 005,1 408,3
Suunnitelman mukaiset poistot 186,4 181,9
Rahoitustuotot ja -kulut 668,7 585,8
Rahavirta ennen kayttépddoman muutosta 1 860,2 1176,0
Kayttdpddoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisays(-)/vahennys(+) -546,7 863,5
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays(+)/vahennys(-) 741 132,2
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 1387,7 2171,6
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -669,2 -585,8
Saadut korot liiketoiminnasta 0,5 0,0
Maksetut valittdtmat verot -37,7 -61,8
Liiketoiminnan rahavirta (A) 681,3 1524,0
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -243,5 -56,8
Mydnnetyt lainat lisdys(-)/vadhennys(+) 269,8 -5709,7
Investointien rahavirta (B) 26,2 -5 766,6
Rahoituksen rahavirta
Pitkdaikaisten lainojen nostot 900,0 3660,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -400,0
Maksetut osingot ja muu voitonjako -512,0
Muuntoero 2,7 -4,6
Rahoituksen rahavirta (C) -9,3 3655,4
Rahavarojen muutos 698,2 -587,2
Rahavarat tilikauden alussa 1754,3 2223,0
Rahavarat tilikauden lopussa 24526 1635,8
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Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2
Konsernitilinpdatoksen laatimista koskevat liitetiedot
Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konserniin on yhdistetty kaikki konserni- ja osakkuusyritykset.
Konsernitilinpaatés on laadittu hankintamenomenetelmaa noudattaen.

Yhtidn omistaman pysyviin vastaaviin kuuluvan kuluvan omaisuuden hankintameno poistetaan

ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistosuunnitelma on maaritetty kokemusperaisesti.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, sisaisten toimitusten realisoitumattomat katteet, keskinaiset

saamiset ja velat samoin kuin sisdinen voitonjako on eliminoitu.

Konsernitilinpaatoksen tilinpaatosperiaatteiden muutos

Konsernin tuloslaskelman era rahoituskulut materiaaleissa ja palveluissa on siirretty
likevoiton jalkeen erdan korkokulut ja muut rahoituskulut konsernin tuloslaskelman
vertailukelpoisuuden varmistamiseksi. Aikaisempien tilikausien vertailutietoihin on tehty

vastaava muutos.

Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaan maaraiset erat on muutettu Suomen rahan maaraiseksi kayttamalla tilinpaatéspaivan kurssia.

Tuloslaskelman erat on muutettu kayttamalla keskikurssia.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Suunnitelman mukaiset poistojen perusteet ja nilden muutokset

Hyodykeryhma Arvioitu pitoaika
Konserniliikearvo 5 vuotta
Kehittdmismenot 4 vuotta
Aineettomat oikeudet 3-4 vuotta
Muut pitkavaikutteiset menot 3-4 vuotta
Koneet ja kalusto 4 vuotta

Poisto% Poistomenetelma

20 %
25 %
25% ja 33%
25% ja 33%
25 %

tasapoisto
tasapoisto
tasapoisto
tasapoisto
tasapoisto

Niiden hytdykkeiden hankintamenot, joiden todennakoéinen taloudellinen pitoaika on alle kolme vuotta seka

pienhankinnat on kirjattu kokonaisuudessaan hankintatilikauden kuluksi.
Liikevaihdon jakautuminen

Korkotuotot lainoista

Valityspalkkiot

Yhteensa

Henkilostoa koskevat liitetiedot

Keskimaarainen henkildluku

Palkat ja palkkiot

Elakekulut

Muut henkilésivukulut

Henkildstokulujen aktivointi
Yhteensa

Hallituksen ja toimitusjohtajan palkat ja palkkiot:
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30.6.2018 30.6.2017
1444 383,35 1178 390,00
4 138 055,72 2735601,82
5582 439,07 3 913 991,82

30.6.2018 30.6.2017

27 20

596 232,87 412 352,54
113 111,97 75 814,50
15 080,19 10 893,24
-62 044,21 -47 445,78
662 380,82 451 614,50
118 560,00 84 480,00



Fellow Finance Oyj Osavuosi-informaatio
Y-tunnus 2568782-2 30.6.2018

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Aineettomista hyddykkeista
Aineellisista hyddykkeista

Korserniliikearvosta
Yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut

Matka- ja muut henkildstokulut
Edustus- ja markkinointikulut
Toimitila- ja kalustokulut

Muut liiketoiminnan kulut
Yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastuspalkkiot

Siirtosaataviin sisaltyvat olennaiset erat

Kertyneet ja erdantyneet korkotuotot
Muut siirtosaamiset
Siirtosaatavat yhteensa

Pysyvien vastaavien muutokset:

Konserniliikearvo
Hankintameno tilikauden alussa
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot

Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannos sm-poistojen jalkeen

Konserniliikearvon menojaannos tilikauden lopussa
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30.6.2018 30.6.2017
156 407,89 154 725,84
17 555,77 14 742,49
12 408,12 12 408,12
186 371,78 181 876,45
30.6.2018 30.6.2017
43 555,88 48 231,74
64 965,78 89 968,31
186 711,18 156 274,37
927 567,78 520 612,43
1222 800,62 815 086,85
30.6.2018 30.6.2017
15912,30 14 056,64
30.6.2018 30.6.2017
181 031,16 153 285,57
87 807,75 123 285,27
268 838,91 276 570,84
30.6.2018 30.6.2017
124 081,02 124 081,02
124 081,02 124 081,02
-64 108,60 -39 292,36
-12 408,12 -12 408,12
-76 516,72 -51 700,48
124 081,02 124 081,02
-76 516,72 -51 700,48
47 564,30 72 380,54
47 564,30 72 380,54



Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2

Aineettomat hyodykkeet:

Kehittamismenot
Hankintameno tilikauden alussa
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannos sm-poistojen jalkeen

Menojaannos tilikauden lopussa

ATK-ohjelmat

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaiannos sm-poistojen jalkeen

ATK ohjelmien menojaannos tilikauden lopussa

Muut pitkdvaikutteiset menot
Hankintameno tilikauden alussa
Lisdykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot

Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikuaden lopussa
Menojaannos sm-poistojen jalkeen

Muiden pitkavaikutteisten investointien
menojaannds tilikauden lopussa

Aineettomien hyodykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

F-63

30.6.2018 30.6.2017
35 931,87 35 931,87
35931,87 35931,87
-35 931,87 -22 022,76
0,00 -6 954,55
-35931,87 -28 977,31
35 931,87 35 931,87
-35 931,87 -28 977,31
0,00 6 954,56

0,00 6 954,56

880 867,41 716 699,14
77 618,61 52 827,22
958 486,02 769 526,36
-555 453,90 -322 694,31
-116 626,89 -111 090,29
-672 080,79 -433 784,60
958 486,02 769 526,36
-672 080,79 -433 784,60
286 405,23 335741,76
286 405,23 335741,76
220 087,39 220 087,39
88 910,67 0,00
308 998,06 220 087,39
-165 064,50 -91 702,50
-39 781,00 -36 681,00
-204 845,50 -128 383,50
308 998,06 220 087,39
-204 845,50 -128 383,50
104 152,56 91 703,89
104 152,56 91 703,89
438 122,09 506 780,75




Osavuosi-informaatio
30.6.2018

Fellow Finance Oyj
Y-tunnus 2568782-2

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto

Hankintameno tilikauden alussa
Lisaykset tilikauden aikana
Hankintameno ennen sm-poistoja

Kertyneet sm-poistot tilikauden alussa
Tilikauden sumupoistot
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa

Hankintameno tilikauden lopussa
Kertyneet sm-poistot tilikauden lopussa
Menojaannos sm-poistojen jalkeen

Aineellisten hyodykkeiden kirjanpitoarvo tilikauden lopussa

Tilikauden kuluina kirjatut pienhankinnat

Taseen vastattavia koskevat liitetiedot
Oman paaoman erittely

Sidottu oma pdaoma
Osakepaaoma tilikauden alussa
Osakepaaoma tilikauden lopussa

Sidottu oma paaoma yhteensa

Vapaa oma paaoma
SVOP-rahasto
Edellisten tilikausien tappio
Osingonjako
Tilikauden voitto
Vapaa oma paaoma yhteensa

Oma paaoma yhteensa

Laskelma jakokelpoisista varoista omassa padaomassa:

Edellisten tilikausien tappio

SVOP -rahasto

Osingonjako

Tilikauden voitto
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa

F-64

30.6.2018 30.6.2017
107 171,83 103 149,83
77 000,00 4 022,00
184 171,83 107 171,83
-60 899,13 -31 107,82
-17 555,77 -14 742,49
-78 454,90 -45 850,31
184 171,83 107 171,83
-78 454,90 -45 850,31
105 716,93 61 321,52
105 716,93 61 321,52
10 802,25 10 544,88
30.6.2018 30.6.2017
125 000,00 125 000,00
125 000,00 125 000,00
125 000,00 125 000,00
2977 540,00 2977 540,00
1076 043,74 -9 900,54
-511 951,00
785 935,37 361 084,71
4 327 568,11 3328724,17
4 452 568,11 345372417
30.6.2018 30.6.2017
1076 043,74 -9 900,54
2977 540,00 2977 540,00
-511 951,00
785 935,37 361 084,71
4 327 568,11 3328 724,17
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Fellow Finance Oyj Osavuosi-informaatio
Y-tunnus 2568782-2 30.6.2018
Siirtovelkoihin siséltyvat olennaiset erat:

Avauspalkkioiden jaksotus

Lomapalkkavelka sosiaalikuluineen

Muut henkildkulut

Tuloverot
Muut siirtovelat

Vakuudet ja vastuusitoumukset:
Vastuut ja vakuudet tase-erittdin ja vakuuslajeittain:

Muut saamiset pantattu vuokravakuustalletus

Muut taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen:
Vuokravastuut vuoden kuluessa eraantyvat
Konsernin hallinnoimat taseen ulkopuoliset varat

Asiakasvarat pankkitileilla (1000 euroa)
Avoin lainapdaoma (1.000 euroa)

F-65

30.6.2018 30.6.2017
35 545,58 76 990,44
152 186,13 99 560,40
33 446,17 76 914,60
233 477,27 31 592,71
227 343,58 128 811,05
681 998,73 413 869,20
30.6.2018 30.6.2017
12 169,31 12 107,77
30.6.2018 30.6.2017
14 428,41 20 595,57
30.6.2018 30.6.2017
10 650,7 6 888,0
72 963,7 40 551,9
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YHTIO
Fellow Finance Oyj
Ratakatu 1 b A 10

00120 Helsinki

PAAJARJESTAJA
Evli Pankki Oyj
Aleksanterinkatu 19 A, 4. krs
00100 Helsinki

YHTION OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA
Borenius Asianajotoimisto Oy
Eteldesplanadi 2
00130 Helsinki

YHTION TILINTARKASTAJA
KHT Timo Helle
Revico Grant Thornton Oy
Paciuksenkatu 27
00270 Helsinki



