LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jaliempéna termilléd "merkinta” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta listautumisannissa ei-
k& merkitysté ole silld, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan olemassa olevia osakkeita tai mer-
kitsemé&én uusia osakkeita. Vastaavasti termit "merkitsijd”, "merkintdaika”, "merkintépaikka”, "merkintéhinta”,
"merkintétarjous” ja "merkintdsitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat seké Osakeantiin ettd Osake-

myyntiin.
Yleiskuvaus

Listautumisanti

Osakeannissa ja Osakemyynnissa (maaritelty jaliempana kohdissa - Osakeant” ja - Osakemyynti’, yhdes-
s& “Listautumisanti”) tarjotaan enintdan 2 593 658 Fellow Finance Oyj:n ("Yhtid”) osaketta ("Tarjottavat
Osakkeet”) institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvin lakien mukaisesti kansainvalisesti ("Insti-
tuutioanti”), yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa ("Yleis6anti”) ja Konsernin henkiléstdlle ja hallituksen
jasenille ("Henkilostoéanti”). Tarjottavat Osakkeet edustavat noin 44,6 prosenttia Yhtion osakkeista ja niiden
tuottamasta danimaarastéa ennen Listautumisantia ja enintdan noin 36,4 prosenttia Listautumisannin jalkeen
edellyttden, ettd kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet merkitdan ja myydaan
taysimaaraisesti.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen lisdksi Instituutioannin, Yleisdannin ja
Henkildstoannin erityisistd ehdoista.

Listautumisannin paajarjestajana ja toimii Evli Pankki Oyj ("Paajarjestaja” tai "Evli Pankki”). Merkintapaik-
kana toimii Paajarjestajan ohella Nordnet Bank AB Suomen sivuliike ("Nordnet").

Osakeanti

Yhtion osakkeenomistajat tekivat 7.9.2018 yksimielisen paatdksen valtuuttaa Yhtion hallitus paattdmaan
enintdan 1700 000 Yhtion uuden osakkeiden suunnatusta liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus paatti
26.9.2018 osakkeenomistajien antaman valtuutuksen perusteella alustavasti laskea liikkeeseen enintaan
1 300 000 uutta osaketta ("Antiosakkeet”) tarjoten uusia osakkeita merkittavaksi Instituutioannissa, Ylei-
sdannissa ja Henkildstdannissa ("Osakeanti”). Antiosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintéetuoi-
keudesta poiketen Yhtion osakkeiden saattamiseksi monenkeskisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Hel-
sinki Oy:n First North Finland -markkinapaikalla ("First North”).

Hyvaksytysta Antiosakkeen merkinnasta Yhtidlle suoritettu maksu merkitdan kokonaisuudessaan sijoitetun
vapaan oman paaoman rahastoon. Taman johdosta Yhtién osakepaaoma ei nouse Osakeannin yhteydessa.

Osakeannin seurauksena Yhtién osakkeiden lukumaara voi nousta enintddn 7 117 625 osakkeeseen. Osa-
keannissa liikkeeseen laskettavat Antiosakkeet edustavat noin 22,3 prosenttia Yhtién osakkeista ja niiden
tuottamasta danimaarastad ennen Listautumisantia ja noin 18,3 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellytta-
en, ettd kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjotut Antiosakkeet merkitdan ja myydaan taysimaaraisesti.

Osakemyynti

Finanssivalvonnan 26.9.2018 hyvaksyman listalleottoesitteen ("Esite”) Liitteessa 1 luetellut Yhtion osak-
keenomistajat ("Myyjat”) tarjoavat ostettavaksi enintdan 1 293 658 osaketta ("Myyntiosakkeet”) Instituutio-
annissa ja Yleisdannissa ("Osakemyynti’). Myyntiosakkeet vastaavat noin 22,2 prosenttia Yhtiéon osakkeista
ja kaikkien osakkeiden tuottamasta aanimaarasta ennen Listautumisantia ja noin 18,2 prosenttia Listautu-
misannin jalkeen edellyttaen, ettd kaikki Listautumisannissa alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet merki-
taan ja myydaan taysimaaraisesti. Mikali Listautumisanti ei tulisi kokonaan merkityksi, ja Listautumisanti siita
huolimatta toteutettaisiin, vahennettaisiin Myyntiosakkeiden maaraa vastaamaan tehtyja merkintéja. Myynti-
osakkeiden maaraa vahennettdessa ensisijaisesti vahennettaisiin Taaleri Oyj:n, E-Capital Oy:n seka Karri
Haaparinteen myymien osakkeiden maaraa yhteensa enintdan 646 830 Myyntiosakkeella heidan ostettavak-
si tarjoamien osakemaarien suhteessa, jonka jalkeen jaljelle jddvaa myyntiosakkeiden maaraa vahennettai-



siin vastaamaan tehtyja merkintdja kaikkien Myyjien ostettavaksi tarjoamien osakemaarien suhteessa. Lisa-
tietoja Myyjista on Esitteen jaksossa "Liite 1 — Myyjét’.

Myyjien Osakemyynnistd hankkimien bruttotuottojen arvioidaan olevan yhteensa noin 10,0 miljoonaa euroa
ja nettotuottojen Osakemyyntiin liittyvien kulujen jalkeen vastaavasti noin 9,9 miljoonaa euroa.’

Jdrjestdmissopimus

Yhtion ja Paajarjestajan odotetaan solmivan arviolta 10.10.2018 jarjestdmissopimuksen ("Jarjestamissopi-
mus") (katso tarkemmin "Listautumisannin jérjestdminen”). Jarjestamissopimus on ehdollinen tietyille tavan-
omaisille ehdoille. Myyjat ovat antaneet kukin Paajarjestajalle erillisen sitoumuksen myyda Tarjottavia Osak-
keita. Myyjat ovat sitoutuneet siihen, ettd Yhtion hallitus paattaa kaikista Listautumisannin toteuttamiseen liit-
tyvista seikoista.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtio, Myyjat ja Yhtidn muut nykyiset osakkeenomistajat ovat sitoutuneet siihen, ettei Yhtié, Myyjat, Yhtion
muut nykyiset osakkeenomistajat tai kukaan niiden lukuun toimiva henkild, tiettyjd poikkeuksia lukuun otta-
matta, ajanjaksolla, joka alkaa Yhtion osakkeiden kaupankdynnin alkamisesta First Northissa arviolta
11.10.2018 ja paattyy Yhtion ja Taaleri Oyj:n osalta 180 paivan kuluttua ja muiden Myyijien ja Yhtién muiden
nykyisten osakkeenomistajien osalta 360 paivan kuluttua Yhtidbn osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
First Northissa, ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista suostumusta laske liikkeeseen, tarjoa,
panttaa, myy, sitoudu myymaan tai laskemaan liikkkeeseen, myy optio-oikeutta tai oikeutta ostaa, osta optio-
oikeutta tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta suo-
raan tai valillisesti mitdan Osakkeita tai mitdan arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa, muunnettavissa tai
merkittavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelli-
set vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siita, toteutetaanko tallaiset toimenpiteet Osakkei-
den tai muiden arvopapereiden toimituksella, kateisella tai muutoin. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoi-
tukset eivat sovellu Yhtidn osalta Yhtion mahdollisten osakepohjaisten kannustinjarjestelmien perusteella tai
yritysostojen yhteydessa toteutettavien osakeantien yhteydessa edellyttden, ettd osakkeiden merkitsija tai
vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu vastaavaan luovutusrajoitukseen, joka paattyy 180 paivan kuluttua
Tarjottavien Osakkeiden ensimmaisesta kaupankayntipaivastad. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset
eivat sovellu Myyjien ja Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien osalta Yhtioon kohdistuvan ostotar-
jouksen tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa.

Henkiléstdantiin osallistuvat sitoutuvat siihen, etta he eivat ilman Paajarjestajan etukateen antamaa kirjallista
suostumusta tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, aseta optioita tai oikeutta ostaa, osta optiota tai oikeut-
ta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai valillisesti, Osak-
keita tai muita Osakkeiksi vaihdettavia, muunnettavia tai merkittavissa olevia arvopapereita, tai tee vaihto- tai
muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osit-
tain riippumatta siita, toteutetaanko tallaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden arvopapereiden toimituksel-
la, kateiselld tai muutoin. Sitoumus on voimassa 360 paivaa Yhtidon osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta
First Northissa. Osakkeiden luovutusta koskevat rajoitukset eivat sovellu Yhtiédn kohdistuvan ostotarjouksen
tai kaikille osakkeenomistajille suunnatun Osakkeiden takaisinoston yhteydessa eika panttausta koskeva ra-
joitus sovellu, mikali Henkilostéantiin osallistuva panttaa Osakkeet vakuutena Osakkeiden hankkimiseksi
otetusta lainasta.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 65,0 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen edellyttaen,
etta kaikki alustavasti tarjotut Tarjottavat Osakkeet merkitdan taysimaaraisesti.

Merkintihinta

Kunkin Yleisdannissa ja Instituutioannissa Tarjottavan Osakkeen merkintahinta ("Merkintéhinta”) on 7,73
euroa. Henkildstdannissa osakekohtainen merkintahinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin Merkintahinta, eli

" Laskettuna Myyntiosakkeiden enimmaismaaralla edellyttéaen, etté kaikki Myyntiosakkeet merkitaan taysimaaraisesti.



6,96 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. Merkintdhintaa maariteltdessa on otettu huomioon muun muassa vallit-
seva markkinatilanne, toimialalla toimivien yhtididen arvostuskertoimet seka Yhtion tulosodotukset.

Merkintiaika

Instituutioannin merkintaaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeistaan 9.10.2018 kello 12.00. Ylei-
sbannin ja Henkildstdannin merkintdaika alkaa 27.9.2018 kello 9.30 ja paattyy viimeistaan 5.10.2018 kello
16.30.

Yhtiolla on ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutio- Yleiso- ja/tai Henkilostdannin keskeyttamiseen aikaisin-
taan 4.10.2018 kello 16.30. Instituutio-, Yleis6é- ja Henkildstéanti voidaan keskeyttda toisistaan riippumatta.
Instituutio-, Yleiso- ja/tai Henkilostoannin ylikysyntatilanteen johdosta myds koko Listautumisanti voidaan
keskeyttadd. Instituutio-, Yleiso- ja/tai Henkildstéannin mahdollisesta keskeyttdmisestd annetaan asiaa kos-
keva yhtidtiedote valittdtmasti keskeytyksen tapahduttua.

Yhtién hallituksella on oikeus pidentda Instituutio-, Yleis6- tai Henkildéstéannin merkintadaikoja. Mahdollinen
merkintdajan pidennys julkistetaan yhtidtiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta.
Mahdollinen Instituutio-, Yleiso- tai Henkiléstdannin merkintdajan pidentadmistd koskeva yhtittiedote anne-
taan viimeistaan Instituutio- tai Yleisd ja Henkilostbannin merkintaajan ylla esitettyna arvioituna paattymis-
paivana.

Esitteen taydentdaminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen

Listautumisannissa annettu merkintasitoumus on sitova ja sitd ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin ar-
vopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) ("Arvopaperimarkkinalaki”) edellyttdmissa tilanteissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan Esitetta tulee taydentaa tietyissa tilanteissa, kuten sellaisten Esitteen vir-
heiden tai puutteiden tai olennaisten uusien tietojen johdosta, joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoitta-
jalle. Jos Esitetta taydennetaan, on sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet ostamaan tai merkitsemaan arvopape-
reita ennen oikaisun tai tdydennyksen julkistamista, annettava oikeus peruuttaa merkintdnsa maaraajassa,
joka on vahintadan kaksi (2) pankkipaivaa siitd, kun oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edel-
lytyksend on lisaksi, ettéa virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kaynyt ilmi ennen arvopaperien toimittamis-
ta sijoittajille.

Mahdollisen merkintdsitoumuksen peruutuksen tulee koskea peruutettavan merkintdsitoumusten kattamaa
osakemaaraa kokonaisuudessaan.

Mikali Esitettd tdydennetdan, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella sekd internetissd osoitteessa
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti. Kyseisessa tiedotteessa ilmoitetaan myods sijoittajien merkinta-
sitoumuksen peruuttamisoikeudesta.

Menettely merkintdsitoumusta peruutettaessa Arvopaperimarkkinalain edellyttidmissaé tilanteissa

Jos sijoittaja haluaa edelld kuvatun Esitteen tdydentamisesta aiheutuvan peruuttamisoikeutensa nojalla pe-
ruuttaa merkintansa, merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille merkintapaikalle,
jossa merkintasitoumus on annettu. Merkintasitoumuksen peruutusta ei kuitenkaan voi tehda Evli Pankin in-
ternet-palvelun kautta, vaan se tulee tehda toimipisteessa osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki
tai toimittamalla tieto kirjallisesti merkintasitoumuksen peruuttamisesta faksitse tai sdhkopostilla, mihin tulee
pyytda tarkemmat ohjeet etukateen Evli Pankin merkintapisteestd puhelimitse numerosta 09 4766 9645.
Nordnetin kautta merkinneiden tulee Idhettda kirjallinen peruutuspyyntdé sahkdpostilla asetetun maaraajan
kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle seuraavin poik-
keuksin: Nordnet Bankin omien asiakkaiden Nordnetin internet-palvelun kautta annetun Merkintasitoumuk-
sen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin internet-palvelun kautta hyvaksymalla erillisen Merkin-
tasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnet Bankin pankkitunnuksia.

Mahdollinen merkintasitoumuksen peruuttaminen koskee merkintasitoumusta kokonaisuudessaan. Peruut-
tamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei enaa ole. Mikali merkintasitoumus peruu-
tetaan, merkintapaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maaran merkintdsitoumuksessa ilmoite-



tulle pankkitilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen, arviolta viiden (5) pankki-
paivan sisalla merkintapaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalai-
toksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen
maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivaa myéhemmin. Palautettavil-
le varoille ei makseta korkoa.

Listautumisantia koskevat pditokset ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtion hallitus paattdad Yhtion ja Myyjien puolesta arviolta 10.10.2018 Tarjottavien Osakkeiden lopullisen
maaran, Tarjottavien Osakkeiden lopullisen maaran jakautumisen Instituutio-, Henkildstd ja Yleisbéannin valil-
l& seka Listautumisannissa annettujen merkintasitoumusten hyvaksymisesta kokonaan tai osittain.

Yhti6 voi kysynnasta riippuen siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarastéa poiketen Instituutio-,
Yleis6- ja Henkilostéannin valilla rajoituksetta siten kuin Instituutio-, Henkildstd ja Yleisbannin erityisissa eh-
doissa saadetaan.

Yhtion hallitus paattdad menettelysta yli- ja alikysyntatilanteissa ja voi myds paattaa olla toteuttamatta Listau-
tumisantia. Ylikysyntatilanteessa Yhtié pyrkii hyvdksymaan Yleis6annissa annetut merkintasitoumukset ko-
konaan 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja Yhtioon asiakassuhteessa olevien sijoittaja-
asiakkaiden osalta ja 75 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja muiden Yleisbannissa merkin-
tasitoumuksen antaneiden osalta ja Henkildstéannissa 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja.
Henkildstdannissa osakkeita merkitsevilla Ankkurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Henkildstdannissa etuka-
teen antamiensa merkintasitoumusten maaraan saakka. Naiden maarien ylittaviltd osin Yhtid pyrkii jaka-
maan Tarjottavia Osakkeita Yleis6- ja Henkilostdantikohtaisesti merkintdsitoumusten tayttdamattd olevien
maarien keskindisessa suhteessa. Yleis6annin allokaatioetu tarjotaan Yhtidn sijoittaja-asiakkaille. Sijoittaja-
asiakas on sellainen luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka on rekisterditynyt sijoittajaksi Yhtién joukko-
rahoitusalustalla Yleiséannin merkintaajan paattyessa.

Yhti6 tiedottaa Listautumisannin tuloksesta yhtittiedotteella arviolta 10.10.2018 seka internetissa osoitteessa
www.fellowfinance.fi/yritys/listautumisanti.

Maksetun maarén palauttaminen

Mikali Yleiso- tai Henkildstbéannissa annettu merkintasitoumus hylataan, tai hyvaksytdan vain osittain, mak-
settu maara tai sen osa palautetaan merkintésitoumuksen antajalle hdnen merkintésitoumuksessaan ilmoit-
tamalle suomalaiselle pankkitilille tai Nordnetin merkintapaikan kautta merkintasitoumuksensa antaneiden
Nordnetin omien asiakkaiden kohdalla Nordnetin kateistilille arviolta 10.10.2018. Mikali sijoittajan pankkitili
on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalai-
tosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivad myohem-
min. Mikali saman sijoittajan antamia merkintasitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen palautus maksetaan
vain yhdelle pankkitilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso myos “— Esitteen tdydentdminen ja
oikeus merkintdsitoumuksen peruuttamiseen’.

Merkintiasitoumukset

Tietyt institutionaaliset sijoittajat sekd Yhtion hallituksen jasenet ovat antaneet Listautumisantiin liittyen mer-
kintasitoumuksia ("Ankkurisijoittajat’). Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsemaan Tar-
jottavia Osakkeita Merkintahintaan seuraavasti:

e Tietyt OP Rahastoyhtidé Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkita Tar-
jottavia Osakkeita noin 2 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintahintaan. Kyseiset Tarjotta-
vat Osakkeet vastaavat noin 10,0 prosenttia Tarjottavista osakkeista ja noin 3,6 prosenttia Yhtion
kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumisanti merkitaan ko-
konaisuudessaan.

o Tietyt Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastot ovat antaneet merkintasitoumuksen merkitéd Tar-
jottavia Osakkeita noin 1 000 000 euron edestd Instituutioannin merkintdhintaan. Kyseiset Tarjotta-



vat Osakkeet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtion kai-
kista osakkeista ja danista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitdan koko-
naisuudessaan.

e Prior & Nilsson Fond- & Kapitalférvaltning AB on antanut merkintasitoumuksen merkitd Tarjottavia
Osakkeita noin 1 000 000 euron edesta Instituutioannin merkintahintaan. Kyseiset Tarjottavat Osak-
keet vastaavat noin 5,0 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 1,8 prosenttia Yhtidn kaikista
osakkeista ja danista Listautumisannin jélkeen olettaen, ettd Listautumisanti merkitdan kokonaisuu-
dessaan.

e Yhtidn hallituksen puheenjohtaja Kai Myllyneva on antanut merkintasitoumuksen merkita henkilokoh-
taisesti tai tdysin omistamansa yhtion nimissa Tarjottavia Osakkeita noin 500 000 euron edesta
Henkildstdannissa. Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 2,8 prosenttia Tarjottavista Osak-
keista ja noin 1,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen,
ettd Listautumisanti merkitadan kokonaisuudessaan.

e Alanne Capital Oy (Yhtion hallituksen jasen Jorma Alanteen tdysin omistama yhtidé) on antanut mer-
kintasitoumuksen merkita Tarjottavia Osakkeita noin 40 000 euron edestd Henkildstbannissa. Kysei-
set Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista ja aanista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Listautumisanti merki-
tédan kokonaisuudessaan.

e Yhtidn hallituksen jasen Esa Laurila on antanut merkintasitoumuksen merkitéd henkildkohtaisesti tai
taysin omistamansa yhtién nimissa Tarjottavia Osakkeita noin 30 000 euron edestad Henkiléstdannis-
sa Kyseiset Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 0,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja noin 0,1
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja danistd Listautumisannin jélkeen olettaen, ettd Listautumis-
anti merkitdan kokonaisuudessaan.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, ettd Listautumisanti toteutetaan
niin, ettd ensimmainen kaupankayntipaiva Yhtion Osakkeilla on viimeistdan 31.12.2018, ja Ankkurisijoittajille
allokoidaan vahintaan ylla esitetty Tarjottavien Osakkeiden vahimmaisallokaatio. Mikali naité ehtoja ei tayte-
ta, Ankkurisijoittajilla ei ole velvollisuutta merkita Tarjottavia Osakkeita.

Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajien merkintasitoumuksia ei ole
taattu pankkitakauksella, sulkutililla, vakuudella tai muulla vastaavalla jarjestelylla. Ankkurisijoittajien merkin-
tasitoumusten yhteismaara on noin 23,1 prosenttia Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaarasta edellyttaen,
ettd Listautumisanti merkitdan taysimaaraisesti. Katso "Listautumisannin jarjestdminen - Merkintdsitoumuk-
sef’.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili ja siihen liitetty pankkitili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajayhteis6ssa ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero merkinnan yhteydessa.
Listautumisannissa jaetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 10.10.2018.
Yleis6- ja Henkildstdannissa jaetut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Sitoumuksen tehneiden sijoit-
tajien arvo-osuustileille arviolta 10.10.2018. Instituutioannissa Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina toimitetta-
viksi maksua vastaan arviolta 15.10.2018 Euroclear Finland Oy:n kautta.

Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Myyntiosakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu ja kirjattu sijoittajan arvo-
osuustilille. Myyntiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtién osakkeet ja ne tuottavat oikeuden
osinkoon ja muuhun varojen jakoon seka muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiéssd omistusoi-
keuden siirtymisesta lukien. Antiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat
oikeuden osinkoon ja muihin varojenjakoon seka muihin Yhtion osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssa sen
jalkeen, kun Antiosakkeet on rekisteroity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdamaan kaupparekisteriin arviol-



ta 10.10.2018. Antiosakkeisiin liittyvia oikeuksia voi kayttaa, kun Tarjottavat Osakkeet on kirjattu sijoittajan
arvo-osuustilille.

Jokainen Yhtion osake oikeuttaa yhteen aaneen Yhtion yhtidkokouksessa.
Kaupankaynti Yhtion osakkeilla

Ennen Listautumisannin toteutusta Yhtion osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena millaan saan-
nellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla. Yhtio jattaa listalleottohakemuksen Osakkeiden lis-
taamiseksi First Northiin. Kaupankaynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 11.10.2018. Osakkeiden
kaupankayntitunnus on FELLOW ja ISIN-tunnus FI4000348974. Yhtion First North Nordic Rulebook -
saantéjen mukaisena hyvaksyttyna neuvonantajana toimii Evli Pankki Oyj.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Tarjottavien Osakkeiden merkinndsta ei odoteta perittdvan varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat voivat perid hinnas-
tonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa

Erdiden maiden sdanndkset saattavat asettaa rajoituksia Listautumisantiin osallistumiselle. Lisatietoja Tarjot-
tavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa "Térkeita tietoja Esit-
teestd”.

Yhtion hallituksella on oikeus hylatd mika tahansa Tarjottavien Osakkeiden merkintd, jonka Yhtion hallitus
katsoo olevan lain, sdanndksen tai maarayksen vastainen.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on Yhtion ja Myyjien puolesta oikeus peruuttaa Listautumisanti koska tahansa ennen Lis-
tautumisannin toteuttamista muun muassa markkinatilanteen tai Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liike-
toiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Mikali hallitus paattda peruuttaa Listautumisannin, maksettu
Merkintahinta palautetaan merkitsijoille arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluttua hallituksen paatoksesta
merkintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Nordnet Bankin merkintapaikan kautta merkintasitoumuk-
sensa antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden osalta palautus tehdaan Nordnetin kateistilille. Mikali merkit-
sijan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle
pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankki-
paivad mydhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Muut seikat
Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kaytdnndn toimenpiteista paattaa Yhtion hallitus.
Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 §:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtion toimipisteessa Rataka-
tu1 b A 10, 00120 Helsinki.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet rat-
kaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 1 718 658 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja, soveltuvin lakien mukaisesti, kansainvalisesti tdssd maaritellyin ehdoin. Tarjottavien Osakkei-



den maara voi olla enemman tai vahemman kuin tassa esitetty maara. Yhtid voi kysynnasta riippuen siirtaa
Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostéannin valilla rajoi-
tuksetta.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille Yh-
dysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -saanndstéon mukaisesti. Tarjottavia
Osakkeita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekister6imaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain mukai-
sesti, eikd niitd saa tarjota tai myyda Yhdysvalloissa. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koske-
vista rajoituksista on kohdassa "Térkeité tietoja Esitteestd".

Paajarjestajalla on oikeus hylatd merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty naiden ehtojen
mukaisesti.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden merkintésitoumus kasittda vahintdan 13 000 Tarjottavaa
Osaketta.

Merkintapaikat

Institutionaalisten sijoittajien merkintdsitoumukset ottavat vastaan Listautumisannin Paajarjestaja ja Nordnet.
Tarvittaessa lisatietoja saa Evlistd puhelimitse numerosta 09 4766 9645 ja sahkopostitse osoitteesta opera-
tions@evli.com ja Nordnetistd puhelimitse numerosta 09 6817 8444.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Institutionaalisten sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn merkintasitoumuksen mukaiset Tarjottavat Osakkeet
Paajarjestdjan antamien ohjeiden mukaisesti, arviolta 15.10.2018. Pa3jarjestajalla on arvopaperinvalittajan
huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia merkintasitoumuksen saadessaan tai ennen
merkintasitoumuksen hyvaksymista merkintasitoumuksen antajalta selvitysta taman kyvysta maksaa merkin-
tasitoumusta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia merkintasitoumusta vastaavaa maaraa suoritettavaksi
etukateen. Maksettava maara on talléin Merkintadhinta kerrottuna merkintasitoumuksen mukaisella osake-
maaralla. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arviolta 16.10.2018. Palautettaville varoille ei makse-
ta korkoa.

Merkintasitoumusten hyvdksyminen
Yhtio paattaa tehtyjen merkintasitoumusten hyvaksymisesta.

Ankkurisijoittajilla on allokaatioetuoikeus Listautumisannissa. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkin-
tasitoumuksistaan, ja Ankkurisijoittajien sijoitukset tullaan tekem&an Merkintahintaan.

Instituutioannissa hyvaksytyistd merkintasitoumuksista toimitetaan vahvistusilmoitus niin pian kuin kaytan-
néssa on mahdollista Tarjottavien Osakkeiden allokoinnin jalkeen.

Yleis6antia koskevat erityiset ehdot

Yleis6annissa tarjotaan alustavasti enintdan 775 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisdille
Suomessa tassa maaritellyin ehdoin. Yhtié voi kysynnasta riippuen siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta
osakemaarasta poiketen Instituutio- Yleisd- ja Henkildstoannin valilld rajoituksetta. Yleisdannissa Tarjotta-
vien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin 400 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettu-
jen merkintdsitoumusten kattama osakemaara on tatd vahemman, Yleisbannissa annettujen merkin-
tasitoumusten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylatd merkintasitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole naiden ehtojen mu-
kainen tai se on muuten puutteellinen.



Osallistumisoikeus sekd merkintdsitoumusten vihimmais- ja enimmdéisméaéréa

Yleisbantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat merkintasitoumuk-
sensa Suomessa. Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemat tai heidan
puolestaan tehdyt merkintasitoumukset on tehtava heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta ja ne voivat
edellyttad Suomen paikallisen holhousviranomaisten hyvaksyntaa. Edunvalvoja ei voi ostaa Tarjottavia
Osakkeita ilman paikallisen holhousviranomaisen hyvaksyntda, koska osakkeet eivat merkintasitoumusta
annettaessa ole pdrssinoteerattuja osakkeita. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista ra-
joituksista on kohdassa "Térkeité tietoja Esitteestd". Yleisbannin merkintasitoumuksen tulee koskea vahin-
tdan 150 ja enintdan 12 999 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan yhdessa tai useammassa merkintapai-
kassa antamat merkintdsitoumukset yhdistetdan yhdeksi merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edella
mainittua enimmaismaaraa. Saman merkitsijan Yleisfannissa ja Henkilostdannissa antamia merkintdja ei
yhdisteta.

Merkintapaikat ja merkintdsitoumusten antaminen
Yleis6annin merkintdpaikkoina toimivat:

e Evli Pankki Oyj:n internetpalvelu osoitteessa www.evli.com/fellowfinance. Merkintd voidaan tehda
internetpalvelussa Evli Pankin, Danske Bankin, S-Pankin, Nordea Pankin, OP-Ryhman, Aktian,
Handelsbankenin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. Merkintd on maksettava merkintaa
tehtdessa ja merkitsijan tulee varmistaa, ettd merkinndn maksun maara ei ylitd hdnen oman tilinsa
mahdollista paivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkintda ei voida tehda internetpalvelussa,
jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessa.

e Evli Pankki Oyj:n toimipiste osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki arkisin klo 9-16.
Merkitsijan on todistettava henkildllisyytensa merkintad tehtdessa. Yhteison merkintaa tekevan
henkilon on lisaksi osoitettava merkintaan liittyva toimivaltuus. Merkinnan maksu tulee tehda mer-
kintalomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti Evli Pankin pankkitilille.

e Evli Pankki Oyj:n merkintapiste, johon merkinnan voi toimittaa faksitse tai sahkopostilla. Tarkemmat
ohjeet merkinnan tekemiseksi faksilla tai sdhkdpostilla sekd merkinndn maksamiseksi tulee pyytaa
etukateen Evli Pankki Oyj:n merkintapisteesta puhelimitse 09 4766 9645.

¢ Nordnetin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fellowfinance. Merkinta voidaan tehda internet-
palvelussa Nordnetin seka Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma Saastdpankin,
Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastépankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla.
Erikseen sovittaessa Yleiséannissa merkintasitoumus voidaan antaa myos Nordnet Bank Ab Suo-
men sivuliikkeen toimipisteessa osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 9.30-
16.30.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on tehdessdan merkinnan Evli Pankki Oyj:n tai Nordnet
Bank Ab Suomen sivuliikkeen toimipisteessa jattanyt merkintdpaikkaan allekirjoitetun merkintdlomakkeen
merkintapaikan ohjeiden mukaisesti, tai tehdessaan merkinnan internetpalvelun kautta vahvistanut merkin-
tansa pankkitunnuksillaan, sekd maksanut merkintadvarausmaksun. Osakekohtainen merkintavarausmaksu
on Merkintdhinta. Merkintapaikalle toimitettavalla merkintalomakkeella tehtdvan merkinndn maksu tulee suo-
rittaa valittdmasti merkintdlomakkeen toimittamisen jalkeen merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mu-
kaisesti merkintdpaikkana toimivan pankin tilille. Internetpalvelussa tehtdvdn merkinndn maksu suoritetaan
merkintda tehtdessa verkkopankkitunnuksilla. Merkintdmaksu on maksettava tililta, joka merkintasitoumuk-
sen antajan nimissa. Yhteisot, kuolinpesan tai edunvalvonnassa olevat eivat voi antaa merkintdsitoumusta
Evli Pankin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa merkintasitoumus Evli Pankin toimipisteessa.
Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa merkintasitoumuksen myos yhteisén puolesta. Kuolinpesat tai
edunvalvonnassa olevat eivat voi antaa merkintasitoumusta Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tu-
lee antaa merkintasitoumus Nordnetin toimipisteessa.

Yleis6annissa annettu merkintasitoumus on sitova eika sitéa voi muuttaa ja sen peruuttaminen on mahdollista
vain edelld kohdassa " — Esitteen tdydentdminen ja oikeus merkintdsitoumuksen peruuttamiseen" mainituis-
sa tilanteissa ja yksildidylla tavalla.

Merkintaa tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset merkintapaikan antamat tarkemmat ohjeet.



Merkintasitoumusten hyvdksyminen ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtid paattaa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Yhti¢ paattda menettelysta mahdollisessa yli-
kysyntatilanteessa. Yleisdannissa annetut merkintasitoumukset voidaan hyvaksya kokonaan tai osittain tai
ne voidaan hylata. Yhtid pyrkii hyvaksymaan Yleisbannissa annetut merkintasitoumukset kokonaan 500 Tar-
jottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja Yhtioon asiakassuhteessa olevien sijoittaja-asiakkaiden osalta
ja 75 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja muiden Yleis6annissa merkintadsitoumuksen antanei-
den osalta, ja jakamalla ndiden maarien ylittaviltd osin Tarjottavia Osakkeita Yleisbannissa annettujen mer-
kintasitoumusten tayttdmatta olevien maarien keskindisessd suhteessa. Yleisdannin allokaatioetu tarjotaan
Yhtion sijoittaja-asiakkaille. Sijoittaja-asiakas on sellainen luonnollinen henkild tai oikeushenkil®, joka on re-
kisterditynyt sijoittajaksi Yhtion joukkorahoitusalustalla Yleisdannin merkintaajan paattyessa. Kaikille Ylei-
soantiin osallistuneille sijoittajille 1&hetetdan arviolta 10.10.2018 vahvistuskirje merkintasitoumusten hyvak-
symisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta allokaation jalkeen. Merkintasitoumus on vahvistuskirjeen
ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.

Henkilostoantia koskevat erityiset ehdot

Henkildstdannissa tarjotaan alustavasti enintddn 100 000 Tarjottavaa Osaketta Konsernin henkildstolle tédssa
maaritellyin ehdoin. Yhtié voi kysynnasta riippuen siirtaa Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta
poiketen Instituutio- Yleiso- ja Henkildstdannin valilla rajoituksetta. Henkilostdéannissa Tarjottavien Osakkei-
den vahimmaismaara on kuitenkin 85 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Henkiléstdannissa annettujen mer-
kintasitoumusten kattama osakemaara on tata vahemman, Henkildstdannissa annettujen merkintasitoumus-
ten kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara. Henkilostdannissa tarjotaan ainoastaan Yhtion uusia
osakkeita.

Merkintdpaikalla on oikeus hylatd merkintdsitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mu-
kainen tai se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus sekd merkintdsitoumusten vihimmais- ja enimmdéisméaéréa

Henkildstdantiin voivat osallistua Yhtion hallituksen jésenet tai henkilot, jotka ovat Yhtiéon tai sen tytaryhtioi-
hin ndhden suorassa ty6- tai toimisuhteessa merkintdajan alkaessa 27.9.2018. Listautumisannissa Myyjina
toimivat henkil6t eivat kuitenkaan voi osallistua Henkildstdantiin, vaikka he muutoin tayttaisivat Henkiléstoan-
tiin osallistumisen edellytykset. Henkiléstdannin osallistumisoikeus on henkildkohtainen eika sita voi siirtaa.
Merkintdan oikeutettu voi kuitenkin tehdd merkinnan valtuutetun valityksella. Henkildstdannin merkin-
tasitoumuksen tulee koskea vahintdan 150 ja enintdan 72 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan an-
tamat merkintasitoumukset yhdistetdan yhdeksi merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edella mainittua
enimmaismaaraa. Saman merkitsijan Yleisdéannissa ja Henkildstdannissa antamia merkintdja ei yhdisteta.

Henkilostdantiin osallistumisen edellytyksena on luovutusrajoitukseen sitoutuminen (katso tarkemmin "Luo-
vutusrajoitukset (Lock-up)”.

Merkintapaikat ja Sitoumuksen antaminen

Evli Pankki vastaanottaa merkintasitoumuksia Henkilostdannissa merkintdan oikeutetuille henkildille erik-
seen annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun merkintdpaikka on vastaanottanut sijoittajalta merkintasitoumuk-
sen merkintapaikan ohjeiden mukaisesti ja sijoittaja on maksanut kyseisen merkintasitoumuksen mukaisen
merkinnan. Merkintasitoumusta tehtdessa on otettava huomioon mahdolliset merkintapaikan antamat tar-
kemmat ohjeet. Henkildstdannissa annettu merkintasitoumus on sitova eika sitd voi muuttaa, ja sen peruut-
taminen on mahdollista vain edelld kohdassa "— Esitteen tdydentdminen ja oikeus merkintasitoumuksen pe-
ruuttamiseen” mainituissa tilanteissa ja yksiloidylla tavalla.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Henkiléstdannissa merkintasitoumusta annettaessa 6,96 euroa Tarjotta-
valta Osakkeelta kerrottuna merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden maaralla.



Merkintasitoumuksen hyvdksyminen ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtié paattaa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta Henkildéstdannin sijoittajille. Yhtié paattad menettelysta
mahdollisessa Henkildstdannin ylikysyntatilanteessa. Henkiléstéannissa annetut merkintasitoumukset voi-
daan hyvaksya kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata. Yhtid pyrkii hyvdksymaan Henkildstbannissa an-
netut Sitoumukset kokonaan 500 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja, ja jakamalla ndiden maa-
rien ylittaviltd osin Tarjottavia Osakkeita Henkildstdannissa annettujen merkintasitoumusten tayttamatta ole-
vien maarien keskinaisessa suhteessa. Henkildstdannissa osakkeita merkitsevilla Ankkurisijoittajilla on allo-
kaatioetuoikeus Henkildstdannissa etukateen antamiensa merkintasitoumusten maaraan saakka. Kaikille
Henkildstdantiin osallistuneille sijoittajille lahetetdan arviolta 10.10.2018 vahvistuskirje merkintasitoumusten
hyvaksymisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta allokaation jalkeen. Merkintdsitoumus on vahvis-
tuskirjeen ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.



