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Konsernin laaja tuloslaskelma

Tuhatta euroa Liite 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019
Liikevaihto 4

Palkkiotuotot 6357 10041

Korkotuotot 4713 4153
Materiaalit ja palvelut -2281 -4 276
Henkilostokulut 6 -2 166 -2344
Poistot ja arvonalentumiset -409 -548
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista 11 -3703 -3964
Liiketoiminnan muut kulut 8 -1622 -1222
Liikevoitto 888 1840
Rahoitustuotot 9 30 15
Rahoituskulut 10 -1239 -1604
Tulos ennen veroja -321 252
Tuloverot 12 31 -39
Tilikauden tulos -290 212
Muut laajan tuloksen erat
Erat verojen jdlkeen, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot -6 2

Tilikauden muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen -6 2
Tilikauden laaja tulos -296 214
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille -290 212
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille -296 214
Emoyrityksen omistajille kuuluva osakekohtainen tulos 13
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa -0,04 0,03
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, euroa -0,04 0,03



Konsernin tase

Tuhatta euroa Liite 31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Varat

Pitkaaikaiset varat

Pitkaaikaiset lainasaamiset 14, 15,17 14 255 21800 15 348
Aineettomat hyodykkeet 15 391 282 250
Aineelliset kdyttéomaisuushyodykkeet 16 414 609 766
Laskennalliset verosaamiset 11 932 626 470
Pitkaaikaiset varat yhteensa 15993 23 317 16 834
Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaiset lainasaamiset 14, 15,18 7797 5914 5179
Myyntisaamiset ja muut saamiset 17 674 2013 1341
Tuloverosaamiset 12 0 59 49
Rahavarat 19 3769 3922 8 688
Lyhytaikaiset varat yhteensa 12 240 11 908 15 257
Varat yhteensa 28 232 35225 32091
Velat

Pitkaaikaiset velat

Velat luottolaitoksille 18 0 0 2000
Velat yleisolle 18 12 483 13613 11215
Vuokrasopimusvelat 16 238 351 464
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12721 13 964 13679
Lyhytaikaiset velat

Velat luottolaitoksille 18 0 700 800
Velat yleisolle 18 1060 5910 2915
Ostovelat ja muut velat 20 915 1176 934
Vuokrasopimusvelat 16 113 113 111
Tuloverovelat 11 242 0 3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2329 7 899 4762
Velat yhteensa 15 050 21 863 18 442
Oma padoma 22

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakepddaoma 125 125 125
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 13 361 13361 13039
Kertyneet voittovarat -303 -124 485
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma yhteensa 13182 13361 13 650
Oma padoma yhteensa 13 182 13 361 13 650
Oma padoma ja velat yhteensa 28 232 35225 32091



Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma

Sijoitetun
vapaan oman

Osakepdadom padoman Kertyneet Oma padoma
Tuhatta euroa Liite a rahasto Muuntoerot voittovarat Yhteensa yhteensa
Oma padoma 1.1.2019 ennen IFRS-oikaisuita 125 13 039 3 1361 14 528 14528
IFRS oikaisut yhteensa 2 -3 -876 -879 -879
Oikaistu oma padoma 1.1.2019 125 13 039 0 484 13 650 13 650
Tilikauden tulos 212 212 212
Muut laajan tuloksen erat 2 2 2
Tilikauden laaja tulos 0 0 2 212 214 214
Osingonjako 23 -285 -285 -285
Oman padoman osuuden takaisinosto 6 -378 -378 -378
Muut muutokset 6 321 -321 0 0
Osakeperusteiset maksut 6 161 161 161
Oma padoma 31.12.2019 125 13 361 2 -127 13 361 13 361

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Oma padoma 1.1.2020 125 13 361 2 -127 13 361 13 361
Tilikauden tulos -290 -290 -290
Muut laajan tuloksen erat -6 -6 -6
Tilikauden laaja tulos 0 0 -6 -290 -296 -296
Osakeperusteiset maksut 6 117 117 117
Oma padoma 31.12.2020 125 13 361 -4 -300 13 182 13182



Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan rahavirta

1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019

Tilikauden voitto (tappio) -290 212
Osakeperusteiset henkilostokulut 117 161
Poistot 419 548
Rahoitustuotot ja -kulut 1215 1521
Tuloverot -31 39

Rahavirta ennen kdyttopaaoman muutosta 1430 2481
Kayttdpaaoman muutos
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 1100 -739
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos -163 282
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 2367 2025
Maksetut korot -1178 -1526
Maksetut valittomat verot -33 -258
Liiketoiminnan rahavirta ennen lainakannan saamisten muutosta 1156 245
MyoOnnetyt lainat -29 804 -42 113
Lainasaamisten takaisinmaksut 35718 35087
Liiketoiminnan rahavirta (A) 7071 -6 780
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -313 -646
Investointien rahavirta (B) -313 -646
Rahoituksen rahavirta
Vuokravelkojen lyhennykset -119 -118
Lyhytaikaisten lainojen lyhennykset -6 760 -4 035
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0 7 475
Maksetut osingot ja muu voitonjako 0 -285
Osakemerkinnat 0 -378
Rahoituksen rahavirta (C) -6 879 2664
Rahavarojen muutos -122 -4 763
Rahavarat tilikauden alussa 3922 8 688
Valuuttakurssierojen vaikutus -32 -4
Rahavarat tilikauden lopussa 3769 3922
Rahavarojen erotus -121 -4 762

Konsernin nettovelkojen muutoslaskelma on esitetty liitteessa 20.



Konsernin tilinpaatoksen liitetiedot

1. Konsernin tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Perustiedot

Fellow Finance Oyj on vuonna 2013 perustettu lainamuotoista joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelua tarjoava
konserni. Konsernin missio on muuttaa perinteinen rahoitus ja maksaminen suoraan ihmisten ja yritysten
valiseksi. Fellow Finance on valittanyt kuluttaja- ja yritysrahoitusta yli 695 miljoonalla eurolla Suomessa,
Ruotsissa, Tanskassa, Saksassa, Puolassa ja Tsekeissa palvellen yli 900 000 asiakasta.

Fellow Finance -konsernin (myéhemmin Fellow Finance tai Yhti6é) muodostavat emoyhti6 Fellow Finance Oyj ja
sen tdysin omistamat tytdryhtiét Lainaamo Oy, Fellow Finance Sp. z 0.0., Fellow Finance Estonia OU ja Fellow
Finance Cesko s.r.o.

Fellow Finance Oyj:lla on toimintansa harjoittamiseen Finanssivalvonnan myontdma maksulaitoksen toimilupa
seka Saksassa luotonvalityslisenssi (Kreditvermittelungslizens). Tytaryhtio Lainaamo Oy on rekisteroity Etela-
Suomen Aluehallintoviraston luotonantajarekisteriin. Fellow Finance Oyj tarjoaa palveluitaan Ruotsiin, Tanskaan
ja Tsekkeihin rajan yli maksulaitostoimilupansa mahdollistamana.

Fellow Finance Oyj on listattu Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalle.

Fellow Finance Oyj:n padkonttori sijaitsee osoitteessa Pursimiehenkatu 4 A, 00150 HELSINKI.

Laatimisperiaatteet ja IFRS-standardien kayttoonotto

Tama konsernitilinpdaatdéskokonaisuus, joka sisaltda konsernitilinpaatokset 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyvilta
tilikausilta on laadittu ainoastaan sisallytettavaksi sulautumisesitteeseen. Yhtio tulee jatkossa laatimaan
konsernitilinpdatoksensa IFRS-standardeja noudattaen.

Tama konsernitilinpdatoskokonaisuus ei ole yhtion lakisdateinen tilinpdatos, eika se sisalla toimintakertomusta tai
emovyhtion tilinpaatosta 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta eika sitd olla hyvaksytty yhtion
yhtiokokouksessa.

Konsernitilinpdatds 31.12.2020 on yhtion ensimmainen kansainvalisten tilinpadtdsstandardien mukaisesti laadittu
tilinpaatos. Konsernitilinpaatoés 31.12.2020 sisaltda vertailutiedot 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta. Tassa
konsernitilinpaatoksessa esitetddn ylimaarainen avaava tase 1.1.2019 IFRS-tilinpaatoksen ensimmaisen
kayttoonoton vuoksi. Aiemmin Fellow Finance on soveltanut suomalaisia tilinpdaatosstandardeja.

Konsernitilinpaatods on laadittu EU:ssa kayttoon sovellettavaksi hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpdatosstandardien (International Financial Reporting Standards (IFRS) mukaisesti ja tilinpdatosta laadittaessa
on sovellettu tilikauden 2020 lopussa voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Konsernitilinpdatoksen liitetiedot sisaltavdat myos Suomen kirjanpito- ja osakeyhtiélainsdddannon mukaisia
vaatimuksia.

Konsernitilinpaatos on laadittu hankintamenomenetelmaa noudattaen.
Konsernitilinpdatdksen luvut on esitetty tuhansissa euroissa, ellei toisin mainita ja luvut on pyoristetty lahimpaan

tuhanteen, joten yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd kokonaismaarasta. Tilinpaatos esitetddn
euroina, joka on yhtion ja konsernin toiminta- ja esittdmisvaluutta.



Yhdistelyperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltaa emoyhtion lisaksi kaikki ne yhtiot, joissa Fellow Finance Oyj:lla on maaraysvalta
(tytadryhtiot). Fellow Finance Oyj:lld on maaraysvalta yhtidssa, kun se altistuu sijoituskohteen muuttuvalle tuotolle
tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy vaikuttamaan saamansa tuoton maaraan kayttamalla
sijoituskohdetta koskevaa valtaansa. Tilikauden aikana hankitut yhtiot on yhdistelty konsernitilinpaatokseen
niiden hankintahetkesta lahtien ja yhdistely lopetetaan, kun Fellow Finance menettdd maardysvallan yhtidssa.
Tytaryhtididen tilinpaatokset oikaistaan tarvittaessa vastaamaan konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.
Kaikki konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset ja velat, seka tuotot ja kulut liiketoimista konserniyhtididen
valilla, eliminoidaan osana yhdistelyprosessia.

Segmenttiraportointi

Fellow Financella on vain yksi raportoitava segmentti. Raportoitu segmentti koostuu konsernista ja
segmenttiluvut ovat yhdenmukaisia Fellow Finance-konsernin lukujen kanssa.

Valuuttakurssit ja ulkomaiset konserniyritykset

Konserniyhtididen kirjanpito ja raportointi tehdaan niiden toimintaympariston valuutassa (toiminnallinen
valuutta). Konsernitilinpaatos esitetaan euroina, emoyhtion toiminta- ja esittamisvaluutassa. Tilikauden aikana
konsernilla on ulkomailla Saksassa, Puolassa ja Tsekeissa tytaryhtiot.

Konsernin tilinpaatoksessa ulkomaisten tytaryhtididen tuloslaskelmat muunnetaan euroiksi tilikauden
keskikurssilla ja taseet tilinpaatospaivan valuuttakurssilla. Laajan tuloksen ja taseen eri valuuttakursseista johtuva
keskikurssiero kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Ulkomaisten tytaryhtididen yhdistelystd johtuvat
muuntoerot ja hankinnan jalkeen kertyneiden oman pddoman erien muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

Ulkomaan valuuttoina olevat transaktiot kirjataan toimintavaluuttana transaktiopaivan vaihtokurssin perusteella.
Rahamaaraiset erat muunnetaan toimintavaluutaksi raportointikauden lopun valuuttakurssien perusteella. Muut
kuin rahamd&ardiset erat arvostetaan transaktiopdivan vaihtokurssiin.

Ulkomaanrahan maardiset liiketapahtumat muunnetaan toimintavaluutan maaraisiksi tapahtumapaivan
kursseihin. Monetaariset erat muunnetaan toimintavaluutan maaraisiksi raportointikauden lopun
valuuttakurssien perusteella. Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvistd maksuista
ja ulkomaanrahan maaraisten monetaaristen varojen ja velkojen muuttamisesta tilinpaatospaivan kurssiin,
kirjataan tulosvaikutteisesti. Lainoihin liittyvat valuuttakurssivoitot ja -tappiot esitetdadn tuloslaskelmassa
rahoituskuluissa. Kaikki muut valuuttakurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelmassa osana muita tuottoja tai
kuluja.



Rahoitusvarat- ja velat

Laadintaperiaatteet

Konsernin rahoitusvarat ja -velat luokitellaan IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin mukaisesti.
Rahoitusvarat

Rahoitusvarat arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaupantekopdaivan kdypaan arvoon ja
luokitellaan myohemmin arvostettavaksi joko jaksotettuun hankintamenoon, kdypdan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi rahoitusvaroiksi. Rahoitusvarojen
luokittelu ja arvostaminen perustuvat liiketoimintamalliin sekd rahavirtaominaisuuksien arviointiin (SPPI-testi).

Liiketoimintamallien arviointi:

Fellow Finance on maarittanyt rahoitusinstrumentteihin soveltamansa liiketoimintamallit niiden
kayttotarkoituksen mukaisesti. Lilketoimintamalli heijastaa, milld tavoin rahoitusinstrumenttien ryhmaa
hallinnoidaan liiketoimintayksikdssa taloudellisten tavoitteiden saavuttamiseksi. Liiketoimintamallia ei arvioida
instrumenttikohtaisesti, vaan se perustuu johdon arvion mukaan ryhmiteltyihin rahoitusvarojen luokkiin. Fellow
Financen maarittamat liikketoimintamallit perustuvat siihen, kuinka yhtio hallitsee rahoitusvarojen luokkaa ja
onko hallinnan tarkoituksena rahoitus varojen pitdminen rahavirtojen kerdamiseksi, niiden pitdminen
kaupankayntitarkoituksessa vai molemmat. Fellow Finance soveltaa rahoitusvaroihin liiketoimintamallia, jonka
mukaan rahoitusinstrumentteja hallinnoidaan sopimusperaisten rahavirtojen keraamiseksi.

SPPI-testi (Solely payment of principal and interest)

SPPI-testissa arvioidaan rahoitusvaran sopimukseen perustuvia rahavirtaominaisuuksia ja jotta rahavirrat
lapaisevat SPPI-testin, niiden tulee olla yksinomaan padoman ja koron maksua. Fellow Finance arvioi
rahoitusvarojen sopimusehtoja tunnistaakseen, lapaisevatko ne SPPI-testin.

Rahoitusvarojen sopimusehtojen sisdltdessa muita ehtoja, jotka eivat liity esimerkiksi paaasialliseen
lainajarjestelyyn ja jotka eivat muodostu pelkdstadn padoman takaisinmaksusta ja koron maksusta jaljella
olevalle padomalle, rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Jos rahoitusvara ei lapaise
SPPI-testid, tulee sopimusehtojen johtaa suurempaan kuin vdhdaiseen altistumiseen riskeille tai volatiliteetille
sopimukseen perustuvissa rahavirroissa. Fellow Financen rahoitusvarat |dpaisevat SPPI-testin ja niiden
sopimusehdot tayttavat SPPI-kriteerit.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Rahoitusvaroihin kuuluva erd arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, jos erda pidetaan hallussa sellaisen
liilketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien
rahavirtojen kerdamiseksi, ja rahavirrat ovat yksinomaan padaoman ja koron maksua.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat merkitdaan alun perin kirjanpitoon kirjattaessa
kdypaan arvoon, johon sisdllytetddn hankinnasta valittdmasti aiheutuneet menot. Alkuperdisen kirjaamisen
jalkeen erat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla. Tama tarkoittaa sita
korkokantaa, jolla rahoitusinstrumentin odotettavissa olevana juoksuaikana saatavaksi tai suoritettavaksi
arvioidut vastaiset maksut tulevat diskontatuiksi rahoitusinstrumentin nettokirjanpitoarvoon. Kirjanpitoarvoa
korjataan luottotappiovarauksella odotettavissa olevien luottotappioiden arvostusmallilla (kts. seuraava kohta
Rahoitusvarojen arvonalentumiset).

Yhtion antolainaus tapahtuu tytaryhtio Lainaamo Oy:n taseesta. Lainaamo Oy toimii yhtena lainasijoittajana
yhtion yllapitamalla vertaislaina- ja joukkorahoitusalustalla. Lainaamo Oy:n luotonannon rooli on tukea yhtion
laajentumista uusiin tuotteisiin ja markkinoille seka toimia markkinatakaajana seka joukkorahoitus- ja
vertaislaina-alustan jalkimarkkinalla etta luotonannossa tilanteissa, joissa muiden lainasijoittajien luotonanto ei
ole riittdvaa. Naiden toimintojen osalta Lainaamo Oy:n liiketoimintamallin tavoitteena on kerata



sopimusperusteisia rahavirtoja. Lainaamo Oy palvelee myds institutionaalisia sijoittajia toimimalla ensisijaisena
lainasijoittajana ja myymalla lainaosuudet jalkimarkkinalla eteenpdin instituutionaalisille sijoittajille.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut konsernin rahoitusvarat sisaltavat:

e Lyhyt- ja pitkdaikaiset lainasaamiset
e Myyntisaamiset

e Saamiset asiakasvaratileilta

e Rahavarat

Rahoitusvarat, jotka luokitellaan kédypddn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta

Rahoitusvaroihin kuuluva era arvostetaan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, jos
rahoitusvaroja pidetaan kaupankayntitarkoituksessa ja niiden liiketoimintamalli perustuu pddaoman ja
korkomaksuihin perustuvien rahavirtojen keraamiseksi.

Yhtiolla ei ole kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavia rahoitusvaroja.

Rahoitusvarat, jotka luokitellaan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti

Rahoitusvaroihin kuuluva era luokitellaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti, jos se ei tdyta hankintamenoon
arvostettavaksi tai kdypdan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavaksi luokittelun kriteeristja.

Yhtiolla ei ole kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja.
Rahoitusvarojen uudelleenluokittelu ja taseelta pois kirjaaminen

Rahoitusinstrumenttien uudelleenluokittelu tehddan ainoastaan siina tapauksessa, etta liiketoimintayksikon
liilketoimintamalli muuttuu oleellisesti. Rahoitusvarat ja -velat kirjataan kaupankayntipaivan mukaan. Aiemmin
kirjattuja tuottoja ja tappioita ei muuteta jalkikdteen. Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdan
nettomdardisend taseessa vain silloin, kun netottamiseen on laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai
saaminen ja velka suorittaa samanaikaisesti. Konsernin taseessa ei ole netotettuja eria.

Rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan taseesta pois silloin, vain silloin kun eran rahavirtoihin sopimusperusteiset
oikeudet lakkaavat olemasta, sopimus paattyy tai era siirretdan toiselle osapuolelle ja siirto tayttda taseessa pois
kirjaamisen edellytykset.

Rahoitusvelat
Luokittelu jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvelat merkitdan alun perin kirjanpitoon kaupankayntipdivana saadun vastikkeen perusteella kdypaan
arvoon, johon sisallytetdaan hankinnasta valittomasti aiheutuneet menot. Rahoitusvelat, kuten yhtion liikkeeseen
laskemat velkakirjalainat, sekd muut rahoitusvelat, arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen jdlkeen efektiivisen
koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut konsernin rahoitusvelat sisaltavat:

e Velat luottolaitoksille
e Velatyleisolle
e Ostovelat
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Rahoitusvelat, jotka luokitellaan tulosvaikutteisesti kdypéén arvoon

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavat rahoitusvelat arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
kaupankayntipdivan mukaiseen kdypaan arvoon, ja ne luokitellaan myohemmin arvostettaviksi kdypdan arvoon
tuloksen kautta arvostettaviksi. Tahan luokkaan kuuluvat rahoitusvelat, joita pidetdan
kaupankayntitarkoituksessa.

Yhtiolla ei ole kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja.
Rahoitusvelkojen kirjaaminen pois taseesta

YhteisOn on poistettava rahoitusvelka tai sen osa taseestaan vain silloin, kun velka on lakannut olemasta eli kun
sopimuksessa yksil6ity velvoite on tdytetty, kumottu tai sen voimassaolo on lakannut. Fellow Finance kirjaa
rahoitusvelat pois taseesta, kun velvoitteet on taytetty.

Rahoitusinstrumenttien arvonalentuminen

Yhtion soveltama arvonalentumismalli perustuu odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL = Expected Credit
Loss) laskentaan. Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaa sovelletaan yhtiossa jaksotettuun
hankintamenoon arvostettaviin rahoitusvaroihin, joista merkittavin erad on lainasaatavat asiakkailta.
Arvonalennukset koskevat myos taseen ulkopuolisia sitoumuksia, kuten tililuottoihin liittyvia kayttamattomia
luottolimiitteja. Arvonalentumista ei sovelleta kdypaan arvoon arvostettaviin rahoitusvaroihin, paitsi jos ne
arvostetaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Myyntisaamisiin sovelletaan yksinkertaistettua
arvonalentumismallia.

Odotettuihin tappioihin perustuvan mallin keskeiset tekijat ovat luottoriskin merkittdvan kasvun arviointi ja
odotetun luottotappion laskentamalli. Yhtion kayttdma laskentamalli perustuu luottojen historiallisesti
todennettuun riskiluokkaperusteiseen luottoriskiin, historiallisesti todennettuihin luottoriskin kasvua korreloiviin
kvantitatiivisiin tekijoihin seka tulevaisuuteen katsovan makrotalousmallin antamiin estimaatteihin.

Odotetut luottotappiot (Expected Credit Loss = ECL) lasketaan todennakdisyyksilla painotetulla kaavalla, joka on
seuraava: EAD (vastuun maara maksukyvyttomyyshetkelld huomioiden vakuuksien realisointi) * PD (laiminlyénnin
todenndkoisyys) * LGD (tappio- % vastuusta). ECL kuvastaa yrityksen omaa arviota siitd, kuinka paljon vdhemman
lainasta odotetaan saatavan kassavirtoja, kuin mita sopimuksen mukaan pitaisi saada.

Luottotappioiden maarittamiseen kaytetdan kolmivaiheista mallia. Ensimmaisessa vaiheessa arvioidaan
todenndkoisyys sille, etta luotonottajalle tulee maksuvaikeuksia seuraavan 12 kuukauden aikana. Vaiheeseen 1
kuuluvat erét, joissa luottoriskin ei ole arvioitu kasvaneen oleellisesti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen tai erdn
luottoriski arvioidaan alhaiseksi. Jos luotonottajan luottoriski on kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjauksen
jalkeen, arvioidaan odotettu luottotappio koko sopimuksen voimassaoloajalta (vaihe 2). Vaiheessa 3 olevat varat
ovat sellaisia arvoltaan alentuneita varoja, joissa on jo ilmennyt seikkoja, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin
rahavirtoihin negatiivisesti, kuten vastapuolen maksukyvyttomyys.

Tappiovarauksen muutos esitetdan tuloslaskelmassa omalla rivilla. Rahoitusvarojen korkotuotto esitetddn vaiheen
1 ja 2 rahoitusvarojen bruttomaaraiselle padomalle, vaiheen 3 erdn nettomaaraiselle padomalle eli varausten
jalkeen.

Luottoriskin merkittdvan kasvun arviointi

Keskeisessa osassa ECL-mallissa on vastapuolten luottoriskien analyysi ja muutokset luottoriskeissa, jotka
tapahtuvat luoton myéntamisen jalkeen. Yhtio seuraa luottotasolla erilaisia kvantitatiivisia tekijoita, seka
makrotalouden tasolla kehityssuuntia, joilla arvioidaan olevan merkitysta luottotappioriskin arvioinnissa.
Arvioinnissa otetaan yleisesti huomioon tekijat, jotka ovat saatavilla ilman kohtuuttomia kustannuksia ja
ty6panoksia. Luottoriskin merkittavan kasvun seurauksena saatavat maaritelldan lainasaamisen riskitason kasvun
perusteella vaiheisiin 2 ja 3.
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Vaiheeseen 2 luokiteltavien luottojen tekijéit

Jos luoton luottoriski on kasvanut oleellisesti luoton myéntamisen jalkeen, korotetaan vastuun riskitasoa
vaiheeseen 2. Vaiheessa 2 arvioidaan vastuun tai luoton odotettua luottotappiota koko juoksuajalle. Seuraavat
kriteerit ovat merkki siita, ettd luottoriski on kasvanut merkittavasti:

e  Saamisen maksusuoritukset ovat viivastyneet yli 30 paivad, muusta kuin teknisestd syysta johtuen.

e Muutokset vastapuolen taloudellisessa asemassa, kuten luottokelpoisuuden ja taloudellisen aseman oleellinen
huonontuminen.

e  Muut tekijat, joilla on huomattava vaikutus luottoriskiin tai vakuuksien arvoon.

Vaiheeseen 3 luokiteltavien luottojen tekijéit

Tasolle 3 kirjataan yksittdiset luotot, joiden arvot ovat todennetusti alentuneet. Vastapuolella on ilmennyt yksi tai
monta tapahtumaa, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin rahavirtoihin negatiivisesti. Ne voivat olla esimerkiksi jokin
seuraavista:

e Maksusuoritukset (lyhennys tai korko) ovat viivastyneet yli 90 paivaa.
e Velallisen konkurssi tai selvitystila, tai muut merkittavat taloudelliset vaikeudet.
e Velallinen on todettu maksukyvyttomaksi.

Kohonneet luottoriskin ja maksukyvyttémyyden arviointi

Kohonneen luottoriskin ja maksukyvyttomyyskriteerien soveltaminen perustuu yhtiéssa pdaasiassa (muiden edella
mainittujen kriteerien lisdksi) luoton maksuviiveeseen eli myohastymispaivien lukumaaraan. Maksuviiveen
arvioinnissa ei huomioida ns. teknisia eradantymistilanteita. Tekninen erdadantymistilanne voidaan katsoa
tapahtuneen, kun se johtuu yhtion omasta virheesta tai jarjestelmavirheesta, maksujarjestelmassa olevan virheen
takia, viiveestd maksun kohdistamisessa asiakkaan tililld tai muun vastaavan tilanteen takia. Yhtio soveltaa
maksukyvyttomyyden maaritelmaa vastuiden osalta suhteessa lainanottajan kaikkiin maksuvelvoitteisiin eli jos
yhden vastuun osalta tulee laiminlydnteja, kaikkia kyseisen velallisen vastuita on pidettava laiminlyotyina. Yhtio
soveltaa laiminlyontien suuruuden osalta tuotekohtaisia euromaaraisia kynnysarvoja.

Yhtio valvoo sdannollisesti kohonneen luottoriskin arvioimiseksi isompien luottojen osalta (yritysrahoitus) myo6s
muita tekijoita kuin maksuviive, jotka voivat vaikuttaa luottoriskin kohoamiseen kuten esimerkiksi merkittavia
muutoksia yhtion taloudellisessa asemassa, ostolaskujen maksuviiveita ja ulkoisten luottoluokitusten muutoksia tai
muutoksia vakuuksien tilanteessa. Yhtio kayttaa ndiden osalta luottotietorekisterien valvontapalveluita, jotka
varoittavat luottoasiakkaiden maksuhairidista ja luottoluokittelujen muutoksista. Yhtio kdy kuukausitasolla lapi
luottokannan tilanteen (myo6hastyneet suoritukset, negatiiviset luottokelpoisuuden muutokset, ilmoitetut
asiakkaan maksuhairiot, vakuusvajeet ja lisdvakuuksien asettaminen) ja paivittaa tarvittaessa arvioitua kohonnutta
luottoriskia naille luotoille.

Arvonalentumisen kirjaaminen toteutuneeksi luottotappioksi

Arvonalentuminen kirjataan toteutuneeksi luottotappioksi ja kirjataan alas taseessa, kun lainasaatava on myyty
kolmannelle osapuolelle alennettuun hintaan tai kun velallinen on konkurssimenettelyssa todettu varattomaksi,
lopettanut toimintansa tai saaminen on joko vapaaehtoisessa tai lakisdateisessa velkajarjestelyssa annettu
anteeksi.
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Odotettujen luottotappioiden laskentamalli

Odotetut luottotappiot on todennakaoisyyksilla painotettu arvio, seuraavien kassavirtojen valisesta erosta: vastuun
sopimuksen mukaiset rahavirrat — rahavirrat, jotka pankki odottaa saavansa sopimuksesta. Odotetun
luottotappion maarittamiseksi kdytetddn seuraavaa kaavaa: ECL (odotettu luottotappio) = PD (tappion
todennékoisyys) * LGD (kokonaistappio, kun vakuuksien realisointi otetaan huomioon) * EAD (vastuun maara
maksukyvyttémyyshetkellda huomioiden vakuuksien realisointi).

PD, LGD ja EAD arvioidaan erikseen jokaiselle sopimukselle ja jokaiselle tulevalle vuodelle jokaisen arvioitavan
sopimuksen elinaikana. Nama kolme komponenttia kerrotaan keskenaan. Saatu tulo jokaiselta tulevalta vuodelta
(Vaihe 2 ja 3) tai vain ensimmaiselta vuodelta (Vaihe 1) diskontataan raportointihetkeen ja lasketaan yhteen.
Diskonttokorkona ECL-laskennassa kaytetdaan alkuperdisen sopimuksen mukaisen lyhennyssuunnitelman
efektiivista korkoa.

Tappion todenndkéisyyden mddrittely

Tappion todennakadisyys (PD= Probability of Default) kertoo todennakéisyyden, jolla lainanottaja ei suoriudu
tulevista velvoitteistaan seuraavan 12 kuukauden aikana. Todennakodisyys maaritellaan erikseen tuleville vuosille
luoton elinaikana. Vaiheen 2 ja 3 luotoille huomioidaan tappion vuotuiset todennakoisyydet koko lainan elinkaaren
ajalta, vaiheen 1 luotoille vain ensimmaisen vuoden ajalta.

PD-prosentin lahtokohdaksi on maaritelty kuluttaja- ja yritysluottojen osalta jarjestamattémien luottojen osuus
yhtion historiallisesti myontamista luotoista kussakin riskiluokassa erikseen huomioiden maksuhistoria ja kuinka
pitkdan luottoa on jo maksettu takaisin raportointihetkelld. PD-lukemat paivitetdaan puolivuosittain. Mydnnettyjen
luottojen korkea kokonaislukumaara mahdollistaa PD-prosentin luotettavan riskiluokkaperusteisen arvioinnin.

Lisdksi vaiheen 2 luottojen arvioinnissa PD:ssa huomioidaan myds velallisen raportointihetken kohonnut tappion
todennakoisyys perustuen velallisen sen hetkiseen maksuviiveeseen huomioiden velallisen kaikki luotot ja
mahdollisiin sovittuihin maksujarjestelyihin.

Vastuun mddrd maksukyvyttémyyshetkelld

Saatavaan liittyvan vastuun maara maksukyvyttomyyshetkellda maaritelldan saatavan maksamattomana padomana
ja raportointihetkeen mennessa kertyneina korkoina. Tasta arvosta vahennetdan saatavaan liittyvan vakuuden
turvaavuuskertoimen suuruinen osuus.

Saatavan vakuuden turvaavuuskertoimet arvioidaan yhtion erillisen vakuuksien arvostuksen ohjeistuksen
mukaisesti ja niita paivitetdadn saannollisesti.

Lisdksi saatavaan liittyvan vastuun maardan lisdtaan luottolimiitti-tyyppisissa saatavissa arvio velallisen
kayttamattoman limiitin osuudesta, jonka velallinen tulee seuraavan vuoden aikana nostamaan. Nama taseen
ulkopuoliset vastuut ja niihin liittyva oletettu luottotappiovaraus lasketaan ja raportoidaan erikseen.

Makrotaloudellisten kehityssuuntien vaikutukset tappioiden todenndkéisyyteen

Lopullisen PD-prosentin maarityksessa otetaan huomioon myos eteenpain katsovan makrotaloudellisen mallin
vaikutus. Sovellettavassa makrotalousmallissa paaasiallisena muuttujana kadytetaan tyottomyysastetta ja sen
kehitysta. Tulevan kehityksen arvion pohjana kaytetaan tyo- ja elinkeinoministerion ennustetta. Yhtio arvioi
makrotalouden kehityssuuntia ja muodostaa kehityssuunnista kolme skenaariota: perus-, negatiivisen ja
positiivisen skenaarion. Skenaarioissa arvioidaan todennakdisyytta, jolla kohdemarkkinan luottotappioriskiin
korreloiva makrotaloudellinen muuttuja kehittyy tulevaisuudessa oletetusti. Skenaarioiden vaikutukset
riskiluokkaperusteiseen PD-prosenttiin painotetaan yhtion nakemyksen mukaisesti.

Kokonaistappion mddrittely maksukyvyttémyystilanteessa
LGD (Loss Given Default) maarittaa kokonaistappion maksukyvyttomyystilanteessa.

Oleellisimmat muuttuvat tekijat, jotka vaikuttavat laskentamalliin LGD:n osalta, ovat jarjestamattomien luottojen
todenndkoinen myyntihinta perintdyhtidille perustuen voimassa oleviin sopimuksiin perintdyhtididen kanssa, arvio
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perintatoimenpiteiden tuottamista luottojen takaisinmaksuista, luottoon kohdistuva maksuviive
raportointihetkella.

Luottotappiovarausmallin soveltaminen

Vaiheen 1 luottojen tappioiden todennakdisyydet maaritetdan riskiluokittain ja oikaistaan makrotaloudellisen
skenaariomallin painoarvolla. Luottojen seuraavan 12 kuukauden nykyhetkeen diskontattuun kassavirtalaskelmaan
sovelletaan tappioiden todennakodisyyttd ja maksukyvyttémyystilanteen kokonaistappio-olettamaa.

Vaiheessa 2 luottojen tappioiden todennakdisyydet maaritelldadn ensin riskiluokittain ja oikaistaan
makrotaloudellisen skenaariomallin painoarvolla sekd havaitun lisddntyneen luottotappioriskin mukaisella
kertoimella. Luottojen koko juoksuajan mukaiseen diskontattuun kassavirtalaskelmaan sovelletaan tappioiden
todenndkoisyytta ja maksukyvyttomyystilanteen kokonaistappio-olettamaa.

Vaiheessa 3 luottojen tappioiden todennakdisyys on 100 %. Jarjestamattomien luottojen juoksuajat arvioidaan ja
kokonaistappio-olettamalla oikaistut kassavirrat diskontataan nykyhetkeen.

Laskentamallin tuottamat tulokset raportoidaan sdannéllisesti konsernin johtoryhmaille ja hallitukselle. Konsernin
taloushallinto, yhteisty6ssa konsernin riskienvalvonnan kanssa, arvioi luottoriskeja ja yllapitaa laskentamallia.

Lopullisten luottotappioiden kirjaaminen

Luotto kirjataan toteutuneeksi lopulliseksi luottotappioksi, kun on todennakoista, ettei sitd vastaavaa maaraa tulla
enda saamaan. Yleisesti vakuudettomien luottojen luottotappiot kirjataan, kun saatava eraantyy ja luotto
irtisanotaan (paasaantoisesti kun maksuviive ylittda 90 paivaa), jonka jalkeen saatava myydaan perintayhtiolle.
Vaihtoehtoisesti luottotappio voidaan kirjata, kun velallinen todetaan maksukyvyttomaksi johtuen esimerkiksi
hakeutumisesta velkajarjestelyyn tai muista seikoista johtuen, joiden perusteella velallinen todetaan
maksukyvyttémaksi. Vakuudellisten saatavien luottotappiot kirjataan aikaisintaan siina vaiheessa, kun vakuudet on
realisoitu ja kohdistettu saatavaan. Tall6inkdan loppusaatavaa ei valttamatta kirjata luottotappioksi, jos sen osalta
on tehty maksusuunnitelma. Vaikka saatava kirjataan luottotappioksi, perintd jatkuu edelleen jalkiperintana.
Yksittaisen luoton luottotappion kirjaamisen jalkeen kyseinen luotto ei ole enda mukana odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa, eika siitd siten enada tehda arvonalentumiskirjausta.

Myyntisaamisten arvonalentumismalli

Yhtio soveltaa vertaislaina- ja joukkorahoitusalustallaan lainanottajilta veloittamien palkkiosaamisten
(myyntisaamisten) arvonalentumisten méaarittelyyn yksinkertaistettua arvonalentumismallia. Mallissa
arvonalentuminen lasketaan tuote- ja markkinakohtaisesti maaritellyilla arvonalentumisprosenteilla porrastettuna
myyntisaamisten raportointihetken maksuviiveen mukaan. Sovellettavat arvonalentumisprosentit heijastavat
yhtion arviota ndihin myyntisaamisiin kohdistuvasta luottotappioriskista estimoituna historiallisesta
luottotappioiden toteutumasta.
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Tuloslaskelman tuotot

Yhtion liikevaihto jaetaan IFRS 15 perustuviin palkkiotuottoihin ja IFRS 9 perustuviin korkotuottoihin tytaryhtio
Lainaamon myontdamista lainoista.

Korkotuotot

Tytaryhtio Lainaamo Oy saa vertaislaina- ja joukkorahoitusalustalla myéntamistaan lainoista (yhtena
lainasijoittajana) korkotuottoa. Korkotuotot lainasaamisista kirjataan efektiivisen koron menetelmailld ja esitetdan
liilkevaihtona omana rivilldan.

Palkkiotuotot

Kaikki IFRS 15:n mukaiset palkkiotuotot on kirjattu sen mukaisesti, milloin maaraysvalta suoritevelvoitteisiin on
siirtynyt asiakkaalle. Konsernin asiakkailta saamat tuotot kirjataan silhen maaraan, johon konserni odottaa
olevansa oikeutettu asiakkaalle luovutettavia palveluita vastaan. Palkkiot tuloutetaan palvelun luonteen mukaisesti
joko ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana.

Palkkiotuottojen erittely

Yhtio saa joukkorahoitus ja vertaislainaliiketoiminnoissaan palkkioita lainanottajilta padasiassa lainan
avauspalkkion ja kuukausittaisten tilinhoitopalkkioiden muodossa. Lainan avauspalkkio vahennetdan lainan
ottajalle maksettavasta padomasta lainasopimuksessa maaritellyn hinnaston mukaisesti. Tilinhoitopalkkio
veloitetaan lainan ottajalta lainan lyhennyksen eriteltyna osana.

Kuluttajaluotoissa yhtio perii lainanottajilta myos vertaislainojen jatkuvan palkkion, joka muodostuu
lainasijoittajan saaman koron ja lainanottajan maksaman koron erotuksesta (2 %). Tama palkkio tilitetdan yhtiolle
lainanottajan maksaessa lainan lyhennyksen yhteydessa lainan korkoa.

Lisdksi yhtio perii erillisia palkkioita lainanottajan kayttamista lisdpalveluista kuten lyhennysohjelman muutoksista
tai lyhennysvapaista kuukausista. Ndama veloitetaan lainan ottajalta padsaantdisesti lainan ottajan tehdessa
maksuohjelman muutoksen tai lisdtaan seuraavalle lainan lyhennyslaskulle erillisena erana.

Erikseen yhti6 saa tuottoja myos lainanottajien maksamista viivastyskoroista, maksumuistutuskuluista ja
maksuvaatimuskuluista.

Lainasijoittajilta yhtio perii jalkimarkkinapalkkiota jalkimarkkinalla suoritetuista lainaosuuksien myynneista.
Jalkimarkkinakaupassa lainaosuuden myyja maksaa palkkion ja se vihennetdaan myynnista tilitettavasta maksusta
myyijalle.

Palkkiotuottojen tuloutusperiaatteet

IFRS 15 perustuvien palkkiotuottojen tuloutus tapahtuu paasaantoisesti suoriteperusteisesti yhtena ajankohtana,
kun palveluiden maaraysvalta suoritevelvoitteisiin on siirtynyt asiakkaalle.

Yhtio toimii pdaasiassa myytyjen tuotteiden agenttina, jossa jarjestetdan lainasijoittaja (toinen osapuoli)
luovuttamaan palveluja (laina) lainanottajalle (asiakas). Lainojen avauspalkkiot tuloutetaan ajan kuluessa ja
suoritevelvoite on tadytetty, kun laina nostetaan.

Tilinhoitopalkkiot ja vertaislainojen jatkuva palkkio kirjataan tuotoiksi ajan kuluessa. Naissa palveluissa asiakas
hyotyy palvelusta sitd mukaa kun sita tuotetaan. Maksumuistutuskulut kirjataan tuotoksi yhtena ajanhetkena.
Erdadntyneisiin tilinhoitopalkkioihin ja maksumuistutuskuluihin sovelletaan luottotappiovarausta, koska palkkioiden
saamiseen liittyy epavarmuutta.

Muut palkkiot kohdistetaan yhtena ajanhetkena sille paivalle, kun asiakas on lisdpalvelun tilannut ja maksanut
tilauksen yhteydessa. Viivastyskorot ja maksuvaatimuskulut tuloutetaan yhtena ajanhetkena maksuperusteisesti
lainanottajan ne maksaessa. Jalkimarkkinapalkkiot tuloutetaan yhtena ajanhetkena sille paivalle, kun
jalkimarkkinakauppa on toteutettu.
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Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjataan muut kuin edellisiin eriin kuuluvat tuotot.
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyédykkeet muodostuvat paaasiassa sisdisesti aikaansaaduista tietojarjestelmista seka niihin
liittyvasta kehitystyosta. Aineettomat hyddykkeet merkitdan taseeseen hankintamenoon siina tapauksessa, etta
hankintameno on maaritettavissa luotettavasti ja on todennakdistd, ettd aineeton hyddyke tuottaa taloudellista
hyotya. Tietojarjestelmiin on aktivoitu kustannukset, jotka ovat kirjattu IAS 38 Aineettomat hyédykkeet -
standardin edellytysten mukaisesti IT-projekteihin liittyvdn oman tyén osuudesta.

Aineettomat hyédykkeet poistetaan tasapoistoina arvioituna taloudellisena vaikutusaikanaan. Aineettomien
hyodykkeiden poistoajat: Tietojarjestelmat ja lisenssimaksut: 3—5 vuotta Konserni arvioi poistoajat ja
poistomenetelmat vahintdan jokaisen tilikauden paattyessa. Poistojen tekeminen aloitetaan, kun omaisuusera on
valmis kaytettavaksi. Omaisuuseran poistamaton hankintameno poistetaan loppuun kerralla, mikali katsotaan etta
aineeton omaisuusera ei enaa tuota hyotya konsernille. Mikali hyddyn katsotaan merkittavasti alentuneen
verrattuna poistamattoman hankintamenon maaraan, kirjataan arvonalentuminen.

Erikseen hankitut aineettomat hyodykkeet arvostetaan ensimmaisen kirjanpitoon merkitsemisen yhteydessa
hankintamenoon. Ensimmadisen kirjaamisen jalkeen aineettomat hyddykkeet kirjataan hankintamenoon, josta on
vahennetty kertyneet poistot ja kertyneet arvonalentumistappiot. Sisdisesti aikaansaatuja aineettomia
hyodykkeita, aktivoidut kehittdmismenot pois luettuna, ei aktivoida, ja niihin liittyvdt menot heijastuvat
tulosvaikutteisesti kaudelle, jolla menot ovat syntyneet.

Aineelliset hy6dykkeet

Aineelliset hyodykkeet koostuvat padasiassa ICT-laitteista ja toimistokalusteista. Aineelliset hyodykkeet
arvostetaan kertyneilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla vahennettyyn alkuperaiseen hankintamenoon.
Hankintameno sisdltda ne menot, jotka johtuvat valittomasti kyseisen aineellisen hyddykkeen hankinnasta.

Aineellisista hyodykkeistd tehdaan tasapoistot arvioituihin taloudellisiin vaikutusaikoihin perustuen. Aineellisten
hyodykkeiden poistoajat: Koneet ja kalusto: 4 vuotta. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ja jadnnosarvot
tarkistetaan vahintaan jokaisen tilikauden paattymispaivana. Jos ne eroavat merkittavasti aikaisemmista arvioista,
poistoaikoja muutetaan vastaavasti. Poistojen kirjaaminen lopetetaan, kun hyddyke luokitellaan myytavana
olevaksi.

Aineellisten hyodykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot tai -tappiot lasketaan
myyntihinnan ja kirjanpitoarvon erotuksena ja kirjataan tulosvaikutteisesti liiketoiminnan muihin tuottoihin tai
kuluihin.

Kayttooikeusomaisuuserat ja vuokrasopimusvelat

IFRS 16:n mukaan vuokrasopimus on sopimus, joka antaa oikeuden yksildidyn omaisuuseran kadyttoa koskevaan
maardysvaltaan tietyksi ajaksi vastiketta vastaan. Yhti6 arvioi sopimuksen syntymisajankohtana ja tilanteessa, jossa
sopimuksen ehtoja muutetaan, sisaltyykd sopimukseen vuokrasopimus. Fellow Finance arvioi maaraysvaltaa
seuraavilla perusteilla IFRS 16 standardin mukaisesti: sopimuksessa on yksildity omaisuusera, jonka kdytosta
aiheutuva taloudellinen hy6ty kohdistuu olennaisilta osin Fellow Financelle ja Fellow Financella on oikeus ohjata
omaisuuserdn kayttoa.
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Vuokra-aika alkaa vuokrasopimuksessa maariteltyna aloitusajankohtana. Vuokrasopimuksen paattymisajankohta
on sopimuksen mukainen paattymisajankohta. Mikali vuokrasopimus on toistaiseksi voimassa oleva,
paattymisajankohta arvioidaan vuokrasopimuskohtaisesti. Arvio perustuu muun muassa yhtion strategiseen
tilanteeseen seka kustannuksiin, jotka aiheutuisivat, kun vuokrattava hyddyke korvattaisiin toisella hyodykkeella.

IFRS 16 -standardi sisaltaa kaksi kirjaamista ja arvostamista koskevaa helpotusta. Fellow Finance on valinnut, ettei
enintaan 12 kuukauden vuokrasopimuksia, eika arvoltaan korkeintaan noin 5 000 euron suuruisia
kayttooikeusomaisuuseria kirjata taseeseen. Nama lyhytaikaiset vuokrasopimukset seka arvoltaan vahaiset
kayttooikeusomaisuuserat kirjataan suoraan kuluksi vuokra-aikana.

Kéyttooikeusomaisuuserdt

Fellow Financen taseeseen aktivoidut vuokrasopimukset perustuvat yhtion vuokrattuihin toimitiloihin seka
pysakointipaikkoihin. Vuokrasopimuksen alkamishetkelld kayttéoikeusomaisuuserat arvostetaan hankintamenoon,
joka perustuu vuokravelan alkuperdiseen nimellisarvoon. Kayttdomaisuuden alkuperadisen arvostuksen jalkeen,
kayttooikeusomaisuuserat arvostetaan alkuperdiseen arvoon vahennettyna kertyneilld poistoilla ja toteutuneilla
arvonalentumisilla. Kayttooikeusomaisuuserasta tehdaan poistot vuokra-ajan kuluessa ja poistot kirjataan kuluina
tuloslaskelmaan erdan poistot ja arvonalentumiset.

Vuokrasopimusvelat

Sopimuksen alkamishetkelld vuokrasopimusvelan alkuperainen nimellisarvo muodostuu vuokra-aikana
maksettavien vuokrien nykyarvoarvosta, diskontattuna Fellow Financen lisdluoton korolla. Vuokrasopimusvelan
alkuperéisen nimellisarvostuksen jalkeen, vuokrasopimusvelat arvostetaan alkuperdiseen nimellisarvoon
vahennettyna suoritettujen vuokranmaksujen padoman osuudella. Vuokrasopimusvelan maara arvioidaan
uudelleen, mikali tulevat vuokramaksut muuttuvat perustuen indeksi- tai hinnanmuutokseen, tai esimerkiksi
vuokrakauden pidennyksen johdosta. Mikali vuokrasopimusvelan maaraa oikaistaan uudelleenarvioinnin
yhteydessa, tehddan vastaavan suuruinen oikaisu myos kayttdoikeusomaisuuserdan. Vuokrasopimusvelasta
aiheutuvat korkokulut kirjataan tuloslaskelman rahoituskuluihin.

Vuokramaksut diskontataan kdyttamalla lisdluoton korkoa, koska korkokantoja ei ole saatavilla
vuokrasopimuksista. Konsernin lisdluoton korko maaraytyy saatujen rahoitustarjousten ja markkinaolosuhteiden
perusteella, ja sita tarkistetaan vuosittain. Toimitilojen vuokrasopimukseen ei sisally jatko-optioita, mahdolliset
jatko-optiot huomioidaan, jos johdon arvion mukaan on todennédkoista, etta ne tullaan kayttamaan.

Vuokrasopimusvelkojen maturiteettianalyysi esitetdan liitetiedoissa 2. Riskienhallinta ja sisdinen valvonta.
Tuloverot

Tuloverot muodostuvat verotettavaan tuloon perustuvasta verosta seka laskennallisista veroista.

Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero kirjataan tuloslaskelmaan. Kauden verotettavaan tuloon perustuva
vero lasketaan kunkin maan sddnndésten mukaisesti voimassa olevan verokannan mukaisesti. Kauden
verotettavaan tuloon perustuvat verovelat tai -saamiset kirjataan maaraan, joka odotetaan suoritettavan
veronsaajalle tai saatavan siltd hyvityksena. Maara maaritetdan kayttden niitd verokantoja ja verolakeja, joista on
saddetty tai jotka on kaytdanndssa hyvaksytty tilinpaatospaivdan mennessa maissa, joissa konserni toimii ja tuottaa
verotettavaa tuloa.

Konserni kirjaa laskennallisen verosaamisen verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista vain siihen
madaraan asti kuin on todennakdista, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan konserni voi
hyodyntaa valiaikaisen eron. Laskennallisen verosaamisen maara ja todennakoisyys, ettd laskennalliset verot
voidaan hyddyntaa, arvioidaan uudelleen kunkin raportointikauden paattyessa.
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Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyrityksen osakkeidenomistajille kuuluva tilikauden
tulos tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden keskimaaradisella lukumaaralla.

Laimennusvaikutuksella osakekohtaista tulosta laskettaessa oikaistaan laimentamatonta osakekohtaista tulosta
laskettaessa kdytettavia lukuja, jotta otetaan huomioon laimentaviin potentiaalisiin kantaosakkeisiin liittyvien
mahdollisten tulosvaikutteisten erien vaikutus verojen jdlkeen ja niiden kantaosakkeiden lukumaéaran painotettu
keskiarvo, jotka olisivat lisaksi olleet ulkona, jos kaikki laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet olisi vaihdettu
osakkeisiin.

Koska esitettdvien kausien tulos on negatiivinen, laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos on sama
kuin laimentamaton.

Ty6suhde-etuudet

Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet kuten palkat, palkkiot ja tulospalkkiot niihin liittyvine sivukuluineen kirjataan
kuluksi sille tilikaudelle mille ne kuuluvat. Palkat ja palkkiot koostuvat paaosin tyontekijéille maksetuista kiinteista
kuukausipalkoista, tuntipalkoista ja myyntiin perustuvista bonuspalkkioista. Henkilésivukulut koostuvat
eldakekuluista ja muista sosiaalikuluista.

Osakeperusteiset maksut

IFRS 2 -standardin mukaisesti osakeperusteiset maksut kasitellddn omana padomana tai kateisvaroina
maksettavina lilketoimina. Fellow Financen osakeperusteiset maksuohjelmat kasitelldan sopimusten mukaisesti
omana padomana maksettavina liiketoimina. Konsernilla ei ole kateisvaroina maksettavia liiketoimia.

Omana padomana maksettavat liiketoimet

Yhtion tyontekijat saavat palkkioita osakeperusteisten maksujen muodossa, jolloin tyontekijat suorittavat palveluja
vastikkeena oman padoman ehtoisille instrumenteille (omana pddomana maksettavat liiketoimet), edellyttéen,
etta tyontekija on edelleen yhtion palveluksessa. Tyontekijd vastaa kokonaisuudessaan itse veroseuraamuksista.

Omana paaomana maksettavien liiketoimien kulu maaraytyy osakeperusteisen maksuohjelman
myoéntdmisajankohdan perusteella, perustuen osakkeen kayvan arvon maaritykseen asianmukaista arvostusmallia
hyoédyntaden. Kulu kirjataan henkildstokuluihin yhdessa vastaavan oman padoman kasvun kanssa sille kaudelle, jona
tyontekija tayttanyt palvelun toteuttamisen ehdot yhtiota kohtaan. Omana pddomana maksettaviin liiketoimiin
kuhunkin raportointipdivaan asti kirjatut kumulatiiviset kulut vastaavat sitd, missa maarin oikeuden
syntymisajanjakso on paattynyt, ja Fellow Financen parasta arvioita niiden oman pddoman ehtoisten
instrumenttien maarasta, joihin on syntynyt oikeus. Kauden tuloslaskelmassa oleva kulu tai hyvitys edustaa
muutosta kertyneissa kuluissa, jotka on kirjattu kauden alussa ja lopussa.

Yhtio tarkistaa jokaisena raportointipaivdana arviotaan toteutuvista osakeperusteisista maksuista. Aiempien
arvioiden tarkistuksen vaikutus kirjataan muuksi henkilostokuluksi sekd omaan padomaan. Kayvan arvon
laskemisessa on otettu huomioon Fellow Financen osakekurssin ja odotettujen osinkojen historiallinen kehitys.

Ulkona olevien optioiden laimennusvaikutus nakyy ylimadardisena osakelaimennuksen laimennusvaikutuksella
oikaistun osakekohtaisen tuloksen laskennassa. Fellow Financen hallitus paattaa tapauskohtaisesti lasketaanko
liikkeelle uusia osakkeita vai ostetaanko omia osakkeita.

Kuvaus osakeperusteisista maksuohjelmista

Fellow Finance Oyj:lla on kolme erillistd osakeperusteista maksuohjelmaa, joissa avainhenkil6ille annetaan
palkkiona oikeus merkita yhtion osakkeita ennalta maariteltyyn merkintdhintaan: Optio-oikeudet 2019, Optio-
oikeudet 2020 ja synteettinen optio-oikeus 2016—2019. Optio-oikeuksien sisdltod kuvataan tarkemmin liitetiedossa
6: Henkildstokulut.
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Oma paaoma

Oma padoma koostuu osakepdadomasta, sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta (SVOP), muuntoeroista ja
kertyneistd voittovaroista.

Johdon harkintaa seka arvioita vaativat asiat

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa tiettyjen keskeisten kirjanpidollisten arvioiden
tekemista. Lisdksi johdon on kaytettdva harkintaa. Harkinta vaikuttaa laatimisperiaatteiden valintaan ja niiden
soveltamiseen, raportoitavien varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen maaraan samoin kuin esitettaviin
liitetietoihin. Harkinnassaan johto kayttaa arvioita ja olettamuksia, jotka perustuvat aiempaan kokemukseen ja
johdolla tilinpaatoshetkella olevaan parhaaseen nakemykseen tulevasta kehityksesta. Arvioita ja harkintaan
perustuvia ratkaisuja seurataan jatkuvasti ja ne perustuvat toteutuneeseen kehitykseen ja erdisiin muihin
tekijoihin, kuten odotuksiin tulevaisuuden tapahtumista, joiden uskotaan olosuhteet huomioon ottaen kohtuudella
toteutuvan. Toteutumat voivat poiketa tehdyista arvioista.

IFRS 9 -standardin mukaisten odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta perustuu sisaisiin malleihin, joihin
sisaltyy olettamia luottoriskin muutoksesta. Lisdksi huomioidaan tulevaisuuteen suuntautuva informaatio ja arvio
makromuuttujien kehittymisesta eri skenaarioissa ja skenaarioiden toteutumistodennakoisyyksista. Lisdksi
odotettavissa olevien luottotappioiden maarittelyssa noudatetaan johdon harkintaa arvioitaessa yksittdisten
maksuviiveellisten yritysluottojen luottotappiovarauksia huomioiden liiketoimintajohdon analyysi luottojen
vakuuden turvaavuudesta, perintdprosessin etenemisesta ja vaiheesta sekd kokonaisarvio velallisen maksukyvysta.

Vuokrasopimusten kirjaamisessa IFRS 16 -standardin mukaisesti on kaytetty harkintaa arvioitaessa toimitilojen
vuokrasopimuksen paattymisajankohtaa. Tietoja vuokrasopimuksista kerrotaan tarkemmin kohdassa: Aineelliset
hyodykkeet.

Tulevilla tilikausilla sovellettavat uudet ja muutetut standardit
Tilinpaatoshetkella ei ole tiedossa sellaisia uusia standardeja tai muutoksia, jotka eivat vield ole voimassa, ja joiden

odotetaan vaikuttavan olennaisesti yhteison nykyiseen tai tuleviin raportointikausiin ja ennakoitavissa oleviin
tulevaisuuden liiketoimiin.
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2. Riskienhallinta ja sisdinen valvonta

Fellow Finance toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaymparistdssa, mika altistaa yhtion liiketoimintaymparistdssa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toimintaa, jonka avulla pyritaan jarjestelmallisesti kartoittamaan, tunnistamaan,
analysoimaan ja ennalta ehkaisemaan riskeja. Riskienhallinnan tavoitteena on:

¢ varmistaa omien varojen riittdvyys suhteessa riskipositioihin

¢ taloudellisen tuloksen ja arvostusten vaihtelun pysyminen vahvistetuissa tavoitteissa ja limiiteissa
¢ riskien oikea hinnoittelu kestdvan kannattavuuden saavuttamiseksi.

Valvontatoimintojen organisointi

Yhtion hallituksella on ensisijainen vastuu konsernin riskienhallinnasta. Hallitus vahvistaa riskienhallinnan
periaatteet ja vastuut, konsernin riskilimiitit sekd muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhallinta ja sisdinen
valvonta organisoidaan.

Yhtion riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan periaatteelle:

1. Ensimmainen puolustuslinja koostuu liiketoimintayksikoista. Liiketoimintayksikoiden johtajat vastaavat siita,
etta riskienhallinta on jokaisessa yksikossa riittavalla tasolla.

2. Toinen puolustuslinja koostuu Riskienvalvonta- ja Compliance-toiminnoista. Riskienvalvontatoiminto valvoo
paivittaista liilketoimintaa ja liiketoimintayksikdille osoitettujen riskilimiittien noudattamista seka riskinoton
periaatteiden ja ohjeiden noudattamista. Riskienvalvontatoiminto raportoi havainnoistaan johtoryhmalle ja yhtion
hallitukselle.

Compliance-toiminto vastaa saantéjen noudattamisen varmistamisesta yhtion toiminnassa tukemalla toimivaa
johtoa ja liiketoimintayksikoitad lainsdadannon, viranomaismaardysten ja sisdisten ohjeiden soveltamisessa seka
saantojen puutteellista noudattamista koskevien riskien tunnistamisessa, hallinnassa ja raportoinnissa.

3. Kolmannen puolustuslinjan muodostaa sisdinen tarkastus. Se on liiketoiminnoista riippumaton hallituksen ja
ylimman johdon tukitoiminto, joka on jarjestetty ulkoistettuna palveluna Soinio & CO Oy:lta Sisdinen tarkastus
arvioi konsernin sisdisen valvontajarjestelman toimivuutta, toimintojen tarkoituksenmukaisuutta ja tehokkuutta
seka ohjeiden noudattamista tarkastuksin, jotka perustuvat yhtion hallituksen vuosittain vahvistamaan sisdisen
tarkastuksen toimintasuunnitelmaan.

Riskienhallinta ja suurimmat riskit

Yhtio toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaymparistdssa, mika altistaa yhtion liikketoimintaymparistossa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.

Alla kuvatuilla riskitekijéilla voi mahdollisesti olla haitallinen vaikutus yhtion liiketoimintaan ja taloudelliseen tilaan
ja siten yhtion arvoon. Myds muut riskit, joista yhtio ei talla hetkella ole tietoinen, tai joiden ei télld hetkella
katsota olevan merkittavid, voivat muodostua merkittaviksi tulevaisuudessa.

Yhtiossa riskit jaetaan kolmeen paaluokkaan:
1. Taloudelliset riskit: markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit
2. Operatiiviset riskit: oikeudelliset, compliance- ja tietoturvariskit

3. Strategiset riskit: uusien tuotteiden ja palveluiden kdyttoonotto seka toimintojen ulkoistaminen.
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Taloudelliset riskit

Taloudellisella riskilld tarkoitetaan riskia, joka johtuu yhtion toimintaymparistosta ja siind mahdollisesti tapahtuvista
markkinamuutoksista seka yhtion harjoittaman liiketoiminnan luonteesta. Taloudellisiin riskeihin kuuluu
markkinariski, joka sisaltda luotto-, valuutta-, korko- ja likviditeettiriskit.

Luottoriski

Yhtion liiketoiminnan luottoriski muodostuu paaasiassa sen tytaryhtion Lainaamo Oy:n luotonannosta omasta
taseesta asiakkaille. Lainaamo Oy toimii yhtena lainasijoittajana yhtion yllapitamalla vertaislaina- ja
joukkorahoitusalustalla. Lainaamo Oy:n luotonannon rooli on tukea yhtion laajentumista uusiin tuotteisiin ja
markkinoille sekd toimia markkinatakaajana sekd joukkorahoitus- ja vertaislaina-alustan jalkimarkkinalla etta
luotonannossa tilanteissa, joissa muiden lainasijoittajien luotonanto ei ole riittavaa. Yhtio on limitoinut Lainaamo
Oy:n lainakannan markkinoittain ja tuotealueittain.

Yhti6 ottaa tata kautta hallitusti luottoriskia liiketoiminnassaan. Luottoriskin hallinta on yhtion ydinosaamista ja
yhtio kehittaa luottoriskin hallintamenetelmia ja tilastollisia luottoriskimallejaan systemaattisesti.

Yhtion luottoriskien hallinta perustuu yhtion hallituksen vahvistamassa riskienhallintapolitiikassa asetettuihin
markkina-, tuote- ja asiakaskohtaisiin limiitteihin ja maariteltyyn riskinottohalukkuuteen. Lisdksi yhtio maarittelee
markkina- ja tuotekohtaisissa riskipolitiikoissaan vahimmaiskriteerit velallisille, joille luottoja voidaan myontaa.
Kriteereitd ovat esimerkiksi velalliseen vahimmaisika, edelletyt vahimmaiskuukausitulot, sallitut enimmaisrajat
luotoille muilta luotonantajilta jne.

Kuluttajarahoituksessa yhtio soveltaa tilastollisia luottoriskin arviointimenetelmia (luottoriskimallit) odotetun
luottotappioriskin mallintamiseen. Luottoriskimallit perustuvat mm. velallisen itsestdan ja taloudellisesta
tilanteestaan antamiin tietoihin, luottotietorekistereista saatuihin tietoihin ja velallisen aiempaan maksuhistoriaan.
Luottoriskimalleilla arvioidaan velallisen odotettu luottotappioriski, jonka perusteella yhtio luokittelee velalliset
sisdisesti viiteen luottoriskiluokkaan, joiden perusteella maaritellaan suurimmat sallitut asiakaskohtaiset luottorajat
ja luottojen riskiperusteinen hinnoittelu. Lisdksi yhtio arvioi aina velallisen maksuvaran perustuen luotonhakijan
vahvistettuihin kuukausituloihin, lainanhoitokuluihin ja arvioon luotonhakijan talouden muista kuluista.

Yritysrahoituksessa velallisen luottoriksi arvioidaan luottopolitiikoissa maaritellyn prosessin mukaisen huolellisen
luottoanalyysin perusteella. Analyysiin vaikuttavat mm. yhtion taloudellinen asema viimeisten tilinpaatostietojen
perusteella, yhtion maksuhistoria, tiedot luottotietorekistereista seka arvio luotolle asetettujen vakuuksien tai
henkildotakauksien turvaavuudesta seka arvio luoton kayttotarkoituksesta. Edellisten perusteella yhtié maarittelee
yritysrahoituksen luottohakemuksille luottoriskiluokan, jonka perusteella maaritelldan suurimmat sallitut
asiakaskohtaiset luottorajat ja luottojen riskiperusteinen hinnoittelu.

Yhti6 kehittda ja paivittad systemaattisesti luottoriskimallejaan ja luottoanalyysiaan. Yhtion riskienvalvonta
yhteistyossa taloushallinnon kanssa raportoi sadnnollisesti luottokannan riskiaseman muutoksista seka
luottoriskimallien performanssista yhtion liiketoimintajohtoa ja hallitusta.

Seuraavissa taulukoissa esitetdan yhtion lainakannan jakauma markkinoittain ja asiakassegmenteittain seka jaottelu
riskiluokittain (riskiluokka 5 edustaa matalinta luottotappioriskia, riskiluokka 1 korkeinta luottotappioriskia).
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Keskimdardinen
jaljelld oleva
maturiteetti,

31.12.2020

Erddntyneet yli

Vastuu ja kotimaa Luottokanta vuosia 90 paivaa
Yksityishenkil6t Suomi 18 267 2,9 789
Yritykset ja yhteisot Suomi 701 0,7 313
Muut sektorit Suomi
Yksityishenkilot EU maat 7 231 1,7 3280
Yritykset ja yhteisot EU maat 11 3,9 0
Yksityishenkilot muut maat
Yhteensa 26 211 2,5 4381
31.12.2019
Keskimaardinen
jaljella oleva
maturiteetti, Erdantyneet yli
Vastuu ja kotimaa Luottokanta vuosia 90 paivaa
Yksityishenkilot Suomi 21580 2,6 181
Yritykset ja yhteis6t Suomi 460 0,4 289
Muut sektorit Suomi
Yksityishenkilot EU maat 8 085 1,6 894
Yritykset ja yhteis6t EU maat 13 4,6 0
Yksityishenkilot muut maat
Yhteensa 30137 2,3 1364

Luottokanta muissa EU-maissa koostuvat luotoista saksalaisille, puolalaisille, tanskalaisille, tsekkilaisille ja

ruotsalaisille yksityishenkildille ja yrityksille.

Altistuminen luottoriskille riskiluokittain 31.12.2020 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Lainasaamiset yhteensa
Riskiluokka 5 1007 65 1072
Riskiluokka 4 6914 233 7 147
Riskiluokka 3 5498 450 5948
Riskiluokka 2 4 832 494 5325
Riskiluokka 1 2304 399 2703
Jarjestamattomat lainasaatavat 4381 4381
Bruttokirjanpitoarvo 20 555 1640 4381 26 577
ECL-luottotappiovaraus 607 396 3156 4159
Nettokirjanpitoarvo 19 947 1244 1226 22417
Altistuminen luottoriskille riskiluokittain 31.12.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Lainasaamiset yhteensa
Riskiluokka 5 1254 84 1339
Riskiluokka 4 10031 472 10 503
Riskiluokka 3 8186 728 8914
Riskiluokka 2 5120 820 5940
Riskiluokka 1 2302 261 2563
Jarjestamattomat lainasaatavat 1364 1364
Bruttokirjanpitoarvo 26 893 2366 1364 30 622
ECL-luottotappiovaraus 1039 611 947 2597
Nettokirjanpitoarvo 25 854 1755 416 28 025

Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan yhtion kannattavuuden tai taseen nykyarvon herkkyytta yleisen korkotason muutoksille.

Korkoriskia muodostuu pdaasiassa yrityksen antolainauksesta, sekad vuonna 2019 liikkeeseen lasketuista

joukkovelkakirjalainoista. Antolainaus on kokonaisuudessaan kiintedkorkoista, kuten myds liikkeeseen lasketut
joukkovelkakirjalainat ja muut velkakirjalainat. Nain ollen yhtién tulos ei ole olennaisesti altis korkotason

muutoksille.

22



Fellow Finance laskee korkoriskilaskennassa vaikutuksen taseen nykyarvoon, mikali korot muuttuvat yhden
prosenttiyksikon lineaarisesti.

Rahoitustoiminnan korkoriski varat ja velat huomioon ottaen oli 0,3 miljoonaa euroa 31.12.2020 (0,5 tuhatta euroa
31.12.2019), mikali korot laskisivat yhden prosenttiyksikon. Korkojen noustessa olisi nykyarvon muutos vastaavan
suuruinen mutta negatiivinen. Muissa toiminnoissa korkoriskit eivat olleet merkittavia.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskeissa yhtion riskinottohalukkuus on konservatiivinen, eika sen likviditeetti saa missaan tilanteessa
vaarantua. Likviditeetin riittdvyys on varmistettu asettamalla yhtion hallituksen maarittama limiitti yhtion
kassavaroille. Yhtio varautuu tulevien velkojen takaisinmaksuun rajoittamalla tarvittaessa tytaryhtié Lainaamo Oy:n
uuslainanantoa tulevina vuosina ja varmistaa ndin likviditeettiaseman.

Alla olevassa taulukossa on esitetty yhtion rahoitusvarojen ja velkojen sopimusperusteiset maksut. Rahavirrat
sisdltavat pddomat seka sopimusperusteiset korot.

31.12.2020

alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta  yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Lainasaamiset 8763 9189 11350 2465 41 31808
Myyntisaamiset 76 76
Saamiset asiakasvaratileiltd 341 341
Rahavarat 3769 3769

Velat
Velat yleisolle 396 1462 12 829 14 687
Vuokrasopimusvelat 30 90 240 359
Ostovelat 270 270
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 365 365

31.12.2019
alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Lainasaamiset 8101 12 188 14 038 2955 71 37352
Myyntisaamiset 102 102
Saamiset asiakasvaratileilta 1444 1444
Rahavarat 3922 3922

Velat
Velat yleisolle 4532 1166 5825 11523
Vuokrasopimusvelat 28 85 351 464
Ostovelat 383 383
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 311 311

Valuuttariski

Yhtion valuuttariski muodostuu paadasiassa tytaryhtié Lainaamo Oy:n luotonannosta yhtion ulkomaan markkinoilla
muissa valuutoissa: Tanskassa, Puolassa ja Ruotsissa. Valuuttariskia kontrolloidaan limitoimalla Lainaamo Oy:n
lainakanta ulkomaan markkinoilla ja seuraamalla valuuttakurssin vaihteluiden vaikutusta lainakannan arvostukseen
seka tilikauden tulokseen.

Valuuttamaaraiset riskit pidetaan maltillisella tasolla, jotta kurssiliikkeista ei aiheutuisi oleellisia taloudellisia tappioita.
Suurimmat valuuttapositiot 31.12.2020 olivat: PLN (Puolan zloty) 3,2 M€ (3,8 M€), SEK (Ruotsin kruunu) 1,1 M€ (1,2
ME€) seka DKK (Tanska kruunu) 0,4 M€ (0,4 M€). Valuuttojen -10 % kurssilasku aiheuttaisi yhtiélle -0,5M<€ (-0,5M<€)
arvostustappion.

Kyseisten valuuttojen korrelaatio euron kurssin kanssa, on suhteellisen korkea mika vdahentaa riskid. Lainakannasta 81
% oli euromaardista lainaa. Muista tase-erista ei aiheudu yritykselle oleellisia valuuttakurssiriskeja.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan suoraa tai epdsuoraa taloudellista tappionvaaraa, joka aiheutuu riittamattomista
tai epdonnistuneista sisdisista prosesseista; jarjestelmista, henkilostosta tai ulkoisista tekijoista. Myos oikeudelliset
riskit seka compliance- ja tietoturvariskit sisaltyvat operatiivisiin riskeihin. Operatiiviset riskit liittyvat taten esimerkiksi

23



johtamisjarjestelmaan, toimintaprosesseihin, tietojarjestelmiin, henkildihin ja erilaisiin ulkoisiin tekijoihin tai uhkiin.
Yksikot vastaavat oman liiketoiminta-alueensa operatiivisten riskien hallinnasta. Riskienhallintastrategian mukaan
kaikki oleelliset operatiiviset riskit on tunnistettava ja pienennettava sille tasolle, etteivat ne vaaranna yhtion
jatkuvuutta tai kannattavuutta.

Operatiivisten riskien tunnistamiseen, seurantaan ja ohjaamiseen kiinnitetdaan yhtiossa jatkuvasti erityista huomiota.
Liiketoimintayksikot toteuttavat sdannollista itsearviointia koskien tuotteiden, palveluiden, henkildiden,
toimintaprosessien ja jarjestelmien operatiivisia riskeja. Operatiivisten riskien tunnistamista, arviointia, valvontaa ja
raportointia varten on laadittu erillinen, koko konsernin kattava operatiivisten riskien hallintaohje.

Oikeudelliset ja compliance-riskit

Lainsaadannon ja oikeuskaytannon nopeat muutokset luovat haasteita ohjeiden ja sdaddsten kaytantoon otossa.
Usein muutokset vaativat paljon ty6ta ja aikaa. Ensisijainen vastuu yhtiota koskevien erityislakien ja
viranomaismaaraysten noudattamisesta on aina toiminnosta vastaavalla lilketoimintajohdolla. Lisdksi yhtiossa toimii
Compliance Officer, joka vastaa lainsdadannon ja sdantelyn muutosten seuraamisesta, raportoinnista naista
hallitukselle ja liiketoimintajohdolle seka sisdisen ohjeistuksen ajantasaisuudesta ja henkiloston tarvittavasta
perehdyttamisesta.

Tietoturvariskit

Yhtion toiminta perustuu suurelta osin tietotekniikan hyvaksikayttéon. Yhtion kaikkien toimintojen keskeinen tavoite
on eri muodoissa olevien tietojen tehokas, virheeton ja turvallinen kasittely. Yhtiossa kasitellaan ja sdilytetaan
runsaasti eri sdadosten, ohjeiden ja sopimusten perusteella salassa pidettavia tai muun syyn vuoksi erityissuojattavia
tietoaineistoja. Tietojen luottamuksellisuus, oikeellisuus ja kaytettdvyys on turvattava toiminnan kaikissa vaiheissa.
Informaatioriskin hallitsemiseksi yhtion on huolehdittava tietojarjestelmien oikeasta ja luotettavasta toiminnasta ja
kiinnitettava erityista huomiota tietokantoihin paivitettavan tiedon oikeellisuuteen ja kdyttdoikeuksien hallintaan.

Tietoaineiston omistaja vastaa ensisijaisesti tiedon suojaamisesta yhtitssa. Tiedon suojaaminen sisaltaa
oikeellisuuden, kaytettavyyden ja luottamuksellisuuden. Tietojarjestelman jarjestelmavastaava on taho, joka toteuttaa
jarjestelman vaatimat tekniset yllapitotehtavat. Yhtiossa jarjestelmien yllapidon jarjestamisesta vastaa tietohallinto-
osasto. Tekninen ylldpito suunnitellaan ja toteutetaan yhteistydssa tietojarjestelman jarjestelmavastaavan kanssa.
Tietojarjestelmiin ja tietoturvallisuuteen liittyvien operatiivisten riskien hallintaa varten on laadittu erillinen
tietoturvan ja menettelytavat kattava tietoturvapolitiikka.

Tietojarjestelmien vaarinkdytosta tai niihin kohdistuvasta hairinnasta ei syntynyt taloudellisia menetyksid vuoden 2020
aikana.

Strategiset riskit
Uudet tuotteet ja palvelut

Uusien tuotteiden ja palveluiden turvallinen kayttéonotto edellyttdaa ennen lopullista kdyttéonottopaatosta
varmistuksen siitd, etta kaikki tuotteen toteuttamiseen osallistuvat yksikdt tuntevat tehtdvansa ja ovat tuoneet
lilketoiminnon tietoon mahdolliset markkinoille tuontiin liittyvat operatiiviset tai muut riskit. Erityisen huolellisesti on
arvioitava riskien realisoitumisen valillisia vaikutuksia koko konserniin. Yhtiossa on kdytéssd maaramuotoinen
menettely uusien tuotteiden ja palveluiden hyvaksymismenettelysta ja kdyttéonotosta.

Toimintojen ulkoistaminen

Liiketoimintojen siirtdminen asiamiehen hoidettavaksi tai muu toimintojen ulkoistaminen ei vapauta yhtiota
vastuistaan ja velvollisuuksistaan. Yhtiolla on erillinen ohjeistus periaatteista, joita on noudatettava, kun sen
lilketoimintoja siirretdan ulkopuolisen tahon hoidettavaksi. Ohjeen avulla varmistetaan, etta ulkoistettujen
toimintojen operatiivisten riskien hallinta ja valvonta on jarjestetty Finanssivalvonnan maardysten mukaisesti.
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Jatkuvuuden hallinta

Yhtion toimintaa voi uhata ulkoinen tai sisdinen fyysinen tai muu kriisi. Kriisitilanne edellyttda organisaatiolta:
e etukdteisvarautumista

e kriisijohtamisvalmiutta

o kriisitilanteen harjoittelua.

Toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi yhtio on laatinut jatkuvuussuunnitelman. Jatkuvuussuunnittelun tavoitteena
on huolehtia siita, ettd maariteltyjen uhkakuvien toteutuessa voidaan varmistaa yhtion asiakkaiden ja
henkil6kunnan turvallisuus, suojella aineellista ja aineetonta omaisuutta, noudattaa lakeja ja muuta sdaantelya seka
sdilyttda asetettu asiakaspalvelun ja sisdisen toiminnan taso ja sidosryhmien luottamus.

Osan jatkuvuussuunnitelmasta muodostavat jarjestelmien toipumissuunnitelmat, jotka sisaltavat ohjeet
tietojarjestelman toimintakuntoon saattamisesta vakavassa hairiotilanteessa, toiminnan jatkamisesta ja paluusta
normaaliin toimintaan.

Jatkuvuussuunnittelun koordinoinnista vastaa konsernin Compliance- ja riskienvalvontatoiminto.
Riskienvalvonta ja raportointi

Yhtion Compliance- ja riskienvalvontatoiminto on vastuussa koko konsernia kuvaavasta johdon riskiraportoinnista,
johon sisaltyy sekd numeerista etta kirjallista raportointia. Yhtion riskienhallintaraportointi sisdltda vahintdan
seuraavat asiat:

1. Paivittdinen jatkuva seuranta operatiivisista riskeista ja riskilimiiteista

2. Kuukausittainen numeerinen ja sanallinen riskiraportti sekd yhteenveto operatiivisista riskeista ja limiittien
kdyttoasteista johtoryhmille

3. Vuosineljanneksittdinen numeerinen ja sanallinen yhteenveto riskeista hallitukselle
4. Vuosittainen operatiivisen riskikartoituksen raportti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

Taman lisdksi sekd Compliance ja riskienvalvonta -toiminto ettd sisdinen tarkastus raportoivat sdannéllisesti
riskienhallintaan liittyvista asioista ylimmalle johdolle.

Vakavaraisuuden hallinta

Yhtion vakavaraisuuden hallinta on jarjestetty maksulaitoksia sadtelevien lakien ja maaraysten mukaisesti.
Vakavaraisuuden hallinnan perustana on, ettd maksulaitoksen omien varojen maara, laatu ja kohdentuminen
riittavat jatkuvasti kattamaan maksulaitokseen kohdistuvat olennaiset riskit. Maksulaitostoimintaan vaadittavan
omien varojen maaran laskennassa yhti6 kayttad maksutapahtumasidonnaista laskentamenetelmaa.
Maksutapahtumaksi lasketaan lainasijoittajien tekemat rahasiirrot palvelun vilityksella lainansaajille ja
lainansaajien suorittamat lainojen takaisinmaksut lainasijoittajille. Fellow Finance Oyj:n omat varat olivat 13,4 mil].
euroa omien varojen vahimmaisvaatimuksen ollessa 0,42 milj. euroa katsauskauden paattyessa. Omiin varoihin
lasketaan vakavaraisuuden hallinnassa Fellow Finance Oy:n oma pdadoma kokonaisuudessaan, omissa varoissa ei
ole mukana huonommassa etuoikeusasemassa olevia rahoitusvelkoja.

Yhtio seuraa jatkuvasti, ettd sen padomat ovat riittavat kattamaan yhtioon kohdistuvat olennaiset riskit.
Vakavaraisuuden riittavyytta ja toiminnan riskeja seurataan kuukausiraportoinnin avulla hallituksessa, seka
johtoryhmassa.
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3. IFRS-standardien kayttoonotto

IFRS-vaikutukset: siirtymavaikutukset ja sovellettavat helpotukset

Otsikoiden kirjaimet (A-E) viittaavat oikaisutaulukoiden sarakkeisiin. Seuraavassa esitetdan vaikutukset, jotka
IFRS-standardien kayttoonotolla on ollut suomalaisen tilinpaatésnormiston (FAS) mukaisesti laadittuun
konsernin laajaan tuloslaskelmaan 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneilta tilikausilta sekad konsernitaseeseen
31.12.2020, 31.12.2019 ja 1.1.2019.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen (A)

FAS-konsernitilinpaatoksessa arvonalentumistappiot on arvioitu maksuviiveellisten luottojen osalta
maksuviiveeseen perustuvan portaittaisen varausmallin mukaisesti.

IFRS-standardien kayttéonotto on muuttanut konsernin rahoitusvarojen arvonalentumistappion laskentaa
korvaamalla FAS:n mukaisesti aiheutuneeseen tappioon perustuvan lahestymistavan IFRS 9 -standardin mukaisella
tulevaisuudessa odotettavissa olevaan luottotappioon (ECL) perustuvalla ldhestymistavalla. Timan seurauksena
Fellow Finance on arvostanut ja kirjannut rahoitusvarojen odotettavissa olevien luottotappioiden osalta tappiota
koskevan vahennyseran hankintamenoon. Luottotappiovarauksen muutos on kirjattu tulosvaikutteisesti ja
esitetaan omalla rivillaan tuloslaskelmalla.

ECL-oikaisun vaikutus on esitetty tuloslaskelman ja taseen sarakkeessa A "Rahoitusvarojen arvonalentuminen”.
ECL:n vaikutus avaavassa taseessa 1.1.2019 oli -941 tuhatta euroa, 31.12.2019 taseessa -1 272 tuhatta euroa ja
31.12.2020 taseessa -1 031 tuhatta euroa. Lisdksi muutoksesta on kirjattu oikaisu tuloveroihin ja laskennallisiin
verosaamisiin.

Osakeperusteiset maksut (B)

FAS-konsernitilinpaatoksessa pitkdaikaisten palkkio-ohjelmien kuluja ei ole jaksotettu, vaan ne on kirjattu kuluksi
maksujen realisoitumisajankohdan mukaan. IFRS-standardien mukaisesti osakeperusteiset maksut on arvostettu
kdypaan arvoon soveltuvan hinnoittelumallin mukaisesti ja kuluvaikutukset on jaksotettu oikeuden
syntymisajanjaksolle.

N&ihin ohjelmiin liittyvat kulut on jaksotettu oikeuden syntymisajanjaksolle IFRS:n mukaisesti. Osakeperusteisten
maksujen IFRS-oikaisu on kirjattu Henkilostokulut -riville tuloslaskelmaan ja taseessa Osakeperusteiset maksut -
riville omassa padomassa. IFRS-oikaisuna kirjattiin avaavaan taseeseen 1.1.2019 kuluna yhteensa 475 tuhatta
euroa, kirjausta vastaava kulu on kirjattu oikaisuna kertyneisiin voittovaroihin. Vuonna 2019 kirjattu kulu oli 161
tuhatta euroa, joka kirjattiin omaan padomaan. Lisdksi oikaisusta kirjattiin 11 tuhannen euron laskennallinen
verosaaminen. Vuonna 2020 kirjattujen kulujen maara oli 117 tuhatta euroa, joka kirjattiin omaan pdaomaan.
Lisaksi oikaisusta kirjattiin 23 tuhannen euron laskennallinen verosaaminen.

Osakeperusteisien maksujen vaikutukset on esitetty tuloslaskelman ja taseen oikaisutaulukoiden sarakkeessa B,
“Osakeperusteiset maksut”. Ks. liitetieto 6. Henkilostokulut lisatietoja varten.

Vuokrasopimukset (C)

Fellow Finance vuokraa toimitiloja ja pysakointipaikkoja. FAS-konsernitilinpadtoksessa vuokrakulut on kirjattu
suoriteperusteisesti tuloslaskelman muihin liiketoiminnan kuluihin vuokrakauden aikana. Konserni ei ole kirjannut
FAS-konsernitilinpadtoksessa vuokrasopimusvelkoja tai -erid taseeseen, eika siten ole kayttanyt Suomen
kirjanpitolainsddadannén mukaista mahdollisuutta soveltaa IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardia FAS:n
mukaisessa raportoinnissa. Fellow Finance on FAS-tilinpaatoksissa esittanyt vuokrasopimuksiin liittyvat
sitoumukset liitetiedoissa taseen ulkopuolisina vastuina.
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Vuokrasopimusten kasittely IFRS 16:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kdyttamistd muun muassa
vuokra-ajan maarittamiseen liittyvia tekijoita arvioitaessa koskien toistaiseksi voimassa olevia vuokrasopimuksia ja
kadytettavan diskonttauskoron maarittamisessa. Konsernin padkonttorin vuokrasopimus on toistaiseksi voimassa
oleva ja irtisanottavissa alle 1 vuoden irtisanomisajalla. Konserni arvioi vuokra-aikaa raportointihetkelld, ellei
sopimukseen muista syista tehda muutoksia.

Yhti6 on arvioinut IFRS-standardeihin siirtymapdivana toimiston vuokrakauden kolmen vuoden mittaiseksi.
Kayttooikeusomaisuus seka vastaava vuokrasopimusvelka on kirjattu taseeseen tulevien vuokramaksujen
diskontattuun arvoon soveltaen siirtymapaivana maariteltya lisdluoton korkoa IFRS 1 -standardin salliman
helpotuksen mukaisesti. Avaavan taseen 1.1.2019 vuokrasopimusvelka oli 575 tuhatta euroa, josta 464 tuhatta
euroa luokiteltiin pitkaaikaiseksi ja 111 tuhatta euroa lyhytaikaiseksi vuokrasopimusvelaksi. IFRS 16 -standardin
myo6td FAS:n mukaiset tuloslaskelman vuokrakulut on korvattu kdyttooikeusomaisuuserien poistoilla ja
vuokrasopimusvelkojen korkokuluilla. Vuoden 2019 aikana oikaisun vaikutus konsernin tuloslaskelmaan on
yhteensa 4 tuhatta euroa tappiollinen. Tilikauden oikaisu sisdltda 114 tuhatta euroa kadyttéoikeusomaisuuden
poistoja ja 8 tuhatta euroa vuokrasopimusvelan korkokuluja. FAS-tilinpdatoksen mukaiset 118 tuhannen euron
vuokramaksut on peruutettu liiketoiminnan muissa kuluissa. Lisdaksi muutoksesta on kirjattu oikaisu tuloveroihin
ja laskennallisiin verosaamisiin.

Vuokrasopimusten vaikutukset on esitetty tuloslaskelman ja taseen oikaisutaulukoiden sarakkeessa C,
“Vuokrasopimukset”.

Muuntoerot (D)

FAS-tilinpaatcksessa konserni on kirjannut ulkomaisten toimintojen muuntoerot erilliseen oman pddoman eraan.
IFRS-standardeihin siirtymassa kaikkien ulkomaisten toimintojen kumulatiiviset valuuttakurssien muuntoerot, on
1.1.2019 nollattu IFRS 1 -standardin salliman helpotuksen mukaisesti. IFRS-tilinpdatoksen kdyttoonoton jalkeen
kertyneet voitot tai tappiot, jotka myohemmin syntyvat ulkomaisten toimintojen luovutuksesta, eivat sisalla
ennen siirtymapaivaa syntyneitd muuntoeroja, mutta sisaltavat sen jalkeen syntyneet muuntoerot.

FAS-tilinpaatoksessa ei esiteta laajan tuloslaskelman eria. IFRS-tilinpdatdksessa muuntoerojen muutos esitetdan
muissa laajan tuloksen erissa, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi.

OCI:n kautta kirjatun muuntoeron maara oli 2 tuhatta euroa vuonna 2019 ja -6 tuhatta euroa vuonna 2020.

Oikaisun vaikutus on esitetty muiden laajan tuloksen erien laskelman ja taseen sarakkeessa D “Muuntoerot”.
Muut oikaisut (E)

FAS-tilinpaatokseen aineettomien hyddykkeiden ryhméaan aktivoidut markkinointikulut on kirjattu alas IFRS-
oikaisuna avaavaan taseeseen 1.1.2019, alaskirjausta vastaava kulu 225 tuhatta euroa on kirjattu oikaisuina
kertyneisiin voittovaroihin. FAS:ssa tilikausina 2019 ja 2020 tehdyt markkinointikulujen poistot on peruutettu
IFRS:n mukaisissa tuloslaskelmissa 2019 ja 2020. Markkinointikulujen alaskirjaus on esitetty oikaisutaulukoiden
sarakkeessa E "Muut oikaisut”.

Fellow Finance alaskirjasi FAS:n mukaisessa taseessa per 31.12.2018 esitetyn liikearvon 35 tuhatta euroa IFRS:n
mukaisessa avaavassa taseessa per 1.1.2019, alaskirjauksen toinen p&da on esitetty kertyneissa voittovaroissa per
1.1.2019. FAS:ssa tilikausina 2019 ja 2020 tehdyt liikearvopoistot on peruutettu IFRS:n mukaisissa tuloslaskelmissa
2019 ja 2020." Liikearvon alaskirjaus on esitetty oikaisutaulukoiden sarakkeessa E ”“Muut oikaisut”.

FAS-tilinpaatokseen kirjattuun arvonalentumistappioon on kirjattu vuodelle avaavaan taseeseen yhteensa 89
tuhannen euron laskennallinen verosaaminen, 2019 yhteensa 265 tuhannen euron laskennallinen verosaaminen ja
vuodelle 2020 yhteensa 626 tuhannen euron laskennallinen verosaaminen.

IFRS-oikaisuna kiintedkorkoisten joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus,
transaktiomenojen oikaisusta aiheutuva erotus, jaksotetaan korkokuluihin lainan juoksuajalle efektiivisen koron
menetelmalla. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat on arvostettu IFRS taseessa jaksotettuun hankintamenoon.
IFRS muutoksena on tilikauden 2020 korkoa oikaistu 6 tuhatta euroa. Velkapdadomista on oikaistu lainan
juoksuajalle jaksotettu transaktiomeno 207 tuhatta euroa.
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FAS-tilinpaatokseen aineettomien hyodykkeiden ryhmaan aktivoidut, uusien markkinoiden avaamiskulut, on
kirjattu alas IFRS-oikaisuna avaavaan taseeseen 1.1.2019, alaskirjausta vastaava kulu 144 tuhatta euroa on kirjattu
oikaisuina kertyneisiin voittovaroihin. FAS:ssa tilikausina 2019 ja 2020 tehdyt poistot on peruutettu IFRS:n
mukaisissa tuloslaskelmissa 2019 ja 2020. Markkinointikulujen alaskirjaus on esitetty oikaisutaulukoiden
sarakkeessa E ”"Muut oikaisut”.

Laskennalliset verot (A, B, C ja E)

IFRS-standardien mukaan laaditussa konsernitilinpaatoksessa laskennallisia verosaamisia ja -verovelkoja on kirjattu
kaikista IFRS-oikaisuista, joista aiheutuu valiaikaisia eroja kirjauskdytantéjen muutosten seurauksena.
Siirtyméakauden aikana huomattavimmat laskennalliset verosaamiset ovat syntyneet IFRS 2 Osakeperusteiset
maksut -standardin seka IFRS 9 Luottotappiovaraukset standardin soveltamisesta.

Laskennallisten verovelkojen ja -saamisten vaikutukset on esitetty tuloslaskelman ja taseen oikaisutaulukoissa
kunkin IFRS-oikaisun yhteydessa.
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IFRS-vaikutukset: avaava tase 1.1.2019

Rahoitusvarojen Osakeperusteiset Vuokrasopi Muuntoer Muut Muut  Muut oikaisut Muut oikaisut
Tuhatta euroa 1.1.2019 FAS ___arvonalentuminen (A) maksut (B) mukset (C) ot (D) oikaisut (E) oikaisut (E) (E) (E) 1.1.2019 IFRS
Varat
Pitkaaikaiset varat
Pitkdaikaiset lainasaamiset 15846 -499 15348
Liikearvo 35 -35 0
Aineettomat hy6dykkeet 620 -226 -144 250
Aineelliset kdyttéomaisuushyodykkeet 191 575 766
Laskennalliset verosaamiset 0 188 119 45 29 89 470
Pitkdaikaiset varat yhteensa 16 693 -311 119 575 0 -35 -181 -115 89 16 834
Lyhytaikaiset varat
Lyhytaikaiset lainasaamiset 5622 -442 5179
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1341 1341
Tuloverosaamiset 49 49
Rahavarat 8688 8688
L ikaiset varat 15699 -442 ) ] ] o ] o ) 15257
Varat yhteensa 32393 -753 119 575 o -35 -181 -115 89 32091
Velat
Pitkaaikaiset velat
Velat luottolaitoksille 2000 2000
Velat yleisélle 11215 11215
Vuokrasopimusvelat 0 464 464
Pitkdaikaiset velat yhteensa 13215 ] 0 464 0 [ [ ] 0 13679
Lyhytaikaiset velat
Velat luottolaitoksille 800 800
Velat yleisélle 2915 2915
Ostovelat ja muut velat 934 934
Vuokrasopimusvelat 0 111 111
Tuloverovelat 3 3]
L ikaiset velat 4652 [ ] 111 ] o ] o ) 4762
Velat yhteensa 17 867 o [] 575 [] o o o o 18442
Oma padoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osakepdaoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 13039 13039
Kertyneet voittovarat 1358 -753 594 3 -35 -181 -115 89 961
Muuntoerot 3 -3 0
Tilikauden tulos 0 -475 -475
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pidoma yhteenséd 14526 -753 119 [1] [1] -35 -181 -115 89 13 650
Oma pédoma 14526 -753 119 [ 0 -35 -181 -115 89 13 650
Oma padoma ja velat yhteensd 32393 -753 119 575 0 -35 -181 -115 89 32091
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IFRS-vaikutukset: konsernitase 31.12.2019

hoi j Osal usteiset Muut oikaisut

Tuhatta euroa 31.12.2019 FAS __ ar i '(A) maksut (B)  Vuokr i (€) ot (D) (E) 31.12.2019 IFRS
Varat

Pitkaaikaiset varat

Pitkaaikaiset lainasaamiset 22779 -980 21 800
Liikearvo 10 -10 0
Aineettomat hyodykkeet 902 -619 282
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 149 460 609
Laskennalliset verosaamiset 0 254 1 1 359 626
Pitkaaikaiset varat yhteensa 23 840 -725 11 461 [1] -270 23317
Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaiset lainasaamiset 6207 -293 5914
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2013 2013
Tuloverosaamiset 59 59
Rahavarat 3922 3922
L ikaiset varat a 12 201 -293 [ 0 0 0 11908
Varat yhteensa 36 041 -1018 11 461 0 -270 35225
Velat

Pitkaaikaiset velat

Velat luottolaitoksille 0 0
Velat yleis6lle 13760 -147 13613
Vuokrasopimusvelat 0 351 351
Pitkaaikaiset velat yhteensd 13 760 [1] [1] 351 0 -147 13964
Lyhytaikaiset velat

Velat luottolaitoksille 700 700
Velat yleisolle 5910 5910
Ostovelat ja muut velat 1176 1176
Vuokrasopimusvelat 0 113 113
Tuloverovelat 0 0
L ikaiset velat 3 7786 [ [ 113 0 0 7899
Velat yhteensa 21546 0 [ 464 ] -147 21863
Oma pddoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakepddoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 13361 13 361
Kertyneet voittovarat 1073 -753 -1013 3 -242 -933
Muuntoerot 5 -3 2
Tilikauden tulos -69 -265 1025 -3 119 806
Emoyhtién omistajille kuuluva oma piddoma yhteensa 14494 -1018 11 -3 0 -123 13 361
Oma padidoma yh: a 14494 -1018 11 -3 0 -123 13 361
Oma padoma ja velat yhteensa 36 041 -1018 11 461 [} -270 35225
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IFRS-vaikutukset: konsernitase 31.12.2020

j usteiset Muuntoerot
Tuhatta euroa 31.12.2020 FAS __arvonalentuminen (A) maksut (B)  Vuokr i (9] (D) Muut oikaisut (E) 31.12.2020 IFRS
Varat
Pitkdaikaiset varat
Pitkdaikaiset lainasaamiset 15038 -783 14 255
Liikearvo 0 0
Aineettomat hy6dykkeet 780 -388 391
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 70 345 414
Laskennalliset verosaamiset 0 206 35 1 690 932
Pitkaaikaiset varat yhteensa 15 887 -577 35 346 L) 302 15 993
Lyhytaikaiset varat
Lyhytaikaiset lainasaamiset 8044 -247 7797
Myyntisaamiset ja muut saamiset 674 674
Tuloverosaamiset 0 0
Rahavarat 3769 3769
L ikaiset varat 12487 -247 0 0 0o 0 12 240
Varat yhteensa 28374 -824 35 346 [ 302 28232
Velat
Pitkaaikaiset velat
Velat luottolaitoksille 0 0
Velat yleisolle 12550 -67 12483
Vuokrasopimusvelat 0 238 238
Pitkaaikaiset velat yhteensa 12550 0 0 238 [1] -67 12721
Lyhytaikaiset velat
Velat luottolaitoksille 0 0
Velat yleisolle 1060 1060
Ostovelat ja muut velat 915 915
Vuokrasopimusvelat 0 113 113
Tuloverovelat 242 242
L ikaiset velat 2216 0 0 113 0o 0 2329
Velat yhteensa 14766 0 0 351 [} -67 15 050
Oma padoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepadaoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 13361 13 361
Kertyneet voittovarat 1006 -1018 129 -3 3 -123 -7
Muuntoerot -4 -3 -7
Tilikauden tulos -880 193 -94 -2 492 -290
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pddoma yhteensa 13608 -824 35 -5 L) 369 13 182
Oma pddoma 13 608 -824 35 -5 [ 369 13 182
Oma padoma ja velat yhteensa 28374 -824 35 346 0 302 28232
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IFRS-vaikutukset: konsernin laaja tuloslaskelma 1.1.-31.12.2019

1.1.2019-31.12.2019

Rahoitusvarojen

Osakeperusteiset

Muut oikaisut

1.1.2019-31.12.2019

Tuhatta euroa FAS ar (A) maksut (B) Vuokr (€) ot (D) (E) IFRS
Liikevaihto 14194 14194
Materiaalit ja palvelut -4276 -4 276
Henkilstokulut -2881 538 -2344
Poistot ja arvonalentumiset -416 -115 -17 -548
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -3633 -331 -3964
Liiketoiminnan muut kulut -1341 118 -1222
Liikevoitto 1647 -331 538 3 -17 1840
Rahoitustuotot 15 15
Rahoituskulut -1536 -8 -60 -1604
Tulos ennen veroja 127 -331 538 -4 -77 252
Tuloverot -196 66 -108 1 197 -39
Tilikauden tulos -69 -265 430 -3 119 212
Muut laajan tuloksen ert
Erat verojen jdlkeen, jotka in siirtaa
Muuntoerot 0 2
Tilikauden muut laajan erat verojen jilkeen 0 2
Tilikauden laaja tulos -69 -265 430 -3 119 214
. . .
IFRS-vaikutukset: konsernin laaja tuloslaskelma 1.1.-31.12.2020
1.1.2020-31.12.2020 Rahoitusvarojen Osakeperusteiset Muut oikaisut  1.1.2020-31.12.2020
Tuhatta euroa FAS  arv uminen (A) maksut (B) (€) ot (D) (E) IFRS
Liikevaihto
Palkkiotuotot 6357 6357
Korkotuotot 4713 4713
Materiaalit ja palvelut -2281 -2281
Henkildstokulut -2049 -117 -2166
Poistot ja arvonalentumiset -449 -115 155 -409
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -3945 242 -3703
Liiketoiminnan muut kulut -1742 119 -1622
v
Liikevoitto 604 242 -117 4 0 155 888
Rahoitustuotot 24 6 30
Rahoituskulut -1232 -6 -1239
Tulos ennen veroja -605 242 -117 -2 L) 162 -321
Tuloverot -275 -48 23 0 331 31
Tilikauden tulos -880 193 -94 -2 [} 492 -290
Muut laajan tuloksen erat
Erdt verojen jdlkeen, jotka 6h in siirtdd teisiksi
Muuntoerot -6 -6
Tilikauden muut laajan erat verojen jilkeen -6 -6
Tilikauden laaja tulos -880 193 -94 -2 -6 492 -296
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Konsernin tuloslaskelman liitetiedot

Konsernin liitetieto 4: Liikevaihto

Korkotuotot 2020 2019
Korkotuotot lainoista 4713 4153
Korkotuotot yhteensa efektiivisen koron menetelmalla 4713 4153
Yhteensa 4713 4153
Palkkiotuotot
Lainapalkkiot 6 357 10 041
Yhteensi 6357 10 041
Tuloutusajankohta 2020 2019
Palvelut luovutettu yhtena ajankohtana 826 622
Palvelut luovutettu ajan kuluessa 5531 9419
Yhteensa 6 357 10 041
Yhtion palkkiotuotot vdahenivat vuonna 2020 verrattuna vertailukauteen johtuen pdaasiassa rahoitusvolyymien
laskusta koronapandemian seurauksena sekd vuoden 2019 syksylla voimaan tulleesta uudesta
kuluttajansuojalainsaadanndostd, joka rajoittaa suomalaisista kuluttajalainoista perittavia palkkioita.
Konsernin liitetieto 5: Materiaalit ja palvelut

2020 2019
Ostojen valuuttakurssierot 0 2
Ulkopuoliset palvelut 2281 4274
Yhteensa 2281 4276

Yhtion maksamat komissiopohjaiset markkinointikulut vahenivat vuonna 2020 verrattuna vertailukauteen johtuen
padasiassa rahoitusvolyymien laskusta koronapandemian seurauksena.

Konsernin liitetieto 6: Henkilostokulut

2020 2019
Palkat ja palkkiot 1905 1968
Eldkekulut 271 345
Muut henkildsivukulut 69 53
Osakeperusteiset maksut 117 161
Henkilostokulujen aktivointi -196 -182
Yhteensa 2166 2344
Henkiloston lukumaara keskimaarin
Henkiloston keskimaarainen lukuméaara tilikauden aikana 47 50
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2020 2019

Kai Myllyneva (pj. alkaen 1.8.2018) 15 5
Harri Tilev 10 5
Esa Laurila 10 5
Jorma Alanne 10 5
Yhteensa 45 20

Konsernin toimitusjohtaja

Teemu Nyholm (alkaen 1.7.2020) 2020 2019
Palkat ja palkkiot 76 0
Osakeperusteiset maksut 0 0

Jouni Hintikka (30.6.2020 asti)

Palkat ja palkkiot 210 157
Osakeperusteiset maksut 0 0
Yhteensa 286 157

Konsernin johtoryhma

2020 2019
Palkat ja palkkiot 586 491
Osakeperusteiset maksut 0 161
Yhteensa 586 653

Kuvaus osakeperusteisista maksuohjelmista

Fellow Finance Oyj:lla on kaksi erillistd osakeperusteista maksuohjelmaa, joissa avainhenkildille annetaan palkkiona
oikeus merkita yhtion osakkeita ennalta maariteltyyn merkintdhintaan: Optio-oikeudet 2019 ja Optio-oikeudet 2020.
Molemmat ohjelmat ovat omana pddomana maksettavia liikketoimia, joten konsernilla ei ole kadteisvaroina maksettavia
lilketoimia. Yhtiolla oli lisdksi vuosina 2016—2019 voimassa sopimus osakkeen arvoon perustuvasta korvauksesta
(synteettinen optio) koskien yhta johtohenkila.

Optio-oikeudet 2019

Fellow Finance Oyj:n hallitus paatti 19.6.2019 ottaa kdyttoon avainhenkildiden optio-ohjelman Optio-oikeudet 2019.
Optio-oikeuksien antamiselle ja merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on yhtion kannalta painava taloudellinen syy,
koska optio-oikeudet on tarkoitettu osaksi avainhenkiléiden kannustin- ja sitouttamisjarjestelmaa. Optio-oikeuksilla
kannustetaan avainhenkil6ita pitkdjanteiseen tydontekoon omistaja-arvon kasvattamiseksi. Optio-oikeuksilla pyritdan
my0s sitouttamaan avainhenkil6ita tyénantajaan. Optio-oikeuksien maara on yhteensa enintadn 200 000 kappaletta ja
ne annetaan vastikkeetta.

Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdan 200 000 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa osaketta.
Nyt liikkeeseen laskettavien optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden osuus on yhteensa enintaan 2,8 %
yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista aadnista 19.6.2019 tilanteen perusteella, jos merkinnassa
annetaan uusia osakkeita. Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintdaika on 1.3.2022 - 28.2.2023. Osakkeen
merkintdhinta optio-oikeuksilla maaraytyy yhtion osakevaihdolla painotettuun keskikurssiin aikavalilla 1.3. - 1.4.2019.
Osakkeen merkintdahinta merkitaan yhtion sijoitetun vapaan oman pddaoman rahastoon.

Hallitus p&datti uudesta optio-ohjelmasta yhtion varsinaisen yhtidkokouksen 3.4.2019 antaman valtuutuksen nojalla.
Optio-ohjelman kohderyhmaan kuuluu yhteensa 9 avainhenkil6a.

Optio-oikeudet 2020

Fellow Finance Oyj:n hallitus paatti 20.10.2020 ottaa kdytt66n uuden avainhenkildiden optio-ohjelman Optio-oikeudet
2020. Optio-oikeuksien antamiselle on yhtion kannalta painava taloudellinen syy, koska optio-oikeudet on tarkoitettu
osaksi avainhenkildiden kannustin- ja sitouttamisjarjestelmaa. Optio-oikeuksilla kannustetaan avainhenkil6ita
pitkajanteiseen tyontekoon omistaja-arvon kasvattamiseksi. Optio-oikeuksilla pyritddn myos sitouttamaan
avainhenkil6ita tydonantajaan. Optio-oikeuksien maara on yhteensa enintdaan 358 681 kappaletta ja ne annetaan
vastikkeetta.
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Optio-oikeudet oikeuttavat merkitsemaan yhteensa enintdan 358 681 yhtion uutta tai sen hallussa olevaa osaketta.
Ohjelmassa liikkeeseen laskettavien optio-oikeuksien perusteella merkittavien osakkeiden osuus on yhteensa enintaan
5 % yhtion kaikista osakkeista ja osakkeiden tuottamista danista 20.10.2020 tilanteen perusteella, jos merkinndssa
annetaan uusia osakkeita. Optio-oikeuksilla merkittavien osakkeiden merkintdaika on 1.3.2024 - 1.5.2025. Osakkeen
merkintdhinta optio-oikeuksilla on 3,75 euroa. Osakkeen merkintdhinta merkitdan yhtion sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Hallitus paatti uudesta optio-ohjelmasta yhtion varsinaisen yhtidkokouksen 18.6.2020 antaman valtuutuksen nojalla.
Optio-ohjelman kohderyhmaan kuului yhteensa 13 avainhenkil6a.

Optio-ohjelmat

Ohjelma 2019 Optio-ohjelma 2020 Optio-ohjelma
Tyyppi Optio Optio
Oikeuden myontamispdiva 19.6.2019 20.10.2020
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 28.2.2023 1.5.2025
Jaljelld oleva voimassaoloaika, vuosia 3,2 45
Henkiloiden lukumaara tilikauden lopussa 31.12.2020 9 13

Kayvan arvon maarittaminen

Optio-oikeudet arvostetaan kdypaan arvoon niiden myéntamishetkelld. 2019 optio-ohjelman kaypa arvo
myontdmishetkelld on 2,23 eur/optio ja 2020 optio-ohjelman kdypé arvo myéntamishetkelld on 0,56 eur/optio.
Myonnettyjen optioiden kdypa arvo on myontamispaivana maaritetty kayttamalla Black&Scholes -
optiohinnoittelumallia soveltaen Fellow Financen osakekurssin historiallista volatiliteettia (250 pv) ja muita optio-
ohjelman ehtojen mukaisia parametreja.

2020 2019

Optioiden lukumaara tilikauden alussa 192 000 0
Muutokset kauden aikana

Mydnnetyt 327110 192 000

Menetetyt -64 000 0

Toteutetut 0 0

Optioiden lukumaara tilikauden lopussa 455110 192 000

Synteettiset optio-oikeudet 2016-2019

Fellow Finance Oyj:n hallitus paatti 17.12.2015 yhtién osakkeen arvonnousuun perustuvan suorituksen (synteettinen
optio) antamisesta yhtion avainhenkildille. Ehtojen mukaan kukin synteettinen optio-oikeus oikeutti sen haltijan
saamaan sopimuksessa maaritellyn %-osuuden yhtion osakekannan tuon hetkisen yhteisarvon, 20 000 000 euroa
ylittavasta arvonnoususta.

Paatoksen perusteella synteettinen optio-oikeus myonnettiin yhtion toimesta yhdelle avainhenkildlle 17.2.2016
solmitulla sopimuksella. Kyseisen sopimuksen ehtoja muutettiin edelleen elokuussa 2018. Optio-oikeus paattyi
sopimuksen mukaisesti vuoden 2019 aikana, ja siihen liittyva suoritus maksettiin osittain yhtion liikkeelle laskemilla
uusilla osakkeilla (321 tuhatta euroa) ja osittain rahasuorituksena (378 tuhatta euroa). IFRS-konsernitilinpdaatoksessa
kuluvaikutus on arvostettu kdypaan arvoon soveltuvan hinnoittelumallin mukaisesti ja jaksotettu oikeuden
syntymisajanjaksolle 2016—2019. Tilikaudella 2019 kateisenad maksettu osuus 378 tuhatta euroa on kasitelty IFRS-
konsernitilinpaatoksessa oman padoman osuuden takaisinostona, eli oman pddaoman vahennyksena. Tilikaudella 2019
uusina osakkeina maksettu osuus 321 tuhatta euroa on kirjattu SVOP-rahastoon paatéksen mukaisesti.

Optio-ohjelmien vaikutus tilikauden tulokseen ja taseeseen
2020 2019
Tilikauden kulut optio-ohjelmista, omana padomana maksettavat ohjelmat 117 161
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Konsernin liitetieto 7: Poistot ja arvonalentumiset

2020 2019
Aineettomat hyodykkeet 253 373
Aineelliset hyodykkeet 41 60
Kayttooikeusomaisuus 115 115
Yhteensa 409 548
Konsernilla ei ole ollut tilikauden aikana toteutuneita kdyttdomaisuuden arvonalentumisia.
Konsernin liitetieto 8: Liiketoiminnan muut kulut
2020 2019
Vapaaehtoiset henkilosivukulut 56 87
Toimitilakulut 13 11
Ajoneuvokulut 6 7
Atk-laite ja -ohjelmistokulut 351 299
Muut kone- ja kalustokulut 0 1
Matkakulut 7 39
Edustuskulut 0 1
Markkinointikulut 45 149
Tutkimus- ja kehityskulut 5 0
Hallintopalvelut 332 335
Muut hallintokulut 238 276
Muut liikekulut 556 0
Vuokrasopimuksiin liittyvat kulut
Vuokrakulut lyhytaikaisista sopimuksista 14 18
Vuokrakulut arvoltaan vahaisista omaisuuserista 0 0
Yhteensa 1622 1222
Konsernin liitetieto 9: Rahoitustuotot
Muut korko- ja rahoitustuotot 2020 2019
Korkotuotot joukkovelkakirjalainoista 6 0
Kurssivoitot 24 15
Yhteensa 30 15
Konsernin liitetieto 10: Rahoituskulut
Korkokulut ja muut rahoituskulut 2020 2019
Korkokulut joukkovelkakirjalainoista 638 432
Korkokulut vuokraveloista 6 8
Korko yksittdisista velkakirjoista 431 998
Lainojen hoitokulut 18 32
Kurssitappiot 55 15
Muut rahoituskulut 90 119
Yhteensa 1239 1604

36



Konsernin liitetieto 11: Saamisten arvonalentumiset

Luottoriskid syntyy henkilo- ja yritysasiakkaiden vastuista seka taseen ulkopuolisista sitoumuksista. Altistuminen
riskille -yhteenvetotaulukko esittda luottoriskille alttiina olevat vastuut ja sitoumukset seka niihin kohdistuvat ECL-
varaukset arvonalentumisvaiheittain.

Seuraavat taulukot kuvaavat rahamaaras, joka on alttiina luottoriskille ottamatta huomioon vakuuksia tai muita
luoton laatua parantavia jarjestelyja. Taulukoissa tiedot ovat jaoteltuna luottoriskiluokkiin. Riskiluokassa 1
maksukyvyttémyyden todenndkdisyys on suurin ja luokassa 5 pienin.

Altistuminen luottoriskille riskiluokittain

Altistuminen luottoriskille riskiluokittain 31.12.2020 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Lainasaamiset yhteensa
Riskiluokka 5 1007 65 1072
Riskiluokka 4 6914 233 7147
Riskiluokka 3 5498 450 5948
Riskiluokka 2 4832 494 5325
Riskiluokka 1 2304 399 2703
Jarjestamattomat lainasaatavat 4381 4381
Bruttokirjanpitoarvo 20 555 1640 4381 26 577
ECL-varaus 607 396 3156 4159
Nettokirjanpitoarvo 19 947 1244 1226 22417
Altistuminen luottoriskille riskiluokittain 31.12.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Lainasaamiset yhteensa
Riskiluokka 5 1254 84 1339
Riskiluokka 4 10031 472 10503
Riskiluokka 3 8186 728 8914
Riskiluokka 2 5120 820 5940
Riskiluokka 1 2302 261 2563
Jarjestamattomat lainasaatavat 1364 1364
Bruttokirjanpitoarvo 26 893 2366 1364 30622
ECL-varaus 1039 611 947 2597
Nettokirjanpitoarvo 25 854 1755 416 28 025
Altistuminen luottoriskille riskiluokittain 1.1.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Lainasaamiset yhteensa
Riskiluokka 5 559 0 559
Riskiluokka 4 8376 256 8632
Riskiluokka 3 6734 404 7138
Riskiluokka 2 2673 315 2988
Riskiluokka 1 1547 422 1970
Jarjestamattomat lainasaatavat 625 625
Yhteensa 19 890 1397 625 21912
ECL-varaus 612 355 418 1385
Nettokirjanpitoarvo 19 277 1042 207 20527
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Lainasaamisten siirtymat vaiheittain

Seuraavat tasmaytyslaskelmat kuvaavat rahoitusinstrumenttiluokittain odotettavissa olevien luottotappioiden
siirtymia ja muutoksia tilikauden aikana.

Lainasaamisten siirtymat vaiheittain Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Lainasaamiset asiakkailta 1.1.2020 26 582 2 366 1364 30311
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1169 887 -282
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -1824 1890 66
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 289 -348 -59
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -359 348 -11
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 13 -14 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 2 -3 -1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vihennykset -12 322 -217 46 -12 493
Alkuperdisestda myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 10813 668 1137 12 618
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vdhennykset -2193 -1359 -386 -3938
Lainasaamiset asiakkailta 31.12.2020 20189 1640 4381 26 211
Lainasaamisten siirtymat vaiheittain Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Lainasaamiset asiakkailta 1.1.2019 19 890 1397 625 21912
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -602 507 -95
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -269 249 -20
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 176 -335 -160
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -23 24 1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 11 -111 -100
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 2 -3 -1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -5314 846 350 -4118
Alkuperdisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 15 040 933 532 16 505
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2349 -961 -303 -3613
Lainasaamiset asiakkailta 31.12.2019 26 582 2 366 1364 30311

Odotettavissa olevien luottotappioiden tasmaytyslaskelma

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Luottotappiovaraus lainasaamisista 1.1.2020 1039 611 947 2597
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -59 222 163
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -143 1324 1180
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 4 -52 -48
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -98 245 148
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -9 -9
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 1 -2 -2
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -566 -17 284 -299
Alkuperdisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 427 149 628 1204
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -95 -419 -261 -775
Luottotappiovaraus lainasaamisista 31.12.2020 607 396 3156 4159

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Luottotappiovaraus lainasaamisista 1.1.2019 612 355 418 1385
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -26 114 88
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -16 165 148
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 2 -73 -71
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -4 18 14
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -67 -67
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 1 -2 -1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -357 44 108 -205
Alkuperdisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 944 453 498 1896
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -120 -278 -191 -590
Luottotappiovaraus lainasaamisista 31.12.2019 1039 611 947 2597

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) yhteismé&ara kasvoi tilikauden aikana 1,6 miljoonaa euroa. Odotettavissa
olevien luottotappioiden kasvuun vaikutti merkittdvimmin konsernin ulkomaan operaatioiden lainasaamisten
takaisinmaksun heikentyminen tilikauden aikana.
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Kauden aikana kirjatut odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot

2020 2019

Realisoituneet luottotappiot saamisista
Realisoituneet luottotappiot tilikauden aikana mydnnetyista luotoista 220 1038
Realisoituneet luottotappiot ennen tilikauden alkua myénnetyista luotoista 1921 1715
Yhteensa 2141 2754
Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) muutos 1562 1210
Yhteensa 3703 3964

Odotettavissa olevissa luottotappiossa on huomioitu sekd odotettavissa olevat luottotappiot saamisista asiakkailta
ettad taseen ulkopuolisista sitoumuksista. Odotettavissa olevien luottotappioiden osuudesta 1921 tuhatta euroa
koostui tilikauden aikana lopullisiksi luottotappioiksi kirjatuista vahennyksista, uusista vuoden aikana myénnetyista
lainoista luottotappiovarausta kertyi 220 tuhatta euroa ja taseessa vuoden alussa olleiden luottojen odotettavissa
olevien luottotappiovaraus nousi 1562 tuhatta euroa.

Odotettavissa olevan luottotappion laskennassa sovellettavien luottotappiotodennakéisyyksien vaihteluvalit

Seuraava taulukko esittaa riskiluokkakohtaiset todennakoisyysvalit maksukyvyttomyydelle luotoissa, joissa luottoriski
ei ole olennaisesti kohonnut (ECL-laskennan vaihe 1). Laskentamallissa sovelletaan tarkempia tuote- ja
markkinakohtaisia PD-arvoja maariteltyna vuosikohtaisesti, taulukko esittaa tiivistettynd PD-arvojen vaihteluvalit.

Todennakoisyys maksukyvyttomyydelle

Liiketoiminta-alueet ja riskiluokat (PD) %
Yksityishenkilot Suomi

Riskiluokka 5 0-1%
Riskiluokka 4 1-3%
Riskiluokka 3 3-7%
Riskiluokka 2 7-13%
Riskiluokka 1 13-22%
Yritykset ja yhteis6t Suomi

Riskiluokat 5 - 1 0-16%
Yksityishenkil6t EU maat

Riskiluokka 5 0-10%
Riskiluokka 4 10-15%
Riskiluokka 3 15-31%
Riskiluokka 2 31-41%
Riskiluokka 1 41-48%
Yritykset ja yhteis6t EU maat

Riskiluokat 5 - 1 0-8%
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Odotettavissa olevan luottotappion laskennassa sovellettavan makrotalousmallin oletukset

Seuraava taulukko esittaa yhtion ECL-laskennassa sovellettavan makrotalousmallin skenaariot ja skenaarioiden
painotuksessa huomioidut todennakoisyydet. Yhtion soveltama makrotalousmalli perustuu tyéttomyysasteen
kehitykselle. Perusskenaarion arviot pohjaututuvat Ty6- ja elinkeinoministerion ennusteeseen vuosille 2021-2023.

Tyottomyysaste %

Skenaarioiden
2021 2022 2023 2024 2025

Makroekonomiset kehityskenaariot painotukset

Positiivinen 20,0 % 7,5 71 6,6 6,6 6,6

Perusskenaario (TEM) 60,0 % 7,7 7,3 6,7 6,7 6,7
20,0 % 8,0 81 81 7,9 78

‘Negatiivinen

Yhtio on negatiivisessa skenaariossa arvioinut tilannetta, jossa koronapandemia vaikuttaa negatiivisesti
makrotalouden kehitykseen merkittavasti vielda vuosien 2022 ja 2023 aikana heijastuen ndin myds
tyottomyysasteeseen. Yhtio arvioi tdman kehityskulun toteutumistodennakoéisyyden olevan kuitenkin suhteellisen

pieni.
Odotettavissa olevien luottotappioiden herkkyysanalyysi

Taulukossa esitetdan ECL-luottotappiovarauksen herkkyysanalyysi eri skenaarioiden valilla.

Odotettavissa olevat
luottotappiot ECL-varaus

31.12.2020

Positiivinen 4142

Perusskenaario (TEM) 4147
4155

Negatiivinen

Historiallisesti yhtion lainakannan luottotappiot ovat korreloineet suhteellisen heikosti tyottomyysasteen muutoksien
kanssa ja makrotalousmallin muuttujilla ei ole arvioiduilla skenaarioilla suhteellisesti merkittavaa vaikutusta

luottotappioiden kehitykselle.
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Konsernin liitetieto 12: Tuloverot

2020 2019
Tuloverot -276 -196
Laskennallinen verosaaminen 306 156
Aikaisempien tilikausien verot 0 0
Yhteensa 31 -39
Verokannan tasmaytys
2020 2019
Tulos ennen veroja -321 252
Vero laskettuna emoyhtion verokannalla 20% 64 -50
Aikaisempien tilikausien vero 0 0
Ulkomaisten tytaryhtididen poikkeavat verokannat -20 12
Vahennyskelvottomat menot 2 1
Muut erat -15 -2
Verokulu tuloslaskelmassa 31 -39
Laskennallisten verosaamisten erittely
Kirjattu

1.1.2020 tuloslaskelmaan 31.12.2020
Vuokrasopimukset 1 0 1
Osakeperusteiset maksut 11 23 35
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista 519 312 832
Muut oikaisut 94 -30 64
Yhteensa 626 306 932

Kirjattu

1.1.2019 tuloslaskelmaan 31.12.2019
Vuokrasopimukset 0 1 1
Osakeperusteiset maksut 119 -108 11
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista 277 242 519
Muut oikaisut 74 20 94
Yhteensa 470 156 626
Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat rahoitusvarojen arvonalentumisista.
Konsernin liitetieto 13: Osakekohtainen tulos
Osakekohtainen tulos, laimentamaton 2020 2019
Yhtion osakkeenomistajille kuuluva voitto (tappio) -290 212
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaara kauden aikana keskimaarin 7 173 625 7173 625
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 7 173 625 7 173 625
Osakepohjaisten kannustinohjelmien optio-oikeudet* - 192 000
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa -0,04 0,03
Osakekohtainen tulos (oikaistu EPS), laimennettu euroa -0,04 0,03

* Osakepalkkiojarjestelyilld ei ole laimentavaa vaikutusta tilikaudella 2020 yhtion tuloksen ollessa tappiollinen.

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyrityksen osakkeidenomistajille kuuluva tilikauden tulos

tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden keskimaaraisella lukumaaralla.

Laimennusvaikutuksella osakekohtaista tulosta laskettaessa oikaistaan laimentamatonta osakekohtaista tulosta

laskettaessa kaytettavia lukuja, jotta otetaan huomioon laimentaviin potentiaalisiin kantaosakkeisiin liittyvien

mahdollisten tulosvaikutteisten erien vaikutus verojen jdlkeen ja niiden kantaosakkeiden lukumaéaran painotettu

keskiarvo, jotka olisivat lisaksi olleet ulkona, jos kaikki laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet olisi vaihdettu

osakkeisiin.
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Konsernin taseen liitetiedot

Konsernin liitetieto 14: Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu ja kdayvat arvot

31.12.2020
Jaksotettuun
hankintamenoon
Varat arvostettavat Yhteensa Kdypad arvo  Luokittelutaso
Pitkaaikaiset lainasaamiset 14 255 14 255 14 255 3
Lyhytaikaiset lainasaamiset 7797 7797 7797 3
Myyntisaamiset 76 76 76 3
Saamiset asiakasvaratileilta 341 341 341 3
Rahavarat 3769 3769 3769 3
Yhteensa 26 238 26 238 26 238
Jaksotettuun
hankintamenoon
Velat arvostettavat Yhteensa Kdypd arvo  Luokittelutaso
Pitkdaikaiset velat yleisolle 12 483 12483 12 483 3
Vuokrasopimusvelat 351 351
Ostovelat 270 270 12721 3
Lyhytaikaiset velat yleisolle 1060 1060 1060 3
Yhteensa 14 164 14164 26 263
31.12.2019
Jaksotettuun
hankintamenoon
Varat arvostettavat Yhteensa Kdypad arvo  Luokittelutaso
Pitkdaikaiset lainasaamiset 21800 21800 21800 3
Lyhytaikaiset lainasaamiset 5914 5914 5914 3
Myyntisaamiset 102 102 102 3
Saamiset asiakasvaratileilta 1444 1444 1444 3
Rahavarat 3922 3922 3922 3
Yhteensa 33182 33182 33182
Jaksotettuun
hankintamenoon
Velat arvostettavat Yhteensa Kdypd arvo  Luokittelutaso
Pitkdaikaiset velat yleisolle 13613 13613 13613 3
Vuokrasopimusvelat 464 464
Ostovelat 383 383 383 3
Lyhytaikaiset velat yleisolle 5910 5910 5910 3
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille 700 700 700 3
Yhteensa 21 070 21070 20 606
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1.1.2019

Jaksotettuun
hankintamenoon
Varat arvostettavat Yhteensa Kdypad arvo  Luokittelutaso
Pitkdaikaiset lainasaamiset 15348 15348 15348 3
Lyhytaikaiset lainasaamiset 5179 5179 5179 3
Myyntisaamiset 96 96 96 3
Saamiset asiakasvaratileiltd 859 859 859 3
Rahavarat 8 688 8 688 8 688 3
Yhteensa 30170 30170 30170
Jaksotettuun
hankintamenoon
Velat arvostettavat Yhteensa Kdypad arvo  Luokittelutaso
Pitkdaikaiset velat luottolaitoksille 2 000 2000 2 000 3
Pitkdaikaiset velat yleisolle 11215 11215 11215 3
Vuokrasopimusvelat 575 575
Ostovelat 276 276 276 3
Lyhytaikaiset velat yleisolle 2915 2915 2915 3
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille 800 800 800 3
Yhteensa 17 781 17781 17 206

Yhtio on luokitellut kdyvat arvot perustuen kayvan arvon hierarkiaan seuraavasti:

Taso 1: Toimivilla markkinoilla kaupankaynnin kohteena olevien rahoitusinstrumenttien (kuten julkisesti noteerattujen
johdannaisten ja osakkeiden) kayvat arvot perustuvat raportointikauden lopun noteerattuihin markkinahintoihin.
Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetdadn senhetkista ostokurssia ja rahoitusvelkojen sen hetkista
myyntikurssia. Yhtion joukkovelkakirjalainat kuuluvat tasolle 1.

Taso 2: Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla markkinoilla, maaritetdan kaypa arvo
arvostusmenetelman avulla. Ndissa menetelmissa kdytetdan mahdollisimman paljon havainnoitavissa olevaa
markkinatietoa ja turvaudutaan mahdollisimman vahan yrityskohtaisiin arvioihin. Jos kaikki instrumentin kdyvan arvon
madrittdmiseen tarvittavat merkittavat syottotiedot ovat havainnoitavissa, instrumentti luokitellaan tasolle 2. Yhtiolla
ei ole talla hetkella tason 2 instrumentteja.

Taso 3: Jos yksi tai useampi merkittava syottotieto ei perustu havainnoitavissa olevaan markkinatietoon, instrumentti
luokitellaan tasolle 3. Tallaisia ovat yhtion kaikki lainasaamiset, silla yhtio on kayttanyt merkittavaa harkintaa niiden
kdyvan arvon maarittamisessa.
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Konsernin liitetieto 15: Aineettomat hyédykkeet

IT-ohjelmistojen kehitys 2020 2019
Hankintameno tilikauden alussa 1221 1039
Lisdykset 240 182
Hankintameno ennen poistoja 1462 1221
Kertyneet poistot tilikauden alussa -939 -789
Tilikauden poistot -169 -151
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -1108 -939
Hankintameno tilikauden lopussa 1462 1221
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -1108 -939
Kirjanpitoarvo 31.12. 354 282
Muut aineettomat oikeudet 2020 2019
Hankintameno tilikauden alussa 0 -468
Lisdykset 121 468
Hankintameno ennen poistoja 121 0
Kertyneet poistot tilikauden alussa 0 135
Tilikauden poistot -84 -135
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -84 0
Hankintameno tilikauden lopussa 121 0
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -84 0
Kirjanpitoarvo 31.12. 37 0
Aineettomien hyédykkeiden kirjanpitoarvo 31.12. yhteensa 391 282

Aineettomia hyodykkeitd ovat esimerkiksi yhtion kehittamiin uusiin palveluihin ja tuotteisiin liittyvien IT-ohjelmistojen
ulkoiset ja sisdiset kehityskulut siltd osin kuin niilld arvioidaan olevan taloudellista hyotya tulevaisuudessa ja sisdiset

kehityskustannukset siltd osin, kun ne tukevat todennakdista taloudellista hyétya tulevaisuudessa.
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Konsernin liitetieto 16: Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto 2020 2019
Hankintameno tilikauden alussa 307 289
Lisdykset 4 18
Vahennykset -42 0
Hankintameno ennen poistoja 267 307
Kertyneet poistot tilikauden alussa -158 -98
Tilikauden poistot -41 -60
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -199 -158
Hankintameno tilikauden lopussa 269 307
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -199 -158
Kirjanpitoarvo 31.12. 70 149
Kadyttooikeusomaisuus 2020 2019
Hankintameno tilikauden alussa 460 575
Lisaykset 0 0
Hankintameno ennen poistoja 460 575
Tilikauden poistot -115 -115
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -115 -115
Hankintameno tilikauden lopussa 460 460
Kertyneet poistot tilikauden lopussa -115 -115
Kirjanpitoarvo 31.12. 345 460
Aineellisten hyodykkeiden kirjanpitoarvo 31.12. yhteensa 414 609
Vuokrasopimusvelat 2020 2019
Pitkdaikainen vuokrasopimusvelka 238 351
Lyhytaikainen vuokrasopimusvelka 113 113
Vuokrasopimusvelat yhteensa 351 464

Kayttooikeusomaisuuserat koostuvat yhtion padkonttorin vuokrasopimuksesta. Vuokrasopimusvelat sisdltyvat taseen
Pitkdaikaisiin ja Lyhytaikaisiin vuokrasopimusvelkoihin. Vuokrasopimusvelkojen maturiteettijakauma on esitetty
Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma -liitetiedossa.

Konsernin liitetieto 17: Myyntisaamiset ja muut saamiset

31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Saamiset asiakasvaratileilta 341 1444 859
Palkkiosaamiset 76 102 96
Muut saamiset 257 467 270
Yhteensa 674 2013 1225

Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu myyntisaamisiin, on 79 tuhatta euroa.
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Konsernin liitetieto 18: Pitkdaikaiset- ja lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaiset velat

Velat luottolaitoksille 31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Yksittdiset velkakirjat luottolaitoksille 0 0 2
Yhteensa 0 0 2

Velat yleisolle

Joukkovelkakirjalainat 11033 10953 0
Yksittaiset velkakirjat yksityishenkildille ja yrityksille 1450 2 660 11215
Yhteensa 12 483 13613 11 215

Lyhytaikaiset velat
Velat luottolaitoksille

Yksittaiset velkakirjat luottolaitoksille 0 700 800
Yhteensa 0 700 800

Velat yleisolle
Yksittdiset velkakirjat yksityishenkildille ja yrityksille 1060 5910 2915
Yhteensa 1060 5910 2915

Yksittéiset velkakirjat yksityishenkil6ille ovat Lainaamo Oy:n kertalyhenteisid luottoja, jotka erdantyvat 3/2021-5/2022
valisella ajalla. Luottojen korot vaihtelevat 7-8 % valilla. Luottosopimuksia on yhteensa 15 kappaletta.

Joukkovelkakirjalaina on nostettu vuonna 2019. Se on kiintedkorkoinen 5,75 % ja erdantyy kerralla maksettavaksi
toukokuussa 2022.

Konsernin liitetieto 19: Rahavarat

31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Rahat ja pankkisaamiset 3769 3922 8 688
Yhteensa 3769 3922 8 688

Konsernin liitetieto 20: Nettovelkojen muutoslaskelma

1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019

Rahavarat 3922 8 688
Velat yleisélle -20 370 -16 930
Vuokrasopimusvelat -464 0
Nettovelat tilikauden alussa -16 912 -8 242
Vuokrasopimusvelat IFRS16 kdyttdonoton yhteydessa 1.1.2019 avaava tase 0 -577
Nettovelat tilikauden alussa -16 912 -8 819
Rahavirrat nettoveloista, ajalla 1.1-31.12.2020 1.1-31.12.2019
Rahavaroista -122 -4763
Velat yleisélle 6 760 -3440
Vuokrasopimusveloista 119 118
Valuuttakurssierojen vaikutus -32 -4
Nettovelat tilikauden lopussa -10 186 -16 907
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Konsernin liitetieto 21: Ostovelat ja muut velat

31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Ostovelat 270 383 276
Muut velat
Henkilésidonnaiset 325 293 236
Arvonlisaverovelka 9 29 5
Muut lyhytaikaiset velat 11 47 98
Jaksotetut avauspalkkiot 3 9 22
Korkomenot 0 0 5
Siirtovelat 295 415 291
Yhteensa 915 1176 934
Konsernin liitetieto 22: Verovelat
31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Tilikauden verot 242 0 3
Yhteensa 242 0 3

Konsernin liitetieto 23: Oma pddaoma

Menot, jotka liittyvdat oman pddoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseenlaskuun tai hankintaan, esitetdan oman

padoman vahennyksena.

Hallituksen ehdotusta osingonjaosta ei kirjata tilinpaatokseen ennen kuin osakkeenomistajat ovat hyvaksyneet sen

yhtiokokouksessa.

Sidottu oma pddoma 31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Osakepddoma tilikauden alussa 125 125 125
Osakepadaoma tilikauden lopussa 125 125 125
Sidottu oma pddoma yhteensa 125 125 125
Vapaa oma pdaoma

SVOP -rahasto 13 361 13 361 13039
Edellisten tilikausien voitto -13 -170 284
Osingonjako 0 -285 -512
Tilikauden voitto/tappio -290 331 713
Vapaa oma padoma yhteensa 13 057 13 236 13525
Oma padoma yhteensa 13182 13361 13650

Sijoitetun vapaan oman pdaaoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto sisdltdd muut omaan padomaan liittyvat sijoitukset ja osakkeiden

merkintdhinnat silta osin kuin niita ei ole tarkoitettu sisallytettavaksi osakepdadomaan.
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Konsernin liitetieto 24: Taseen ulkopuoliset sitoumukset

31.12.2020 31.12.2019 1.1.2019
Kayttamattomat luottojarjestelyt 365 311 0
Yhteensa 365 311 0

Taseen ulkopuoliset sitoumukset ovat asiakkaille mydnnettyja tililuottoja, joita asiakas ei ole nostanut. Odotettavissa
oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin, on 12 tuhatta euroa (25 tuhatta euroa).

Konsernin liitetieto 25: Konsernirakenne ja ldhipiiri

Lahipiiri

Fellow Finance-konsernin emoyhtio on Fellow Finance Oyj. Ne liiketoimet, joita ei eliminoida konsernitilinpaatoksessa,
esitetdan liikketoimina lahipiirin kanssa.

Fellow Finance Oyij:n lahipiiriin kuuluvat seuraavat osapuolet, joilla on yhtiossa huomattava vaikutusvalta, Taaleri Oyj,
jolla on yhtidssa 25,75% omistusosuus, TN Ventures Oy, joka omistaa yhtiostd 11,58% ja jossa madraysvaltaa kayttaa
yhtion toimitusjohtaja Teemu Nyholm sekd T&T Nordcap Ab, joka omistaa yhtidsta 9,15% ja jossa madrdysvaltaa
kadyttaa yhtion hallituksen jasen Harri Tilev. Lisdksi lahipiiriin kuuluvat konserniyhtiét sekd johdon avainhenkil6t ja
heiddn perheenjasenensd. Johtoon kuuluvia avainhenkil6ita ovat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhman
jasenet. Lisatietoja johtoon kuuluvien avainhenkil6iden palkkioista on esitetty liitetiedossa 6. Henkil6stdkulut. Lisaksi
yhtiot, joissa edellda mainituilla henkil6illa on maaraysvalta, luokitellaan myds Fellow Finance-konsernin ldhipiiriin.

Muut I3hipiiriin
Liiketapahtumat I3hipiirin kanssa 2020 Tytdryhtiot Yrityksen johto kuuluvat
Varat 0 0 0
Velat 0 0 158
Tuotot 0 0 0
Kulut 0 0 284
Yhteensa 0 0 443

Muut ldhipiiriin
Liiketapahtumat Idhipiirin kanssa 2019 Tytaryhtiot Yrityksen johto kuuluvat
Varat 0 0 0
Velat 0 0 176
Tuotot 0 0 0
Kulut 0 0 516
Yhteensa 0 0 692
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Konsernin rakenne ja konsolidointi
Yhdistelty tilinpaatos kattaa Fellow Finance Oyj:n ja kaikki sen tytaryhtiot, joihin emoyhtiollda on maaraysvalta.

Hankitut tytaryhtiot on yhdistelty konsernitilinpdaatdokseen hankinta-ajankohdasta eli siitad ajankohdasta
Iahtien, jona konserni on saanut maaraysvallan ja siihen saakka, jolloin maardysvalta lakkaa. Fellow Financella
on maaradysvalta yhtidssa, jos se altistuu tai silld on oikeus yhtion muuttuviin tuottoihin ja silla on kyky
vaikuttaa ndihin tuottoihin maaraamalla yhteison toiminnan periaatteista. Konsernitilinpdatds on laadittu
hankintamenomenetelmaa kayttdaen. Konserniyhtididen viliset liiketapahtumat, saamiset ja velat seka
realisoitumattomat voitot eliminoidaan.

Tytaryhtiot Kotimaa 2020 2019
Lainaamo Oy Suomi 100 100
Fellow Finance Estonia Ol Viro 100 100
Fellow Finance Cesko s.r.o Tsekki 100 100
Fellow Finance Polska Sp. z 0.0. Puola 100 100

Konsernin liitetieto 26: Tilikauden paattymispaivan jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden paattymisen jalkeen heindkuussa solmimme yhdistymissopimuksen Evli Pankki Oyj:n kanssa.
Yhdistymissopimuksessa sovitaan jarjestelysta, jolla Evli Pankki jakautuu osittaisjakautumisen kautta uudeksi
varainhoitoon keskittyvaksi konserniksi ja Evli Pankin pankkitoimintaa jatkavaksi yhtidksi, johon Fellow Finance
sulautuu. Pankkitoimintaa jatkava yhtio tulee muodostamaan Fellow Pankin, jonka tavoitteena on lanseerata
Suomeen uusi digitaalinen, asiakaslahtoinen ja vakavarainen pankki, joka tulee palvelemaan seka henkildasiakkaita
ettd PK-yrityksia. Jarjestely on tarkoitus saattaa loppuun vuoden 2022 ensimmaisella vuosipuoliskolla. Jarjestelyn
toteuttaminen on ehdollinen mm. viranomaishyvéksynnaille ja Fellow Financen seka Evli Pankin yhtiokokousten
hyvaksynnoille. Tiedotimme jarjestelysta tarkemmin 14.7.2021.

Evli Pankki Oyj ("Evli") on 30.9.2021 allekirjoittanut Evlin ja Fellow Finance Oyj:n ("Fellow Finance") 14.7.2021
tiedottamaan yhdistymissopimukseen perustuvan jakautumissuunnitelman, minka lisaksi Evli ja Fellow Finance
allekirjoittivat yhdistymissopimukseen perustuvan sulautumissuunnitelman. Evlin varainhoitoliiketoimintaa jatkavan
konsernin emoyhtion osakkeet aiotaan hakea kaupankaynnin kohteeksi Nasdaqg Helsingin porssilistalle.

Yhtididen ylimaaraiset yhtiokokoukset on tarkoitus kutsua koolle kasittelemaan jarjestelyn toteuttamiseksi tarvittavia
paatoksia vuoden 2021 loppuun menness3, ja jarjestely on tarkoitus toteuttaa kokonaisuudessaan vuoden 2022
ensimmaiselld vuosipuoliskolla.
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Allekirjoitukset

Helsinki, Joulukuu 7. pdivana 2021

Kai Myllyneva Tero Weckroth
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Karri Haaparinne Harri Tilev
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Michael Schénach

Hallituksen jasen

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Helsinki, Joulukuu 7.pdivdana 2021

Timo Helle, KHT

50



SIGNATURES ALLEKIRJOITUKSET UNDERSKRIFTER SIGNATURER UNDERSKRIFTER
This documents contains 50 pages before this page Tama asiakirja sisaltdd 50 sivua ennen taté sivua Detta dokument innehaller 50 sidor fére denna sida
Dokumentet inneholder 50 sider far denne siden Dette dokument indeholder 50 sider fgr denne side

KAl MYLLYNEVA

affoc94c-e527-442b-b924-619c3af7bb4b - 2021-12-07 07:49:05 UTC +02:00
BanklID / MobilelD - 31f26500-d70b-4254-8043-467e97724412 - Fl

MICHAEL RUDOLF SCHONACH

217bb4b1-f1ba-46da-8f3c-dca9ccfc8400 - 2021-12-07 08:01:21 UTC +02:00
BankID / MobilelD - 34e7eeae-c8ed-4a3e-9eb9-bbb260362d90 - FI

Tero Tapani Weckroth

004c4b04-34db-410c-9a32-0578914a9fd7 - 2021-12-07 09:09:46 UTC +02:00
BanklID / MobilelD - 0134873b-ea11-4f1a-811d-0fe165b5056b - Fl

Harri Samuel Tilev

fae7e47b-39bf-4b66-bcb8-024a00f3a27b - 2021-12-07 09:40:16 UTC +02:00
BankID / MobilelD - b016c5dc-94cf-4c06-8c12-f8dc2fb549a7 - Fl

Karri Erik Haaparinne

3d1b38ac-dca7-4e6f-8941-6a2bcf4e34bc - 2021-12-07 11:55:08 UTC +02:00
BankID / MobilelD - 5ed08cb1-6401-4f6a-a1d0-0b4b605f0cf9 - FI

TIMO JUHANI HELLE

45247402-d695-4543-9b6a-77ad390b378c - 2021-12-07 12:04:55 UTC +02:00
BankID / MobilelD - a5c5ead2-47¢1-4171-b695-92d1882cc3de - Fl

authority to sign asemavaltuutus stallningsfullmakt autoritet til & signere
representative nimenkirjoitusoikeus firmateckningsratt representant
custodial huoltaja/edunvalvoja forvaltare foresatte/verge

Electronically signed / Sahkoisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet
https://sign.visma.net/fi/document-check/a26eac54-23e5-4e10-99ca-ed3ff677ec07

myndighed til at underskrive
repraesentant
frihedsbergvende

VISMA Sign

www.vismasign.com



Q GrantThornton

Grant Thornton
Advico Finland Oy
Tietokuja 4
FI-00330 Helsinki

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Fellow Finance Oyj:n hallitukselle

Konsernitilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonani esitan, ettd konsernitilinp&éatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta
asemasta seka sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti.

Olen tilintarkastanut Fellow Finance Oyj:n (y-tunnus 2568782-2) konsernitilinpaatéksen 31.12.2020
paattyneelta tilikaudelta. Konsernitilinpaatds on laadittu ainoastaan sisallytettavaksi esiteasetuksen (EU)
2017/1129 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaiseen esitteeseen.

Konsernitilinpaatos sisaltda konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paaoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavista
konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteista.

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan sisallytettavéksi edella mainittuun esitteeseen. Olen
antanut yhtiokokoukselle 23.2.2021 paivatyn tilintarkastuskertomuksen Fellow Finance Oyj:n
tilinpaatdksesta tilikaudelta 1.1.-31.12.2020.

Lausunnon perustelut

Olen suorittanut tilintarkastuksen kansainvélisten tilintarkastusstandardien (ISA) mukaisesti. Naiden
standardien mukaisia velvollisuuksiani kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksessa. Kasitykseni mukaan olen hankkinut lausuntomme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olen riippumaton konserniyrityksisté niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,
jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta olen tayttanyt muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuuteni.

Konsernitilinpaatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat konsernitilinpaatdksen laatimisesta siten, ettéd se antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia konsernitilinpdatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Member firm of Grant Thornton international Ltd. www.grantthornion.fi



Hallitus ja toimitusjohtaja ovat konsernitilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen
ja siihen, etta konsernitilinpaatdés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Konsernitilinpaatos

laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai

ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet konsernitilinpaatdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenani on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko konsernitilinpaatéksessa kokonaisuutena
vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka sisaltaa lausuntoni. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta

olennainen virheellisyys aina havaitaan ISA-standardien mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat
tekevat konsernitilinpaatéksen perusteella.

ISA-standardien mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdn ammatillista harkintaa ja sailytéan
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

Tunnistan ja arvioin vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvat konsernitilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelen ja suoritan naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankin lausuntoni perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siita, ettd vaarinkaytoksesté johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siitd, etté virheesta johtuva olennainen virheellisyys ja&a havaitsematta, silla
vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamisté, tietojen tahallista esittamatta jattamista
tai virheellisten tietojen esittdmisté taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

Muodostan kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyakseni
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta en siina
tarkoituksessa, etté pystyisin antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

Arvioin sovellettujen konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

Teen johtopaéatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia
konsernitilinpaatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teen hankkimani
tilintarkastusevidenssin perusteella johtop&atoksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaé aihetta epdilla konsernin
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtop&atdkseni on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, minun
taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessani lukijan huomiota epéavarmuutta koskeviin
tilinpaatdksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia,
mukauttaa lausuntoni. Johtop&atokseni perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivaéan
mennessé hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin
johtaa siihen, ettei emoyhtid tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioin konsernitilinpaétoksen, kaikki konsernitilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien,
yleisté esittdmistapaa, rakennetta ja siséltda ja sita, kuvastaako konsernitilinpdatds sen perustana
olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Hankin tarpeellisen méaréan tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisgja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydkseni antamaan
lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaan konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaan tilintarkastuslausunnosta yksin.

Member firm of Grant Thornton international Ltd. www.grantthornion.fi



Kommunikoin hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistan tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 7. joulukuuta 2021

Timo Helle
KHT
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